CORPSOBEK S.A.

Notas a los Estados Financieros y Politicas Contables
Aplicadas por los afios terminados al 31 de Diciembre
del 2015y 2014
Expresadas en Délares de E.U.A. Completos

ABREVIATURAS:

NITF = Normas Intemacionales de Informacién Financiera
NIC= Normas Internacionales de Contabilidad

1ASB = Consejo de Nommas intamacionales de Contabilidad
ORI = Ofro Resultado Integral



CORPSOBEK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETQS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar relacionadas

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, natos
Activos biolégicos
Cuenlas por cobrar ielaGionadas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTHVOS

Ver notas a los estados financieros
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115,942
156,996
240,266

513,204
3,026,536
1,457,300
1,290,246
5774082

£.287,286

2014

503,922
208,713
1.683.392

2,396,027

2,293,201
680,435

2,973,636
5,369,663




CORPSOBEK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancano 9 6,577
Cuentas por pagar comerciales y otras 13 463,419 416,080
Cuentas por pagar relacionadas 17 960,350 148,644
Vencimiento coriente de ohligasidn bancaria 2
fargo plazo 14 211,845 253,262
Qbligaciones a corto plazo por beneficios a
los empisados 15 150,149 78,150
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,792,841 896,136
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion bancaria a largo plazo 14 1,397,555 1,546,738
Cuentas por pagar relacionadas 17 1,799,983 800,000
Obligaciones a largo plazo por beneficios a 16
los empleados 68,692 26,378
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,266,129 2373116
TOTAL DE PASIVOS 5058870 3,269,252
PATRIMONIO
Capitai 18 800 8O0
Aporte para futura capitalizacién 19 199,200 1,711,227
Reservas 20 37,056 37,056
Ofros resultados integrales 20 4,396
Resuitados acumulados 20 486,864 351,328
TOTAL DE PATRIMONIO 1,228,316 2,100,411
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,287,286 5,369,663

Ver notas a los estados financieros




CORPSOBEK S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

GANANCIA (PERDIDA) EN VALOR RAZONABLE
ACTIVO BIOLGGICO

COSTO DE VENTAS 21
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracién 21
Utilidad en operacién

Otros gastos, neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores 21
Utilidad antes de! impuesto a las ganancias

Impuesto a fas ganancias 22
Utilidad del periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos 19

Resultado integral total del afo

Ver notas a los estados financieros

2015
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2014
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CORPSOBEK S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acumuiados

Aportes hara Por anljea.
. ] fuhm; Otro cion p:imera
Capital capitali- Resarvas rf:uilxdlo vez de las Resultados Total
zacion tegra NILE
ENERO 1 DEL 2014
(REEXPRESADOS) 800 1,711,227 17,308 96,417 369,948 2,195700
Cambios:
Aproplaciés, noks 20 18,748 {19,745
Ajuste de propiedades y eguipo (1,200 {1,200
Ajuste de cuenta de pasivo (185,000) {185,000}
Utlidad del periodo 141,417 141,417
Transacciones con jos accionistas:
Dividendos pagados, nota 21 . (50.508)  {50.506)
DICIEMBRE 31 DEL 2014
(REEXPRESADOS) 300 1,711,227 37,096 {89,783} “1111 2100411
Cambios:
Transferencia a pasivo (1,512,027) (1,512,027
Ajuste en depraciacidn de afios
ameriores 16,744 16,744
Ajuste porintards implicito afios
anterioras 37,536 37,536
Utilidad del periodo 788,612 788,612
Otros resultado Integral:
Ganancia actuarial en planes de
beneficios definidos 4,396 4,396
Transaccicnes con ks accionistas:
Dividendos pagados, nota 21 _ —_— _ {207.356)  (207.356)
DICIEMBRE 31 DEL 2015 £09 199.200 41,058 4398 (89,783} 1076647  1.228.318

Ver notas a los estados financieros




CORPSOBEK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de operacion
Cobros a cliente

Pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otros ingresos {gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversién
Venta de propiedades y equipd

Adquisiciones de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Financiacion por picsiaimos d faigo plazo

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Paqe préstamo a relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion

Incremento {disminucion) neto de efectivo durante
el periodo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final de! periodo

Ver notas a los estados financieros

2015

4,386,151
{3,896,920)
(119,334)
(81,451)
(28,001)

260,44

N

{18,798)
(18,798)

(190,599)
(69,636)

{375,969)
636,204

(394,557)
503922

014

4,213,523
(3,318,223)
(136,400)
(83,223)
(31.444)

{260,466)

321,578
182,344
503,922

{CONTINUA)




CORPSOBEK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
Conciliacion entre la utilidad del periodo y los
fiijos de efsctivo nelo proveniente de
actividades de operacién
Utitidad del periodo 788,612 141417
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 11 176,082 144,066
Provisiones {reversiones) para jubilacion patronal
y desahucio, nota 16 24,552 (11,637)
Intereses no pagados 63,261 73,496
Ajustes por (ganancia) pérdida en valor
razonable de activo bioldgico (703,743) 59.019
Intereses no cobrados 21,176)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar 95,297 (9,246)
Gastos pagados por anticipado 618
Inventarios 48,192
Cuenias por pagar {235,083) 198,802
Obligaciones a corto plazo por beneficios a
los empleados 71,959 (324)
Otros pasivos 654 170
Total ajustes {528.167) 502,816
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 260,445 644,233

Ver notas a [os estados financieros




CORPSOBEK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL

CORPSOBEK S.A., con RUC 0992688122001 fue constituida mediante escritura pablica el 28 de
julio del 2010 en el canton Guayaquil {(Guayas — Ecuador), aprobada por el Subdirector Juridico de
Guayaquit de la Superintendencia de Compafiias segin Resolucion No.SC-1J-DJC-G-10-0005387 e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de agosto del 2010 con un plazo de duracion de cincuenta
afos. La Compafia esta ubicada en la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jijon y Tercer Pasaje 2-A
Norte del Canton Guayaguil.

Su objeto prancipal es la produccion y comercializacion nacional de banano para exportacion.

Tal como se menciona en fa nota 11, a partir de agosto 18 de 2015, la compaiiia opera ¢con un total
de 269.0227 hectireas que incluyen 81 hectareas recibidas mediantes cesion de derechos
fiduciarios efectuada por ia compaiia relacionada SEIYERSER S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo con las Nomas
intemacionales de informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejc de Nomas Intemacicnales
de Contabilidad {IASB), las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reserva de las referidas nommas intemacionales y aplicadas de manera
uniforme a os ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Informacion Hnanciera (NI ), requiere ei uso de estimados contabies criticos. i ambién requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Companiia. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o
areas en las que supuestos y estimados son significativos para ia elaboracién de los estados
financieras.

Estos estados financieros estan presentados en ddlares estadounidenses completos.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales poiiticas contables adoptadas en [a preparacién de estos

Nradilaiairas ac Fiat Eusbnsi arndy

Efectivo y bancos-Incluye aquellos activos financieros liguidos vy depdsitos en cuentas. El
sobregiro bancario es presentado como pasivo corriente en el estado de sifuacion financiera.



Instrumentos Financieros:

Activos y Pasivos Financieros:

Se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros de la compattia se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion de activos o contratacién
de pagivos financierps se agregan o deducen del valor razonable de log activos o pasivos
financieros de la compafiia, al momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financierns se clasifican coma activos y pasivos comientes si se esperan
cobrar 0 pagar por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera,
de lo contrario, se contabilizan como activos y pasivos no comentes.

Clasificacion de Activos financieros - Se ciasifican en “préstamos y partidas por cobrar”.
La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Método de Ja tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un insirumento financiero y de imputacion del
ingreso financiera a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |2 tasa de
descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados
{incluyendo costos de transaccidn y otros costos} a lo largo de la vida esperada del

instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libms an el reconncimients inicial,

Préstamos y partidas por cobrar -Los prestamos y partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies que no son cofizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (saldos bancarios, cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas y otras cuentas por cobrar) son medidos al cosio amortizado
usando ei melodo de ia tasa de interés eieciiva, menos cualyuier deferion de vaior.

Los ingresos por intereses se recongcen en resultados del periodo aplicando |2 fasa de
interés efectiva,

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros designados al costo
son revisados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estaré deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los ofros activos financieros (exceptuando aquellos que se miden a valor
razonable), [a evidencia objetiva de deterioro de vafor podria incluir:

v Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; 0

¥ Infracciones de ias clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en &l
pago de los intereses o el principal; o

v Es probable que el prestatario entre en gquiebra 0 en otra forma de reorganizacion
financiera; o



v" La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre
una base colectiva. Entre 1a evidencia objetiva de que una cuentas por cobrar comerciales
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la

cuenta nor rrihrar o conaran o] narinda da ardditn nenmadin de 20 dise  ael rama cambine
Aebier | FREA FUI WAL \‘ub GU‘JUIUIE el H‘Jl VW iy i i s }Ilulll‘dulu Wt Wi H‘M, Thads Wbt g WG TR VD

observables en fas condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumpiimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el imparte en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de ia pérdida por deterioro de
valor se mide como la diferencia entre el importe en libros def activo y el valor presente de
los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retomo actual del mercado para un
activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no ser3 reversada en periodos
subsiguientes.

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
5€ considera Que una cuenta COMEICial por cobiar €35 incobrabie, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta

de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe de la
perdida por deterioro de valor disminuye y ia misma puede estar relacionada de manera
objetiva can un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en [ibros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro
no exceda el impore que hubiera resultade de costo amortizado en case de que no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafiia dara de baja en cuentas un
activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manesa sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a |a propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transficre ni relienc subsiancialments todos 105 riesgos y venlajas inherentes ala propicdad
y contindia reteniende el control del activo transferido, ia Compafiia reconocera su
participacion en el activo y 1a obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si
la Compaiiia retiene sustanciaimente fodos los fiesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financlero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero
y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia enire el importe en libros del

activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del
periodo.
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Clasificacion de los Pasivps Financieros -Son clasificados como “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los pasivos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Qtros pasivos financieros -L.os ofros pasivos financieros (obligacidén bancaria, sobregiros
bancarios, cuentas por pagar proveedores, reiacionadas y ofras cuentas por pagar) se

midan nogtariommenta al costn amortizado uganda el método de la taga da intarde efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasive financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo de! periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo los costos de transaccion y ofros costos)
esiimados a io iargo de la vida esperada dei pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un perodo més corto con ef importe neto en libros en ef momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero ~La Compaia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.
La diierencia enire ei imporie en iibros dei pasivo financiero dado de baja y ia
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Propiedades y equipos -

Reconocimiento y medicion posterior

a)

b}

Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos 10s costos directamente relacicnados con ia
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se contabilizan en los resultados en el
periodo en que se incurre.

Método de depreciacién y vidas Utiles

Ei costo de propiedades y equipo se deprecia de acuierdo con el método de finea recta.

La vida utit estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utites usadas en et calculo de la depreciacion:

instalaciones 10 afios Con valor residual
Vehiculos 5 afios Con valor residual
Edificio 50 afios Con valor residual
Magquinasias 10 afips Con valor residual
Equipos de computacion 3 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 afios Con valor residual

Retiro o venta de propiedades y equipo

-11 -



La ganancia o pérdida que surja de a venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como ia diferencia entre ei precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los
resultados del periode.

» Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compahia evalla los importes en libros de
las propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
caicula el imporie recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efective individuales, o
distribuidas al grupo mas pequerio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al
vaior presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para os cuales no se han ajustatio los estimados de fiujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si g
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion. Al 31 de diciembre del 2015
y 2014, no se determind deterioro de propiedades y equipos.

Activos biaidgicas -Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable menos los costos de
cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. El valor razonable de los activos biologicos es
determinado mediante avaltuos realizados por un perito independiente debidamente calificado, quién
utilizé como metodologia de valoracion, ef enfoque de mercado.

La diferencia entre el valer en libros de los activos bioldgicos v su valor razonable es reconocida en
la utilidad del afio, bajo el concepto de “Ganancia o (pérdida) neta en valor razonable de activos
biologicos”.

La compaiia contabiliza con cargo a los resultados los costes incurridos en el transcurso del afio en
la siembra, fertilizacidén y mantenimiento de ias plantaciones. Al cierre del afio, la compafiia ajusta el
vaior en libros de estos activos a su valor razonabie.

Impuestos a la renta unico -De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos
provenientes de la produccidn y venta local de banano de la Compadia, estan sujetos a un impuesto
a la renta Unico cuya tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas, y no
podra calcularse con precios inferipres al precio minimo de sustentacién fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa de impuesto y el rango de cajas es el siguiente:

Rango de cajas Tarifa
De 1a500 1%
De 501 a 1.000 1.25%
De 1001 a 3.000 1.50%
De 3.001 en adelante 2%
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Este impuesto a la renta Gnico es registrado como crédito iributario al momento de la emision del
comprobante de retencion por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al ciemre de los estados
financieros, el importe total de retenciones es reconocido como impuesto a la renta con crédito a
cuentas por pagar impuesto cormiente.

Beneficios a los empleados -

» Beneficios de corio plazo - se registran en el rubro de obligaciones por beneficios a los
empleados a corto plazo del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a;

a) Participacion de trabajadores: La Compaiiia reconoce gasto por la participacién de los
trabajadores en ias utiidades de ia Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas menos la ganancia en valor razonable del activo biolégico de acuerdo
con disposiciones legales.

b) Vacaciones: se registran con cargo a ios resultados del afio comespondiente a las
vacaciones dei personal sobre base devengada.

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisionan con cargo a los resultados
del affo y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

« Beneficios de largo plazo

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente
de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado por
desahucio por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios
completos de servicios prestados a la misma companiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiila determina Ia provision para jubilacion patronal y desahucio del afio 2015 con base
a estudios actuariales elaborado por un profesional independiente y se reconocen con cargo al
gasto de administracion y costo de distribucion aplicando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estada de situacidn
financiera, el cual es obtenido descontando los fluios de salida de efectivo a una tasa de 6.31%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por ef Banco Central
del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en ia que los beneficios seran
pagados y que tienen condiciones que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

L as hipdlesis actuariales incluyen variables como son: la tasa de descuento financlero, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, femuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, tasa de inflacién tasa de interés actuarial, tasa minima de
rendimiento de las inversiones, entre otras.

L2 ganancia 0 pérdida por planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) se
incluyen en el ofro resultado integral (cuenta patrimonial) en el periodo que se incurre, segin &l
referido estudio actuarial.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, honificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando
la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incumidos, © por incurrir, en relacidon con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ia Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.
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Costos y Gastos- Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
¢l periodo en ¢! que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que [a Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basada en la experiencia historica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

o Deterioro de activos - A 1a fecha de cieme de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una péndida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no gensran flujos de efeclive de forma indspendiente, se estima la

recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recuperabie
incrementando el valor del activo con abono a resultados con et limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

» Provigiones para obligaciones por beneficios definidos - €| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en vanios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por 'a Compafita para realizar el célculo actuanal, utiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de moralidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compaiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

» La estimacién de vidas utiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
propiedades y equipos - La estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 3.

CORRECCIONES DE ERRORES DE ANQS ANTERIORES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron reestructurades para poder presentarse
en forma comparativa con los del afio 2014, en las siguientes cuentas:

» Propiedades y equipo: Comesponde a a reversion de deterioro de instalaciones {US$353,126),
maquinarias (US$45,977) y terrenos (US$11,996), los cuales fueron contabilizados durante el
afio 2012 para posibles eventos que pudieran afectar estos bienes. Debido a que i0s activos han
operado normmaimente, estos registros son reversados con crédito a la cuenta resultados
acumulados.
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« Capital social: Representa reversion aporte efectuado por una accionista en afios anteriores por
US$192,200 por no haberse efectuado el aumento del capital social ante el Organismo de
Control. Debido a que la Administracion espera iniciar este tramite en el afip 2016, este es
reclasificado a la cuenta patrimonial aporte para futura capitatizacion.

NORMAS INTERNACIONAI ES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISANAS EN EL
ANO ACTUAL:

LH s e w L =t

Para efectos de revelar esta informacién, ta Compafiia ha revisado la informacién publicada por ef
IASB con corte al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

d) Apiicacion de Normas interacionaies de informacion Financiera nuevas y revisadas en ei
ano actual: Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NilF
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB), y que son de
aplicacion efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados. La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta narma por primera vez en
este afio. Antes de las modificaciones, la Compaiia reconacia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una reduccion
det costo del servicio, tuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconacian
las contribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos
como una reduccion del costo del senvicin cusndn ce nrestahan los serviciog. Las
modificaciones requieren que la Compafiia contabilice las contribuciones de los empleados
de [a siguiente manera:

¥"  Las contribuciones discrecionaies de los empleados se contabilizan como una
reduccién del costo del servicio al momento del pago a los planes.

¥ Las confribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sblo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe
de dicha contribucién depende del nimero de afios de servicio, la reduccion de costo
del servicio se realiza mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de
servicio en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del salario {es
decir, independiente del nimero de afios de servicip), ia Compafila reconoce la
reduccion del costo de Sservicio en el periodo en que se prestan los servicios
relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ninglin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras anuales a ias NIIF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a las NilF incluidas en las Mejoras Anuales a
las NIIF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez en el presente afio. Una de las
mejoras anuales aclara la redaccion de la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipos” respecto
a la aplicacion del metodo de revaluacion en ¢asos en los que el valor residual, la vida til o
el método de depreciacion han sido estimados nuevamente antes de una revaluacion. La
aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido algin impacto en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

b) Normas nuevas y revisadas aplicables emitidas perc aGn no efectivas: Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas aplicables
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que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia. El impacto de la aplicacion de
jas NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos, Las entidades deben analizar el
impacto segiin hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas internacionales de informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de

ciienies

NITE Titulo periodos que inicien en .o
después de
NiIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con En septiembre de 2015, el

IHOD IJIUEUI lyU Id Ib‘l..ild
efectiva de la NIIF 15 un
afio mas, aenero 1,

2018.

Modiflcaciones ala NiC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Madificaciones ala NIC 41 y NIC Agricultura: Plantas Producioras Enero 1, 2016
16

Modificaciones a la NiC 16 y laNIC | Clarificacion de los métodos aceptanles Enero 1, 2016
38 | dedepreciacion y amortizacion o
Modificaciones a las NiIF Mejoras anuales a fas NHF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016

2014

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el resgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado.
En el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de 1a tasa de interes. Los
instrumentos tinancieros atectados por 10s nesgos de mercado incluyen la obligacion bancana que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito: El riesgo de credifo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacidn con un instrumente financiero o contrato de venta, generando una
perdida financiera. La compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos obligacion
bancaria y saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, os
procedimientos y los controles sobre fa gestidn del riesgo. La compaiiia ha mitigado el resgo de

rAadite Ankidn n non o Aaararn nnth s Tinakn nar (Inn Am Aimmed Avnnrtadara e e dn
CrohGnd GEGHAG a Que SU CaRcid eiets uunlyuﬁ-am POr Una empresa nacicna TAPONQUG o quic wira us

un alto prestigio en el sector bananero sobre la cual existe un confrato anual ¥ no ha preseniado
indicios de incumplimiento en sus obligaciones.
Riesgo de lijjuidez: La Compairia monitorea &f nig
recurrente un flujo de caja proyectado a corto plaz

La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafila. La Compaitia maneja et riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando confinuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el vaior razonable o los
flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros flucttien debido a log cambios en las tasas de
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interés de mercado. La exposicion de la Compaifiia al riesgo de tasas de interés se relaciona
principalmente con sus obligaciones financieras en la cual existe una combinacion de tasa de fija y
tasa variable.

Gestion de capital: El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar que
esta mantenga una calificacidén de crédito solida y rafios de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar
su estructura de capital, la Compafia puede madificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la compaiia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros: Se define como valor razonable al
precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion, Una medicidn a valor
razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo, ¢ en ausencia
del mercado principal en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores
razonables se utilizaron los siguientes métados y supuestos:

El efectivo y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y otras
cuentas por pagar Se aproximan a sus respectivos importes en libro debido, en gran medida, a los
vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con ef porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminado Variacién
Diciembre31 porcentual
2013 3
2014 4
2015 5
CAJA Y BANCOS
2015 2014
... U.S. dblares . . .
Caja(1) 83,577
Bancos (2) 32,365 503,91
Total 115,942 503,922
Sobregiro bancario (6,577}
Neto 109,365 903,922

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a valores recaudados por ia venta de banano
de diciembre de 2015.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan fondos mantenidos y utilizados en cuentas
corrientes con bancos locales.
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

1.

2015
Créditos tributarios en impuesto ala renta (1) 84,581
Ofras cuentas por cobrar (2) 44,853
Comerciales (3) 25,898
Anticipos a proveedores 1,664
Total 156,996

2014

. U.S. dblares . . .

83,223
180,789
23,695
4.229

291,936

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan retenciones en la fuente y crédito tributario

vigentes los cuales se liquidan en el momento del pago del impuesto corriente en abril de 2016,

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principaimente valores retenidos por una

compafiia local por US$44,407 y US$180,094, respectivamente, los cuales se liguidan en el
momento de la cancelacion de los dividendos del préstamo mantenido por los acclonistas con

una Sociedad del exterior.

banang, con vencimiento de hasta 30dias plazos y no generan intereses.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
2015
Terrenos 1,479,625
Instalaciones 1,633,592
Vehiculos 208,834
Edificios 180,241
Maquinarias 149,933
Equipos de computacion 17,729
Muebles de oficina 13,562
Total 3,683,506
Depreciacion acumulada (656,970)
Neto 3,026,536
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2015
Saldo al inicio de afio 2,293,201
Adquisiciones 18,798
Cesidn de derecho fiduciario (1) 839,320
Otros 34,555
Ventas de activos
Ajuste de afics anteriores 16,744
Depreciaciones del afio {176,082)
Saldo neto al final del afio 3,026,536

{3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan valores por cobrar a cliente por la venta de

201

=

f-9

. U.S. dblares . . .

1,034,125
1,251,062

2,799,871
{506,670}

2293201

201

N

. U.S, dblares . . .

1,965,179

73,930

(11,741)

144,067



12,

13.

14.

{1) Mediante escritura de cesion de derechos fiduciarios de agosto 18 de 2015, SEIYERSER S. A.

cede y transfiere a favor de CORPSOBEK §S. A. la totalidad de los derechos fiduciarios que le
corresponden en calidad de constituyente y beneficiaria del Fideicomiso Mercantit de Garantia
Cabrera - LAAD, sobre los lotes de temenos con nimeros DOS-A; CUATRQO; CINCO; SEIS;
SIETE; OCHO; DOCE; TRECE; CATORCE; QUINCE; DIECISE!S; DIECISIETE; y un
remanente de lote de terreno S/N ubicados en la Hacienda “Virgen de Guadalupe” (antes “La
Victoria"), canton el Triunfo de la Provincia del Guayas con una superficie total de 81 hectareas
por un precio de US$912,443 (propiedades y equipo por US$839,320 y activo biologico por
US$73,122), el cual sera cancelado en seis cuotas mensuales, segin convenio celebrado en la
misma fecha. Las hectareas totales que posee la compafiia ascienden a 269.0227.A1 24 de
marzo de 2016, fecha de emision de este informe, la Compaiiia esta efectuando las gestiones
para inscribir éste tramite en el Registrador de la Propiedad, sin embargo, los bienes inmuebles
y muebles recibidos por CORPSOBEK S. A. fueron incluidos en sus estados financieros en
razon gue mantiene el control sobre ellos y se reciben los beneficios econdmicos que generan

ios mismos.

ACTIVO BIOLOGICO

Los activos bioldgicos de la Compafiia estan compuestos por plantaciones de 269.0227 hectareas,

de banang, las cuales estan localizadas en el cantdn Ei Triunfo.

Ei movimiento de activo bicibgico al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
... WS, dblares |, . .
Saldo al inicio de afio 680,435 739,454
Cesién de derecho fiduciario, nota 11 73,122
Ganancia (pérdida) por medicién a vaior razonable 703,743 59,019
Saldo al fin de afio 1,457,30 680,435
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS
20135 2014
.. . U.S. dotares . . .
Proveedores 153,176 327,705
Dividendos, nota 21 137,720
impuesto a la renta corriente, nota 24 83,140
Intereses 63,261 73,496
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20,872 10,778
Otras cuentas por pagar 1,251 73
Retenciones en ia Fuente e impuesto al Valor Agregado 3998 4078
Total 463419 499,303

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar proveedores ng generan infereses y sus

vencimientos se encuentran dentro de las condiciones nomales de créditos.

VENCIMIENTO A LARGOQ PLAZO CORRIENTE DE OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre de 2015, representa préstamo oforgado por un banco local en julio 25 de 2014,
con vencimiento en julic 25 de 2021, con pago de dividendos anuales y tasa de interés anual
del9.33%. Este présiamo se encuentra garantizado con bienes inmuebles entregados por dos

compafiias relacionadas locales por un total US$3,663,379.
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Un resumen de los vencimientos de Ia obligacion bancaria a largo plazo por afio es como sigue:

Afio ... U.S. dolares . ..
2017 231,468
2018 253,364
2019 277,331
2020 303,071
2021 332,321
Total 1,397,555
15. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
2015 2014
... US. gblames .. .
Décimacuarta remuneracion 40,881 18,941
Vacaciones 35,574 19,013
Participacion de utilidades, nota 22 29,648 24,956
Sueldos y salarios 22,915 12,312
Decimatercera remuneracion 21,131 2,928
Total 150,148 78,150
16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
2015 2014
... US.dolares . . .
Jubilacion Patronal 49,727 4416
Desahticio 18,865 21,962
Total 68,592 26,378
El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre es como
sigue;
2015 2014
... US. Ddlares . . .
Jubilacién Jubilacion
Patronal Desahucio Patronal Desahucio
Saldo al inicio 4,416 21,962 6,190 31,995
Gasto del afio 14,478 10,074
Reversion {(1,774) (9,863)
Ganancia o pérdida 26,953 (31,349)
Transferencia 3,880 18,178
Pagos (170)
Saldo final 49727 18.865 4416 21,962

Al 31 de diciembre de 2015, transferencia representan vaiores entregados en efectivo por una
compafiia relacionada para cubrir posibies pagos de estos beneficios a los trabajadores contratados
con la clausula de antigliedad posterior a la cesién de derachos fiduciarios.
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17. SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre de 2015y
2014, con partes y compafiias relacionadas:

2015 2014
... US. déblares . . .
Cuentas por cobrar a corto plazo:
Brithosa S.A. (1) 240,266 1,679,680
José Guido Cabrera Rojas 3712
Subtotai 240,268 1,683,392
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Brilhosa S.A. (1) 1,290,246
Subtotal 1.290.246
Cuentas por pagar a corto plazo:
Seiyerser S.A. (2) (946,997)
José Guido Cabrera Rojas (3} (13,853) (123.161)
Esnoger SA. {25 483)
Subtotal (960,850) (148,644)
Cuentas por pagar & largo plazo:
Yrma Andrade Mosquera (4) {1,453,316)
José Guido Cahrera Rojas (3) {346 667) (300.000
Subtotal 1,799.98 (800,000)
Neto {1.230.321) 134,750

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa saldo de préstamo otorgado en julio 25 de 2014,
para la adquisicion de cuatro lotes de terrenos ubicados en la parroquia y canton El Triunfo,
provincia del Guayas, con un area total de 178.66 hectéreas con vencimientos anuales hasta
julio 25 de 2021, con una tasa interés anual dei8,21%. Durante el afio 2015 los ingresos por
intereses de este préstamo ascienden a US$183,528 de los cuales US$37,871 estan pendiente
de cobro &l 31 de diciembre de 2015.

{(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente US$912,443 por la cesion de derechos
fiduciarios relacionada con la Hacienda "Virgen de Guadalupe” de agosto 18 de 2015, nota 24,

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa préstamo recibido para ia adquisicion de la
Hacienda Gisella en febrero28 de 2011, con vencimiento en marzo31 de 2018, con una tasa
interés anual del 12%. Ef monto original fue de US$1,500,000. Durante el afio 2015 lus gastos
por intereses del préstamo ascienden a US$93,178 de los cuales US$13,410 se encuentran
pendiente de pago al 31 de diciembre de 2015.

{4) Al 31 de diciembre del 2015, cormesponde a un préstamo a tres afios plazo y con tasa de interés
del 1% anual. Este importe proviene de I reclasificacién del aporte para futura capitalizacion de
afios anteriores.

18. CAPITAL

Al 31 de diciembre de2015 y 2014, capital esta constituido por B00acciones de valor nominal unitario
de US$H1 cada una; todas ordinarias y nominativas.
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19.

20,

21.

22,

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2014, representa aporte para futuro aumento de capital mediante
compensacion de créditos de cuentas por pagar accionista proveniente del afio 2013 por
US$1,512,027 reversado en base a un analisis de valores a capitalizar y debido a que esta cuenta
no esta establecida por la técnica contable aplicable.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal -La Ley de Compafiias requiere que por lo menos e 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. El saldo acumulado de la reserva legal asciende a US$14,019.

Otro Resuitado iniegrai- Corresponden a ganancias originadas en provisiones por jubiiacion
patronal y desahucio reconocidas en base al estudio actuarial del afio2015, nota 16.

DIVIDENDQS PAGADOS

Mediante acta de la Junta General de Accionistas de mayo 25 de 2015, se resolvid el pago de
dividendos a los accionistas de la compania comespondiente al saido de las utilidades de los afios
2014 y 2013 por US$141,417 y US$65,939, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015, existe un
saldo por pagar por US$137,720 y la Administracién de la Compafia estima que se cancelaran en el
afio 2016.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
... US. dolares . . .

Costo de ventas:
Materiales y repuesios 1,914,141 910,765
Compra de banano a relacionada 857,074 1,258,583
Sueldos y beneficios a empleados 468,511 364 415
Depreciaciones 134,164 112,782
Mantenimientos y reparaciones 687 181
Perdida 56,869
Otras pérdidas 2,150
Otros costos 11,741
Total 2,774 577 2,717,487
Gastos de administracion:
Sueido y beneficios a empleados 403,805 302,173
Transporte y movilizacidn 340,578 280,077
Mantenimientos y reparaciones 204,978 147,979
Combustibles y lubricantes 142,404 50,170
Impuestos, contribuciones y otros 80,455 81,789
Pagos otros bienes v servicios 77,670 57,537
Depreciaciones 41,918 31,284
Jubilacidn patronal y desahucio 24,552
Honorarios profesionales 17,331 21,428
Servicios publicos 4,377 3,645
Total 1:238,068 876,082
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas menos ganancia por valor
razonable de activos bioldgicos. Los movimientos de la provision para participacion de trabajadores
fueron como sigue:

2015 2014
... U.S. Délares . . .
Saldo al inicic 24 858
Gasto del afio 29,648
Pagos 24,956 (24.208)
Saldo final 29,648 24,956
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las deciaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compatiia en el afio 2011 y se encuentran abiertas para su revisién de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2013, 2014 y 2015, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con
el Servicio de Rentas Intemas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos v gastos de la
Compaiiia.

COMPROMISOS

Fideicomiso Mercantil de Garantia Cabrera - LAAD - Fue constituido mediante escritura publica
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objeto de constituir un patrimonio autbnome que sirva como garantia y segunda fuente de pago de
las obligaciones contraidas o por contraer por los conyuges sefior Jose Guido Eugenio Cabrera
Rojas y sefiora Yma Elizabeth Andrade (deudores) con la compafia LAAD AMERICAS N. V.
{acreedora beneficiaria). El patimonio indicado esta conformado por los bienes inmuebles y
muebles aportados por las constituyentes SEIYERSER 8. A. sobre los lotes de terrenos nimeros
DOS-A; CUATRO; CINCO; SEIS; SIETE; OCHO; DOCE; TRECE; CATORCE; QUINCE; DIECISEIS;
DIECISIETE; y un remanente de lote de terreno S/N ubicados en la Hacienda “Virgen de Guadaiupe’
{antes “La Victoria"); y CORPSOBEK S. A. sobre los lotes de terrenos niimeros DOS; NUEVE; DIEZ,
sitiados en la Hacienda "Gisella” {antes “Zoila Victoria'); y de cuatro remanentes de lotes de
terrenos ubicados en la Hacienda “Giselia” (antes “San Ramon”), todos situados en el canton el
Triunfo de la Provincia del Guayas con una superficie fotal de 81 hectareas v 188.27 hectareas
respectivamente, valoradas por un total de US$4,505,405.24, segin informe de avallio de fecha abril
7 de 2011. En este mismo acto, se insttumenta un comodato precario, custodia y tenencia a favor de
las constituyentes. El monto original del préstamo otorgado en abril de 2011 por la acreedora
beneficiaria a favor de los deudores fue US$2,000,000 pagaderos en 25 cuotas trimestrales de
capital de USSBO 000 mas intereses respectivos con un afie de gracia para el pago de capital con
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tos cuales US$24,533 corresponden a intereses.

Unién de Bananeros Ecuatorianos $. A. (UBESA) - En diciembre 19 de 2014, Corpsobek S. A.
celebro un contrato de compraventa obligatoria de bananos destinados a la exportacion para
venderle en exclusividad desde enero 1 de 2015 hasta junio 30 de 2016, ia totalidad de la
produccion de bananos que obtenga de ias actuales plantaciones de la Hacienda “Gisella” y de las
plantaciones que pudieran formarse en el futuro previo consentimiento de UBESA. Los términos de
este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

¢ Comprar semanalmente, inicamente 95 cajas por cada 105 cajas que CORPSOBEK S. A. haya
vendido en promedio semanalmente a UBESA de las semanas 1 ala 26. A su vez, UBESA
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tendra la opcion de comprar los excedentes de banano que por encima de la proporcion antes
indicada, se produzcan en la hacienda “Gisella” de la semana 27 en adelante.

e Fntregar banano de primera calidad, estn es' hananns verdes, limpins, bien empacadns de Ia
edad, calibracion y demas indicaciones incluidas en las cartas de cortes y empaque. Las cajas
que no cumplan con la calidad seran rechazadas. UBESA podra demandar la terminacion del
contrato caso de incumplimiento.

e Se pagara el precio minimo fijado oficiaimente por las Autoridades Gubemamentales por el
banano de primera calidad. |JBESA se reserva el derecho de establecer bonificaciones
voluntarias y revocables. El valor serd pagado dentro del tiempo establecido en las Leyes y
Reglamentos vigentes.

e Si UBESA dejare de comprar por causas diferentes a fuerza mayor o caso fortuito, le pagara a
CORPSOBEK S. A. US$2 por cada caja de banano, siempre que no haya vendido a terceros.

e Si CORPSORFK por negligencia n decision unilateral de terminar o incumplir el contrato
entregare a UBESA una cantidad menor que el 90% del total de cajas ordenadas, pagara a
UBESA por concepto de falso flete y falla en el mercado, por cajas no entregadas referidas a
19.5Kg. netos de peso promedio (22 XU), lo siguiente:

v Si se trata de cajas destinadas a Puerto de los Estados Unidos de Norte América US$2.30
por caia:

v" Si se trata de cajas destinadas a otros puertos US$3.50 por caja.

v Si las cajas ordenadas sean distintas, tales indemnizaciones se modificaran en proporcion al
peso que dichas cajas tengan, en relacion a las primeramente nombradas.

e Las cajas, materiales de empaque y palatizacion seran entregadas a CORPSOBEK S. A. quién
asumira el costo de transporte de Ins mismos

e CORPSOBEK S. A. se obliga a no vender banano a terceros sin el consentimiento expreso de
UBESA.

e |aCompaiiia se compromete a entregar una contribucion de US$0,04 por cada caja de bananos
aptos para la exportacion y vendidas a favor de Fundacion Demos Ayuda a los Ecuatorianos
“DALE", la cual sera descontada de sus liauidaciones o cualauier otro rubro aque UUBESA le
adeude a CORPSOBEK S. A.

Al 31de diciembre de 2015, la compaiiia registro ingresos relacionados con este contrato de venta
por US $4,388,354.

Smmmﬁ\ ING. COM. ANGELA ADO TUMBACO, CPA

GERENTE GENERAL CONTADORA
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