A. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciethbra 31,
ACTIVOS Notas 2017 2018
fen U5 ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES
Efectiva v bancos 4 5927 2,264
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar ) 679 -
Activos por impuestos corrientes o 26828 25845
Total activos comenies 33433 28,238
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades planta y equipo 6 _ 758.580 775427
Tofal activos no corrigntes 756,580 T 427
Total Activos 90013 803666
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASNOS CORRIENTES
Frésiamos T - 138.621
Cuentas por pagar caomerciales v o iras cuentas par pagar d &4, 4530 E85 014
Fasmas por impuestos corrientes &l 1.708 -
Oblhgaciones acumuladas 10 7,832 5188
Total pasivos corriantes G684 090 GO B23
Total pasivos __684 090 90 823
PATRIMONIO 12
Capital social a00 aon
Adopcion de NIIF por primera vez TB.161 T8, 161
Resultados acumulados 24 B3 23317
Resultada del ejercicio 2080 1.566
Total patnimanio 105 924 103.844
TOTAL 790013 803666
- T"H‘
= j—— L
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Tenada Hidalgo
Garante General

Ver notas a los estados financeros

—_— PP T el
Nancy Margoth Diaz Saguinga
Contadora General




TEHINMO CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

e
Diciernbre 31,
Notas 2017 2016
(En U.S. délares)
Ingresos por venlas 13 ___80.3s2 __65151
MARGEN BRUTO 60.352 65.151
Gastos de administracién () 14 52,378 62.044
Gastos financieros 14 5195 295
Otros gastos 14 4 -
UTILIDAD OPERACIONAL 56.701 {18.716)
Impuesto a la remta (**) g
Gasto impuesto corrienta 685 345

Ingreso impuasto diferido
Taotal

UTILIDAD DEL ANO

— 20800 __1s66

{*} Incluye la participacién de trabajadores en las utilidades |as cuales ascienden a U.S.
480 v 276 dolares al 31 de diclembre de 2017 vy 2016 respectivameante

(**} Ver Nota 8.2

e
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Ver notas a ios estacos financieros
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Nancy Margoth Diaz Saquinga
Contadora General
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TEHINMO CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2017 2016
ten U 5 dofares)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

Efectivo recibido de ciientes 62377 B3.700
Efectivo pagade a proveedores y empleados BY 262 143,800
Recuperacion de chentes afjos anteriares (5.195) (296)
Ctros ingresaos (gastos), netos 4) -
Participacién trabajadores (480) (278}
Impuesto a la renta corriente (BE5) (345)
Efectivo neto de (en) actividades de operacién 143.255 226.583

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo neto de (en) actividades de inversion - -

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Increm. (decrem | en oblig. por pagar a bancos {139.621) (335.401)

Efectivo neto de (en) actividades de financiamienta {139.621) (335.401)

EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA
¥ EQUIVALENTES DE CAJA

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neta durante &l afio 3834 (108.818)
Saldo al inicio del aho 2204 -
FIN DEL ANO coge 108518

“er notas a los estados financieros




TEHINMO CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJODS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON Diciembre 31
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 2017 2018
{en U.S. ddlares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2.080 1.566
Alustes para reconciliar |a utilidad neta

con efectivo nete usado en fiujos de operacién

Depreciacian de propledades — costo de ventas 18 848 17.277
Cambios en achives y pasivos.

Cuentas por cobrar comerciales (B79) 23.085

Ditras cuentas por cobrar (BE1) (1.108;

Cuentas por pagar 119 478 180.720

Otras cuantas por pagar 1.708 (420)

Anticipo de clientes 2704 4,535}
Total ajustes 141175 225018
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE 143.255 226.583

r _"H‘\-I
e o PO
T Bede b
Femanda E Fariia Teneda Hidalgo Nancy Margoth Diaz Saguinga
fente Geferal Contadora General

Ver notas a los estados financieros




TEHINMO CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2017

1.

2.
2.1

2.2

2.3

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Tehinmo Cia Ltda., fue constituida en la cludad de Ambalo — Ecuador mediante
Escritura Plblica otorgads en ig Notaria septima del Canton Ambato @l 10 da maye de
2010 en el registra mercantil,

El atjetiva principal de la compafia es [a compra, vanta, alguller y explotacion de bienes
inmuaties propios o alquilados,

La Compaifia podrd participar como socia 0 accionista en la consttucion de otras
compafiias, adguiric acciones o participaciones o suscribr aumentos de capdal de
compafias exstentes absorberas o fusicnarse con ellas, aungue no exista afinidad con
su objeto social asi como conformar consorcios o asociaciones de cuentas en
participacian,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Deciaracidn de cumplimiento - La preparacidn de los estados financieros adjuntos en
canfarmidad con NIF requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y

estabiezoca algunos supuestos Inherentes a |a actividad econdmica de la entidad, con af
propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que farman
parte de los estados financieros,

La administracidn declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
MIIF han sido aplicadas integrameante y sin reservas an la preparacién de eslos estados
financierss.

jonal - La manada funcional de la Compafia es el Dalar de los Estados
Linidos de América (U S, dalar), &l cual es ia moneds de circulacién en el Ecuador

Bases de preparacion - Los eslados financieros han sido préparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades & instrumentas financieros que son
medidos & sus valores raronables, fal como se explica an [as politicas contables
incluidas mas abaja  El costo historico esta basado genaralmenta en el vaior razonatblea
de la contraprestacion entregada a cambio de bienas v senvicios.

£l yalar razonable &5 el precio gque se recibiria por vender un activo o &l valor pagada
para tramefenr un pagwvo anire paricipantes de un mercado an fa fecha de valoracién,
indenendentementis de si ese precio es directameants obsarveble o estimado utifizando
ofra técnica de valaracian,

& estimar al valor razonable de un active o un pasivo, 3 Compadia tene en cuenta las
careciaristicas def acivo o pasivo que los pericipantes del mercedo tomarian en cuenia
gl fijar gl precio del aciwo o pasivo a la fecha de medicidon  El valor razonable a efecios
ge medicidn v o de revelacian en los estados financieros, se delermina sobre una base
ce este Lpo, a8 excepcion de les ransacciones relecionsdes & pagos besados en
BOCIDNES que sSe ancuentran dentro del alcance de fa NIIF 2 fas aperaciones da leasing
gue estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones gue tene algunas

=



2.4.

2.9,

2.8,

zimilitudes con el valor razonable, pera no Son su valor razonabie, tgles como @l valar
fela da sealzacién de la NIC 2 o 8l valor an uso de la NIC 38,

Adicionalmeante, a afectos de informacion financiera, las mediclonas efectuadas a valar
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumaoa para la medicion del valor razonable an su lotalidad, los cuales =e describen a
continuacion

Mivel 1: Son precios cotizados (zin ajustar) en mercados activog para aciivos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Mivel 2; Insumos distinles a los precios cotizadeos incluldos en el Nivel 1 que sean
obsarvabies parae el activo o pasiva, ya sea directa ¢ indirectameanta

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el active o pasivo

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El electivo y bancos Incluye aguelios activos financleros liquidos,
dapdsiios o inversiones financieras, que se pueden transformar Mmpdamente an efactiva
en un plazo inferior a fres meses y sobre giros bancarios. Los sobre giros bancanios son
prasentados como pasivas comentes en 8l estado de situacian financiera Nota 4

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son aciivos
financiercs que se generan en el curso nammal del negocio por los clentes. Si se esperan
cobrar en un afioc o menos se clasficen como activos corrientes, de o confrario se
presenta como activo no corfente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de fos mismos el cual se
carga a los resultados de! afo Dicha provision sa constituya @n funcidn de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas a criterio de la gerencia, Nota 5

Propigdades ¥ equipos

2617

Medigidn peslenor al_reconocimignto; modelo de revalugcion - Despues del
reconocimiento inicial los activos fijos son presentados & sus valores revaiuados,

que san sus valores razonables, en @l momento de [as revaluaciones, menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones s efectian con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor an libros no difiera matgrialmente del que se habria calculado
ufilizando los valores razonables al final de cada periode Nota 6.

El auments en la revaluacidn de dichos activos fijos se reconoce en ofro
resultado integral excepto s revierte una disminucién en l[a revaluacion del
mismo praviamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida an que se carga la disminucion previa, Una
disminucidn del valar en libros de la reevaluacidn de dichos lerrenos ¥y edificios
es registrada en resuftados en la medide gue excede el saldo, & existe alguna,
mantenida en la reserva de revaluacidn de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de gicho activo,

Los efecios de la revaluacidn de propiedades, planta v equipo sobre af impuesio

a la ranta diferide, se contabilizan y revelan de acuerdo can la NIC 12 Impuesto 8
lag Ganancias

- 10



2.7,

2.8,

La Compadig ha definido montos de capitalizacion de los elementoz de
propiedad planta y equipo por &l imporle de U5, 500 délares, siempre y cuando
las adguisicionas cumpian los siguentes aspectos:

282 Melodo de deprecizcion, wWdas Giies v valores residugies - El costo o valkor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La wida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecty de cualguler cambio en el

estimado registrade sobre una base prospectiva

A continuacian se presentan |as prncipales partidas de propiedades y equipo, las
vidas (tides y valores residuales usadas en &l calculo de la depreciacion:

Tipo de Activa i}
tde vida (til)
Muables y enseres 10%
Equipos da oficina 10%
Equipos de computacidn 33%
Vehiculoz 20%
Edificios E%

263 Retiro o venta de plopledadas vy eguipo - La utiliidad o pérdida que surja del retiro

o vania de un activo de propiedades y equipa es calculada como la diferenca
entre &l precio de venta y al valor an libros del activo y reconocida en resultadaos,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas al supardvit
da revaluacidn atribuible a la raserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a tas utilidades retenidas.  «

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales par pagar y otras cuentas

por pagar san pasives financlercs. no derivaedos con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado actvo. Representa los montes adecuados a los provesdores por
adquisiciones de bienes y servicios realizados en el cursa normal del negocio. Si se
asperan en un afic o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
prasantan como pasivos no corrientes. Se presentan 8 su valor nominal manos ios
pagos realizados y no devengan interases

Después del reconocimianta inicial, & valor razonable, s& miden &l cosfo amonizado
ufilzanda ! método de la taza de interés efectiva Nota B

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta
por pagar cormiente y &l impuesio diferido,

281 Impuesto cornentes - El impuesio por pagar corriente 3 basa en la utildad
gravable (trbutara) registrada durante el afo, La utilidad graveble difiere de la
utilidad contable, debidc a las partidas de Ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas gue nunca son gravaoles o deducibles. El pasive de la
Compania por concepto dal impuaste corrisnte se calculs utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota B,

282  |mpuesio diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los
eslados financieros y les beses fiscales corespondientes utifizadas para
determingr la utilidad gravabla, El pasive par impuesto diferido sa reconoce
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2.9

2.10.

generalmente para todas las diferencias fiscales temporanas. Se reconocerd
un activo por impuesios difendos, por causa de todas las diferencias
lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compaiia
disponga de ublidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,
LT

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lazas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice ¢ el pasivo 38 canceke,

La Compafila debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos s, y s6lo si tiene reconocido legalmente el deracho de
compensar, frente a la autoridad fiscal los imporles reconocidos en esas
partidas, y los actives por impuestos dferdos vy los pasives por impusstos
diferidos se derivan del impuesic a (@ renta y la Compafila tiene |a intencion de
hguidar sus-activos v pasivos coma natos,

283  impussios cormentes y difeddos - Los impuestos corrientas v diferidos, debardn
TBCONOCErse como INgréso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
a medida en que hayan surgido de una transacckin o suUceso que se reconoce
fusra del resuliado. ya sea en ofro resuliado integral o directamente an @l
patrimanio, en cuyo caso al impuesto también se reconcce fuera del resultado;
a cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

£8.4,  Impussios 8 ls Banla - El impuesto a la renta comente se bass en la utilided
gravable del afo. La utihdad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de ingresos o gasios imponibles a deducibles y panidas que no son
gravanles ¢ deducibles. El Fasivo por impuesto a ka renta se calcula utilizands
las tasas fiscales vigentes al final de cada afio 4

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compafiia tiens
una obligacion presente {va sead legal o implicita} como resullado de un suceso pasado,
g5 probable que la Compafia tenga gue desprenderse de regursos gue soporten
beneficios economicos, para cancelar |3 obiigacidn, y puede hacerse una estimacién
fiable del imparte de la obligacian.

El impore reconocida como provisidin debe ser i@ mejor estimacion del desembolso
necesana para cancelar la cbligacion presente, al final del periodo sobre el gue se
Infarmea, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuande
se mide una provision usando el flujo de efective estimade para cancelar |a cbligacidn
presente, su impaorte en lioros representa el valor actual de dicha fujo de efactiva

Cuando se espera la recuperacidn de slgunos o todos los beneficios econdmcos
requeridos para cancelar une provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
active si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valar de i cuenta por
cobrar pude ser medido con figbilidad, Nota 10.

Reconocimiento de ingresos - La Compafia no se encuentra operando par lo cual no
ha generado ingresos durante el afo 2017, &8 fuluro la empresa reconocera como

Ingresos ordinariod cuando sa haya transferido al comprador los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de los blenes y servicios, Se registra al valor razonable da la
coniraprestacian cobrada o por cobrar menos cuakjuier descuento que se olorgue & los
chentes MNota 12
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211,

2.12.

213,

Gastos - Se regisiran en base al método del devengado. La entidad reconoce sus
gasios en el momento en &l cual surge la obligacion de pagar, siempre que & cumpla
con las formalidades legales, atendiendoc a las normas basicas de causacion y
asociacion de ingresos y agresos. Nota 13

Instrumentos financierns - Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la
Compafia pasa a formar pare de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financleros se miden Inicialmente al valor razonable. Los coslos
de transaccion que son diectamente atriouibles a la adquisicion o emisidn de activas y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resuftados) se agregan o deducen del valor razonable de
los sctivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado. & momenio del
reconocimients inicial Los cosios de bensaccion diréctamente ginbubles a la
adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor raronable con cambio
en los resuftados s@ reconocen de inmedialo en @ resultado del perodo.

Activos financieros - Todos los actives fimanciercs se reconocen y dan de baja o la
fecha de negociacion cuando sg cbserve |8 prasencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condicionas requieren la entraga dal activo
duranie un periodo que generalmente estd regulado por @l mercado correspondiante, y
son medidos nicialmente al valor razonable, mas los costos de |a transaccion, exceplo
por aquefios activos finariceros clasificados al valor razonable con cambios en los
résultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos cosios de la
ransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos an su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable

La Compafia clasifica sus actives financeros en |as sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, aclivos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para |a
venta La clasificacion depende del proposito con el que se adquireron los instrumentos
financiers. La administracion determina la clasificacitn de sus instrumentos financieros
&n al momerto del reconocimianto micsl

2121 Cuentas por cobrgr comevciales - Las cuentas por cobrar comercales son
activos financieros no denvados con pagos fios o determinables, que no

cotizan an un marcado activo.

Después del reconocimiento inicial, @ valor raronable. se miden al costo
amartizade utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualkguier
deterora El perlodo de crédido promedio sobre la venta de servicios es de 45
dias

2132

n:.leu-mm-mm mmmmhm
por cobrar, son probados por detericro al final de cada periodo.

El valor en fibros del activo financiero sé reduce por la pérdida por deterioro
directamenta, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
impore an liwvos se reduce a fravés de una cuenta de provision La
recuperacion posterior de ios valores previamente eliminados se convierte en
craditos contra la cuenta de provision  Los cambios en el impore en libros de
la cuenta de provision se raeconocen en el estado de resultados
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214,

Los cambios &n el importe an libros de la cuenta de provisian se reconocen en
el astads de resultados

2133 BHaja de un activa financiero - La Compafiia daria de bajg un activo financien

unicamente cuanda expiren |0 derechos contractuales sobraésos flujos de
efectivo del activo financiero, vy transfiere de manera suslancial los riesgos y
beneficlos inherentes a la propledad del active financiero. 5i la Companila no
transfiere ni retiene sustencialmente fodos fos riesgos v beneficios inherentes a
la propiadad v continga retenendo el contral del active transferido, la Compafiia
reconocé su panicipacion an al active y la obligacidn asociada por los valores
gue tendria que pager. S la Compadia retiene sustanciaimente fodos los
resgos y benaficios inherentes a la propedad de un active financern
transferido, la Compafia continua reconociendo el activa financiero y también
reconoce un préstamo colateral por log ingresos recibidos

Pasivos fina in Tii) f '] la - Log

instrumentos de deuda y patrimonio son clasdficades como pasivos financieros o como
patrimanie de conformidad con la sustancia del acuerde contractual

Los pesivos financieros se cigsifican como pasivo comiente @ menas que la Compafia
tanga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despuss de la facha del eslada de situacion financiera,

2141

2.14.2

2143

2.14.4

2.14.5

FPashvos financienos &l valor raronabls con cambiog a0 resultadps - Los pasivos
financieras al wvalor razonable con cambios en resultedos son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
raconocimento inicial, Cualgquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable s& reconoce a&n al esiado de resullados.

Fréstamos - Representan pasivos financieros qua se reconocan iniclalmante a
su valor azonable, neto de los costos de la transeccion incurridos. Estos
prastamos e regisiran subsecusniementa 3 suU Ccosto amorizado usando al
mitada de interds elective,

Cuenfas por pagar comerciags - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercada activa,

Después del reconocimeento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amartizado utilizando el método de la tesa de interés efectiva  El periodo de
credite promedic para la compra de ciertos blenes es de 60 dias.

La Compafia tiena implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguan de conformidad con
log términcs craditicios pre-acordados.

Haja de un pasvo finangsrg - Le Compania da de baja un pasiva financiera =i,
y solo 51, expiran, cancalan o cumplen sus obligaciones

I ; fnmomig - Un instrumenio de paltrimonis consiste en
cualquier contrato que evidencie un inferés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumantos de patrimanio
emitidos por Is Compadia se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los
cosios de emision directos.

- i -
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nc han lenido un efecto material en los estados financieros adjuntos

Fecha de aplicacion
Afo  obligatoria en ejercicios
Normas de emision
MIIF 2 Fagos pagados en acciones 2018 1 de Enero de 2018
MIIF @ Inatrumenios inancienss 2014 1 de Ensio de 2018
MIIF 15 Ingresc da actividades ordinarias
procedenies de contraios de clientes 2014 1 de Enero de 2018
MIF 18 Arrgndamiantos 2018 1 de Enero de 2019
WIC T Estado de flujes oe efeciive 2014 1 d& Enero de 2017
WIS 38 Inatrumenios financieros:
Feconocimianta y medician 2013 { de Enero de 2018
MIC 40 Propiedades de inversidn 2014 1 g8 Enero da 2018
NIIF 8: Instrumentos financieros

La NIF © emitida en noviembre del 2000, infrodujo nuevos requisios para la
casificacén y medcion de activos financieros. Esta noma se modifich
posteriormenie en octubre del 2010 para incluir los requisiios para la clasificacon y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos pama @ conlabiidad de cobertura
general. En julio del 2015, s8 eamitid otra version revisada de ia NIIF

o, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterore para actives financierosy,

Modificaciones limtadas a los requisitos de clasificacion y madicién al introducis
una categoria de medicién a “valor razonable con camblas en otro resultado
Integral”, para clertos instrumentos deudores simples,

Reguisilos o 0 la NIIE 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 33 -
Instrumentos Financ:eros, se reconoceran postenormente a su costo amorlizado
o valor razonable. Especificamenta, los instrumenios de deuda que forma parie
de un modelo de negocio cuyc chietivo sea el de recaudar los Nujos de efectivo
contraciuales. y que tengan flujos de efectvo contractuales que son Unicamente
pagos de capital # intereses sobre el capital pendienta, por lo general se miden
al costo amortizado al final de los periodos contables postencres. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de nagocio cuyo objetvo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y gue tengan términos contractuales del activo financiero
gue dan lugar en fechas especificas 8 flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital & intereses sobre el importe del principal pendienie, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resuliada integral  Todas las
ofras (nversionas de deuda y de patrimonio se miden a sus valoras razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademdés. bajo la NIF 89, las
enfidades pueden hacer una eleccién irevocable para presantar los cambios
postenores en el valor razonable de una inversion de patrimanio (no mantenida
para negociar ni que ncluya una consideracibn contingente reconocida por ei
comprador @n una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
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resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos genaralmente reconocido
en al resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financleros designados a valor razonable con
cambios en resultados, fa NIIF § requiere que al importe generado por cambio an
&l valor razonable del pasivo financiero gque sea atnbulble a cambios an el riesgo
da crédito del referido pasivo. sa presente en oliro resultado integral, a menos
qua. el reconocimento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resuftado integral genere una asimetria contable en el resultado
dei periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédilo de
un pasivo fnanciero no son posieriormente reciasificados al resullado del
pericdo. Segin la NIC 35, la totalidad del importe del camiso en & valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resuliados se presenta en el rezsulado dal periodo.

La Administracidn de la Compaiiia prevé gue ta aplicacin de la NIF § en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los impories reconocidos en los estados
financieros adjunios, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

Pl e LS S

En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extensc y detallado
gua deben utilizar las entidades en el regisiro y reconocimiento de ingresos
procedentss de contralos con clentes. La NIIF 15 reemplazard & actual linsamiento
de reconocimento de ingresos. incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principle fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberla reconocer @l ingreso
gue reprasenta |a transferencia de blenes o servicios establecidos contractualments a
los clientes, &n un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o sarvicios. Especificamente, la norma aftlade un modelo de 8
pasos para contabilizar 8l ingresa:

Paso 1, identificar &l contrato con los clisntas

Faso 2, identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato

Paso 3. determinar el precio de la transaccidn,

Paso 4 distribulr @l precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian

Segin la NIIF 15, una entidad contabifiza un ingreso cuando (0 en la medida que) se

satisfaga una obilgacidn de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los blenes y
servicoos relacionados con una oblkgacidn de ejecucion particular es transfendo al
chente. Se han afadido muchos més neamientos detallados en la NIF 15 para

poder analizar siuaciones especificas Ademds fa NIF 15 requiers amplas
rivelaciones

En Abri 2018 e ASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn & la

mentificacién de ocbligaciones de ejecucion. consideraciones de prncipal versus
agente, asl como una guia de aplcacion para Heencias
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La Administracidn de !a Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativa sobre los importes reconocidos en los estados financieros.  Sin
embargo, no &5 posible proporalonar una estimacién razonable de ese efecto hasta
qué un examean detallado haya sido completago,

MIIF 16: Arrendamienios .

La MNIF 16 introduce un modelo integral para la dentificacion de contratos de
arrendamiento y tratamienlc contable para arrendador y arrendatanc, la NIF 18
resmplaza la actual gula de arendamientos incluida en le NIC 17 & inferpretacionas
falacionadas

NIIF 16 diferencia entre arrandamlentos y contralos de servicio sobre 13 base de si un
activo identificado ez controlado por el cliente, Le dferenciacidn entra arrendamisnto
oparativa y arrendamento. financiero ha sido eliminada pera la contabilidad del
arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
sU correspondiente pasivo liene que ser reconocido por el arendador para iodos los
arrendamientos. excepto los arrendamientos de coro plazo vy aquelios con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy subsecuantemeanta
medido al costo (sujete a ciertas excepciones) manos depreciacidn acumulada vy
pérdidas por detencro, ajustado por cuslguier remedicion del pasive del arrendatario,
El paswo del arrandatario as inicalimante medsdo al valor presente de los pagos dei
amendamiento que no son pagados @ esa fecha  Posteromante e pasivo del
arendatarioc es ajustade por intereses y pagos asl como el impacto de |as
modificaciones al arendamienta, entre ofros,  En adicidn, |a clasficacidn da los flujos
de caja da |los pagos por arendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados coma flujos de caja de actividades de operacion‘también tendra impacio
De scuerdo con & modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamienio sern divididos en
principal & nterés los cuales seran presentados como flujos de caja de actvidades de
financiammento v de operacion, respecivaments.

En contraste a la contabllidad del arrendatario, la NIIF 18 sustanciaimente mantiene
Ios requenmientos da NIC 17 pama la contabilidad del amendador y continia con el
requenmiento de clasificer el amendamiento como operative o financiero, Extansas
revalaciones son requendas con MIIF 16

La Adminstracion de la Compafila prevé gue |z aplicacion da la NIIF 16 &n al fuluro
puada terer un impacio scbre los importes reconocidos an los estados financieros y
sug revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcicnar una estimacion rezonable
de ase afacio hasta que un examen detaliada haya sido completado

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y Medicion de transacciones de Pagos
Bazados en Acciones

Laz modificaciones clarifican que:

1. En la astimacion del valor razonable de pages basados en acciones liguidados an
efectivo, |8 contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de ta
irravacabilidad de |a concesidn. debe saguir & mismo anfoque gue ios pagos
basados en acciones liquidados en acoiones.

2  Donde las leyes v regulaciones de impuastos requieran a una entidad efectuar una
retencidn de un numero especifico de instrumenios de patrimonio igual al valor
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monetann de |as aoblgacion impostiva del empleado para cumplic con & obligacian
tributaria del empleado, la cual es remitida & la autoridad trnbutaria, por ejemplo,
BCLEIO0S O pagos besados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Chche acuerdo debe ser caiificado como liquidacion en acciones en su fotalidad,
considerando gue @l pago bazado en acciones hubiera sido clasificado como que
s liquidara an patrimania si na hubiera inclulda la condicidn de pago neto

3 La modficacidn de pagos basados en acciones gue cambie |l fransaccion de
liquidacian en efectivo a liquidacitn en acciones debe ser registrada como sgue:;

I, El pasivo original es dado de bajg;

i, El pago lqudadao en acciones es reconccido a la facha de modificacion a! valor
razonable del mstruments de patrimonio olorgado, en la medida gue los
sarvicios han sido prestados a la fecha de la modificacion. y,

it,  Cualquier dferencia antre el saldo en bbros del pasivo a fa fecha de la
modificacion v el valor reconocide en patnmonio debe ser reconocido
iInmediatamente en resufados.

La Adminisiracion de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el future no
tandriz un impacto significativo sobre los impores reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compafiia no tene acuerdos de pagos basados en
acciones gue se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuesios aplicables.

ion la MIIF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos antre un
Inversionista v su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modficacionas a la NIF 10 v NIC 28 sa refieren a situaciones en las que hay una
venida o contrbucion de activos enfre un inversionista y su asociada o negocio
conjunio  Especificamente se establece que las ganancias o' pérdidas resuftantes de
la pérdida de control de una subsidiana que no conienga un Negocio, en una
fransaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el
método de participacion, se reconocen en el resultedo de la controladora sdlo an la
praporgion de fa paticipacion de ks inversionistas no relacionados en ess asociada o
negocio conjunto.  De lgual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién & valor rezonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha converido en una asociads o un negocio conjunto Que Sa
contabilice segun el método de participacién) se reconocen en el resultado de la
anterior contraladare salo en | proporcidn de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha afectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aphcacidn anticipada es
permitida. La Administracidn de la Compadie no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en & futuro lenga un impacts sobre los Importes reconocides en los
estados financieros

Modificaciones a |la NIIF T Iniciativa de Revelacionas

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permian a los
usuenos de estados financieras evaluar los cambics en pasivos gue surgen de
aclividades de financiamiantin,

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacian de estas modificaciones
an &l futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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i i MIC 12 Reconoccimliento de Acti
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modficacionas clanfican lo sigulente

Disminucionas por debajo del costo en el saldo en fibros de instrumentos de deuda a
tasa fija. medidos a valor razonable, para los cuales fa base tributara se mantiene al
costa, da lugar a una diferencia temporaria deducible, indepandientemante de =i el
tenedor de fos instrumentas de deuda espera recuperar el 2aldo en libros madianie la
verta o por &l usa, o sl es probable que el emisor pagara todos los fujos de caja
contractuales,

Cuando ung entided evells sl existivan wildades gravables disponibles para ser
ulllzades como dierencia temporal deducible, v las leyes Impositvas restringen la
utiizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evaila la diferencia lemporaria deducible en combinacion con
otras diferenclas temporarias deducibles de ese mismo tipo, pera de forma separada
de otros lipos de diferencias temporanas,

La estmacion de utilidades gravables fuluras puede incluir la recuperacion de glgun
fina de activo de fa entidad por un valor superior al seldo en libros & hay suficiante
ewvidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos: y,

En la evaluacion de sl existen utiidades gravables futuras suficentes, una entidad
dabe comparar las diferencias temporaries deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deductionas impositivas que resulten de @ reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de is Compafia no prevé que la aplicacion de'estas modificaciones en
al fuluro puede tenar un impacta significativa en los estados financieras,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparecion de los presentes estados finencieros an canformidad con NIIF requiera gue
la Administracién realice ciertas astimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la activdad econémica de la entidad, con ef proposdo de determinar la valuseidn vy
presentacitn de algunas parfidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utitizacion de ia informacion disponible al momanta. los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regufar Las reviziones a
las estimacionas contables sa& reconocen en &l periodo de la revisidn v periodos fuluros si la
revision afecia fanio al periodo actual coma a pericdos subsecuentes,

A conbnuacian se presentan las estimaciones y |uicios contables criticos gue la
administracion de la Compafla ha utifizado &n el proceso de aplicacion de los criterias
contanies

J 1  Deterorg de aclives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de gue dichos activaos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de
gue exista algin indicio se realiza una estimacikin del importe recuperable de dicho
activo.  Si ga trata de activos identificablas que no ganaran flujos da efectivo de forma
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indepandiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue perfanace el activa

Determinar si los activos han sufrido detenoro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. E| calcule del valor an uso requiere gue la
Compaifiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de l8s unidades
generadoras de efeciivo y una tasa de descuenio apropiada para calcular el valor
prazante,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activo en periodos anterores son
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperanle incrameantando el valor del activo con abono & resultados con el limite del
valor an libros que el active hubwera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detericra (La Compania durante el afic 2017 no generd deterioro por PFropiedad Planta
y Equipa)

J.2 Eshmacidn de vidas uliles de propiedadas y aguipos - La estimacidn de las vidas dtiles
¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en [a Nota §

L
La

Valuacidn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Naota 1115, la
Compafia ufiliza las técnicas de valugcidn para la medicion del valar razonable de sus
activos financieraos y pasivos financieros qua sa basan, en la madida de lo posible, en
datos observables del mereadn

La Nota 11 incluye informacion detallada sobre la naturalera de las presunciones para

afactos de astas |&cnicas de valuacidn, asi como un analisis de sensibilidad detallada
parg dichas presunciones

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancas bajo NIIF s, es coma sigue:

Dicismbre 31,
2017 2016
(En U.5. dblares)
Caja efectivo 235 .
Bancos 5862 2.294
Total 5027 2,254

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuanias comerclales por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

Diclembre 31,
207 2016
(En LL.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Cliantes locales — 569
Subiolaf BES
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Ciras cuentas por cobrar;
Anticipos a empleados

Subtotal

Total

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diclambra 31

2017

2018

(En U S. délares)

— 14
— 14

—0

LIn resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, 25 como sigue;

Costo
Degrecigcion acumulada

Total
Clasificacidn,
Terrenos
Edificios
Total

wrcad Planls LG
Costo
Saldo al 31 de diclembre de 2018
Saldos al 31 de diciembre del 2017
Depraciacidn scumulads
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Gastos por depreciacién

Saldos al 371 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diclambra de 2007

Dicmmbra 31,
2017 2018
{En U5 ddlares)

B58.672 858.672
_(102.082) __ (83.245)
— 196580 __[T5.437
481717 481717
274863 — 233,710
120280 LIS 427

Terrenos Edificios Total
481 717 376.955 BSE 672
481717 S18.593 —r 872
. 183.245) (B3.245)
- (18.8471 (18.847)
- 102.082 102,062
481717 274,863 — 106580
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7. PRESTAMOS
Un resumen da |as obligaciones bajo NIIF's, 83 como sigue:
Diclembra 31,

2017 * Qg
{En U.5, délares)

Mo garantizados - 8l costo emortizado
Prastamos bancanos - 139.621

Total - 138621

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen da cuentas por pagar comefcialas y otras cuantas por pagar bajo NilF ‘s, es
COMIO SEJUe:

Diciembra 31,
2017 2018
(En L5, diélares)
Cuentas por pegar comerciales;
Proveadores locales = 359
Subtotal - 359
Oiras cuentas por pagar
Martha Hidaigo o 53.801 59.022
Codelitesa 5.4 583.038 440415
Luis Teneda 35,115 52 682
Oiros 2 515 2.538
Subtatal E74.450 ER4 655
Total __GB74480 _ 555014
9. IMPUESTOS
8.1 Activos v pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrienias 88 como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
{En U.S ddlares)
Agtivos por impues!o coments
Impuesto por cobrar notas de crédito
Crédito fributario 1WA - 4
Credito ributario Renta - 2 06a
Crédito ributano de Impuesio a la Renia 26.626 23872
Total 26,826 25845
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Dickemnbre 31,
2017 2018
(En LU.S. ddlares}

Fagivog por impuesios comentes

Imp
I

Totwal

8.1.9

uesio al Valor Agregado - Rentencionas en la .

eslos por pagar 1.708 -
ﬂ _-

Declaracion_impueste a la renta afio 2017 - A la fecha de este informe, se

encuentra en proceso de preparacion la declaracion dal Impuasio a la Renta del
gj@rcicio econdmico 2017, & Administracion fiene programado  presentar k8
declaracstn en los plazos preavisios en la normativa fribularnia.

Tasa de impuesto & la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 201E, |a tase de

impuesta a la renta ufilizada segun la normativa tributana vigente fue del 22%, para
la medicidon def gctivo (pasivo) por mpuestos diferidos, cuando apligue. @ Compafiia
lambién utiliza una tasa de impuesio a [a renta da! 22%.

Contingencias - De acuerdo con |a legislacion vigente, los aftos 2014 al 2017, adn
estan sujetos a una posible fiscalizacion por pare de las autoridades tnbutanas

Dividendos - Las sociedades consfituidas o establecidas en Ecuvador gue
distribuyan dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o-@ sociedades
rasidentes Bn al axterior, L 58
encuentran en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor mMposicion o regimenes
fiscales preferentes. o que tengan un benaficiario efestivo residente en Ecuador,
sobre las ulibdades distribuidaz o dividendos retendran impuesios adicionales
equivalente a la diferencla entre |a tasa de impuesto a la renta a gue se ancuentran
sujetas [as personas naturales menos |3 tasa de sociedades gue va dal 10% al 13%
adicional sagin coresponda.

inacion del anticipo dol impuesto & la ta - Las personas naturales
anligadas & llevar contabildad, las sociedades, vy las empresas pubficas sujetas al
pago del impuesto ala renta, deberan determinar en su declaracidn correspondienta
al ejercicio econgmica cormente, & anticipo 8 pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gue se obtengan de [a
apiicacion de |a sigulente farmula:

El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimones tolal

El cero punto dos por cienlo (0.2%) dal total de costos y pastos deducibles a efecto dal

impuests ala renta.
Ei cero punlo cuatro par clento (0 4%) del activo total, v

El cera punto cuatro por cienta (0. 4%) del total de ingresos gravables a efecte del impuesio

a.la renta.

El anticipo de impusste a |a renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, S8 paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del sigulenie afia, El anticipo es crédito tributano cuando
&l impuesto causado es superior caso contrario, cuande el impuesto causado =ea menor al

anticipo, #5te Ulfimo se establece como impuesio minimo definitivo
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Con fecha 28 de diciembre de 2017 medanie esta Ley, publicada en el R.O
Segunda Suplemento Mo, 150, se reslizaron, entre otras, 185 siguientes reformas
que enfraron an vigencia el 1 de anero del 2018 &

Las entidades del sector financiero popular v solidario resultanies de procesos de
fusion de cooperativas de los dos UHimos segmentos (v otros segmentos) y que
cumplan con log requisitos y condiclones establecidas por ks Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, gozarsn de una exoneracidn def pago del
impuesto a [a renta durante & afos, desde el pamer afa en el que se produzca la
fusion El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién v su duracion

Las nuevas microempresas que inicien su eclividad econdmica a parir de |a
vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del impuesta a @ renta durante 3
afios contados a parir del primer aercicio fiscal en al que sa generen ingresos
sEmMpre que generen emplec neio e incorporen  valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se
eslablezca por reglamento

De fas deducciones

Sera deducible (dnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
|ubilares patronales, conforme o dispuesto en el Codigo de Trabajo, qua no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesanos para &l cumplimients
de su obligacién de pago de astos beneficios,

La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economla popular y
sobdana includos log artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econbmica gue se epcuentren dentro de kos rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deducciin adicional de hasta 10% respecto del
valor de talez bienes o servicios, Las condicicnes para la aplicecian de este
benaficio & estableceran en Reglamenta,

Tarifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en e pals y los establecimientos permanentes de sociedades
exiranjaras no domicifisdas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base impanibla.

Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad fenga accionistas, socios,
parficipes, constiluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital

Cuando ta participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea

inferior al 50%, la tarifa sera del 28% { 25%+ 3%) se aplcard 2 la proporcion de la
base imponible que caorrespanda & dicha participacion.
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Asimismo, se aphcard la larifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base mponible, a la
sociedad que incumpla & deber de informar sobre la participacitn de sus
accionistas, socios, participes. constituyenies, beneficianos o similares, sin perjuicio
de ofras sanciones que fueren aplicables.
L

En casa de que una socledad informe como ultimoe nivel de su cadena de propledad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, v gue ésla, puada ser
un titular nominal o formal que, en consacuencia, no sea &l beneficiano efectvo, ni
revele a real propiedad del capial

El deber de informar establecido, se entenderd cumplido, 84lo s es gue |a socledad
demuestra que dicha persona natural es el beneficianc efectivo.

Soélo las socedades exponadoras habduales, las gue se dediquen a la produccion da
bienes. incluidas las del sector manufaclurero, gue posean 50% o més de
companente nacional y aquelias soc:edades de tunsmo recepiivo, que reinviertan sus
utilidades en el pals, podran oblener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto & la renta; es decir 15% sobre @ monto reinvertido en activos productivos,
slempre y cuando lo destinen a la adguisicidn de maguinarias nuevas o equipos
nuevos. aclivos para riego. malenal vegetativo. plantulas y todo insumo vegetal para
produccén agricola. acuicola. forestal. ganadera y de fioncultura, que se utibcen para
su actividad productiva, y en [a adquisicion de bienes relacionados con investigacion
y tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
increments de amples; el aumento de capital debe cumplir con los requistos que
establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcidn en el Registro Mercantil
hasta e 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente

Los sujetos pasivos gue resnvienan sus ublidades. en & Ecuador, en proyectos o
programas de investigacidn cientifica responsable o de desarmollo tecnoldgico
acraditados por la Secrstaria de Educacion Superior, Clencla, Tecnologia a
Innovacidn tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del B% cuando sea en olros espacios del conocimiento v del 6% para
el resto de aciores. Esto aplica onicamente para sociedades producioras de benes
sobre el manto reinvertido, an las condciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y peguenas amprésas o exponadoras habituales tendran una rabaja de
tras 3% en |a tarifa de impuesto a la renta; &s decer, &l 22%.

Fara exporiadores habDiuales, esta larfa se aplicard sempre gue en el
cormespendiente ejercicio fiscal se mantenga o increments el ampleo.

El precedimeento para la aplicacion de este baneficia sara establecido por el Comité
de Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

Las seciedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabifidad no considararan en el calculo del anticipo, axclusivamente an &l rubro de
costos y Qastos los sueldos y salarios, la decimolercera y decimocuarta
remuneracidn, asi como oS aportes patronales al seguro social abligatonio

El SRI de oficio o previa solicitud de! contnibuyente, podréd conceder la reduccsdn o

exoneracion del pago del anticipo del impuesto a [a renta de conformidad con los
casos, lérminos ¥ las condiclones que se establezcan en el Reglameanto.
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El 5R| podra disponer la devolucion del anticipo, cuando se hava visto afectada
significativamenta |a actividad scondmica del sujelo pasivo an al gjercicio aconomico
respectivo ¥ siempre que supere el impuesto causado, 2n la pare gue exceda el lipo
impositive efectvo (TIE) promedio de los contribuventes en general o por segmantos
(=8 sstablece mediante resolucion), Sin embargo, & exceso sujelo a devolucidn no
podra ser mayar gue la diferencia resuliante entra el anticipo v &l impuesta ceusado.

“El confribuyente presentara su peticién debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acredilado al pago del impuesto a fa renla causado o de
no s&r autorizada su devolucion se constituira en pago definitivo de impuesto a fa
renta. sin derecho a crédito tributario posierior,

El SR| podra devolver fotal o parciglmente &l excedente entre &l anticipo pagado v &l
impuesio a f& renta causado, siempre que se verifigua gque se ha mantenido o
incrementado el empleg neto

31 &l 53R encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
que correspondan. aphcara un recargo del 200% sobre el monto devuelio
indebidamente:

En casos debidamente justificados en que secfores. subseciores o segmenios de la
economla, @ nivel nacional o dentro de una determinada chocunscripcidn territorial,
hayan sufrido una disminucidn significativa de sus Ingresos y utilidades, a paticion
fundamentada del Minsterio del rame, con informe dal Director General del SRl y
diztamen del epte recior de les finanzas pdblicas, el Presidenie de la Replblica,
meadiante decrato, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reducciin, exoneracidn o devolucitn antes referidas podran sar aulorizadas sdlo
por un gjercicio fiscal a la vaz,

Fara el calculo del anbicipo, se exclulrdn de 0% rubmos corespondientes,. cuando
corresponda, los montos referdos a gastos incrementalas por generacion de nuevo
emplan. {a adquisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar fa
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provison de servicios,

Bancarizacion

Sobre operaciones de mas de WSS 1,000 {antes USS 5000) sa establece |a
cbligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiero para realizer el
pago, & fravés de giros, transferencias de fondos. tarnetas de crédifo v diébiio,
cheques o cualquier otro medic de pago electrdnico.

Para gue el costo o gaste, por cada caso, superior 8 USS 1,000 sea deducible para el
calculo del /mpuesto a @ ranta y el crédito tributano para el VA sea aplicable, se
requiere |3 utilizacion de cualguiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y &l comprobante de venla se justificara la ceduccion o el crédito
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8.1.3 A!Em l!.n'hul!.m'us d-m' Hgghmlm‘n Eﬂ la Aplicacién de la Ley Orgédnica de

nara la Reconstruccion

Rnl:uu'aq:fdn da las I:lﬂu Afuﬂdn E el I'gr_i:gm - oto de 16 de Abrll de 2016

Con fecha 20 de maya de 2016, la Presldancia de [a Repdblica emitid Ia Ley Crganica
de Sciidaridad y de Coresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por al Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamenia,
mediante Decreto Ejecutive Ma, 1073 A continuacidn un resumean de [@s principales
disposicionas:

Contribucion solidana sobre remuneracion - La ley establace que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, gque durante los 8 meses sigulentes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil délares,
pagara una contribucion igual a un dia de remuneracidn.

Enntrlbm:tﬁn Eﬂﬂfaﬁl .mbm b.l'mu lnmunbfn ¥ nilm:hﬂ: Eﬂmlﬂfiﬂ"h"ﬂi n‘l

mntnhumuﬁn smldarla :!al 1. B".-'E dal .walun t:atastral d:El aﬁu 2018 =sobre ios bienes
inmuetles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representalivos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte gue, a fa fecha de entrada de vigencia de esla ley, perlenezca de manara
direcla & un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menas
FMPoSICIOn 0 ND 58 CoNDECE 3U residencia,

Contribucidn solidaria sobre utilidades - L.es sociedades que reglicen actividades

acondmicas, y que fueren sujelos pasivos de impuesto a |a renta, pagaran una
contribucidn del 3% a sus ulilidades que se calcuiara leniends como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Aumanto del IVA - En la dizposicidn ransitosia primara, se incremenia la tarfa del
VA a3l 14%, durante el pericdo de hasla un afic contade a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017), Las personas naturales
gue sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o sanvicios de
las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del VA pagado en SUs consumos

Incentivos para zonas afectadas,

1. Laz nuevas inversionss gque se aeculen en oz proomos tres afos, an las
Provincias de Manabl y Esmesaldas y las que se definan medianie decreto
estaran exoneradas del pago del impuesio a la renta durente cinco afios.

2 Las entidades dei sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesio a la renta del afo 2018, en proporcion de los monias de los
créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 | siempre y
cuando su desting sean las zonas afectadas

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero an los afos

2017 y 2018, por los crédilos olorgados a parit del 16 de abnl hasta diclembre
dal 2016, s& encuantran exentos del pago de impuesto a la renta

P



4  Hasta por un afio posterior 3 2 wi ia de la ley unmm
del pago cel impuesto a la salda de divisas y aranceles aduaneros, las
importaciones efecluadas a favor de contribuyentes gue hayan sufnido
afectacion acondmica directa en sus aclivos productivos cOmo COnSecuenca
del bememolo,

%

5  Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda oblgacidn tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos gue hayan sufnido una afectacidn scondmica directa en sus
BClivos como consecuencia del desastre.

B Se exonera el pago del saido del impuesto a la renta correspondiente al
ejarcicio fiscal 2016,

Exonerar del pago del cien por ciento {100%) del valor del antcipo al impuesio a la
renta del periodo fiscal 2016, a todos los seclores econdmicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Oimedo, Fajan y Puerio
Lipez

9.1.4 Otrg

Se mantene ol limie del 4% para costos y gastos de publicidad. fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para o caso de erogaciones incumidas
por patrocinid y organizacion de achvidades deportivas, artisticas y culturales,

La depreciacidn comespondienie al vakr activado por desmanielamienio sera
considerada como no deduciole en el periodo que se registre contablamenta, se
reconocerd el impuesto diferido por esta concepto, que podrd ser utifizado en el
mamento que éfectivamente se produzca el desmanidlamiento v cuando exista la
obligacidn contractual de hacera,

Las ganancias 0 pérdidas que suran de la medicién de activos no comientes
mantenidos para la vanta no seran sujetos a impuesto a la renta én &l periodo de su
regisiro contable, sa reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
sar utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que |a valoracion
haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta

Se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no résidentes en
Ecuador propwianas de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
mpuesio a la enajenacdn de derechos representalivos de capital, siempre que
ocuran las siguentes condiciones de manera concurmante

1. CQue en cualguier momenic en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
represaniativos oe capital correspondientes a la socedad ecuatoriana,
raprasenten directa o indirectamente el 10% o mas de lo8 derechos de la
sociedad no residente en Ecuador gue son enajenados

2 Que denlro de un mismo ejercicio fiscal, |a erajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
diracta o Indirectamente a un monto scumulado superior & 300 fracciones
basicas desgravadas



En el casc de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la

enajenacion de derechos representativos de capital podrd sobcitar al SRI un
cenfficado oel pago de dicho impuesic para que pueda ser utikzado en el exterior
como sustento para évilar la doble Imposicion.,

L
Se considera cOmMo ingresos de fusnie ecuatonana y gravados con ef impuesto a la
renta la ganancia proveniente de !s enajenacion de acciones, parficipaciones y
derechos de capital

Los beneficiarios de utihdades o dividendos que s& paguen o acrediten al exderior
pagaran la tarfa general previsia para sociedades previa la deduccidn de los
greditos tributarios a los que tenga derecho

Oa la misma manara se considera ingreso gravado &l incremanio patnmonial no
|ustificado.

Exenciones

Se elimina la axoneracidn para la ganancia ocasional proveniante de la enajanacion
de acciones 0 parficipaciones. Las sociedades deberdn informar esle tipo de
transacciones a i Autoridad Fiscal, su incumplimento serd sancionado con una
miulta del 5% del valor redl de la ransaccion.

SE Bgrega una axoneracidn para B3 Puevas imersionsd en los seciores
econdmicos delerminados coma “indusirias basicas’, la exoneracion serd de 10
afios contados a parir del primer afio en que s& ganeren ingresos atribuibles a
dicha inversion. 5i las inversidn &8 sa realizan en cantones fronterizos del pais al
plazo se amplia dos afios mas. i

Deducibilidad de gastos

En el caso de aclivos revaluados. el gasio por depreciacion de activos revaluadas no
sera deducibis.

Via reglamenio se establecerdn los limites para |a deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre paries relacionadas, que postenommente fue establecido como méximo en e
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos

Se permite el reconocimwento de sclivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamenio establecera los casos y condiciones. Las normas
fribufarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptard in deduccidn por pérdidas en la enajenacion ccasional de acciones,
participaciones o darechos de capital que s& dan entré partes relacionadas,

Anticipo de impuesto a la renta
Fara efectos del caiculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en

la fdrmula el valor del revaluo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanio para el
rubro del activo y del patrmonio.
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Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a [a renta los montos referidos a
gastos Incrementales por la generacion de nuevo emplec, adquizicidn de nuevos
activos destinados & la mejora de productividad e innovacién lecnologica vy aguellas
inversiones nuevas y produciivas y gastos efectivamente realizados que se
relacicnen con los beneficios fributarios para el pago del impuesto ava renia que
reconoce &l Cadige de la Produccion

Se incluye Impuestos diferidos, Para efectos tributarios v en astncta aplicacian de |a
técnica contabie, sa parmite &l reconacimiente de activos v pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera gque a futuro s podria tener efectos por estes
concepto Unicamanta an los sigulentas casos y condiciones.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor nete  de realizacion  del  invantaria, serdn  consideradas como  no
deducibles en el pericds en el gque seregistren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesio diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado an el
momento en gue se produzea la venta o auloconsumo del inventario

La depreciacion correspondiente al valor actwado por desmantelamiento serd
consigerada como na  deducible en el periodo en el que se registre
contablemente;. sin embargo, s reconocera un impuesto diferidc por este
concepto, el cual podra ser utilizade an el momento an qua efectivamente se
produrca el desmantelamiento y unicamente en los casos en que exista g
obligacidn contractual para hacerio,

El valor del deterioro de propiedades, planta y 2quipo gue sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyenta, sera considerado como no deducible en
el periodo en el que =e registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesta diferdo por este concepto, el cual podré ser utilizado en el momento &n
que ze lransfiera el activo o a la finalzacién de su vida o,

Las. provisiones diferentes & las de cuenias incobrables, desmantelamiento,
desahucic v pensiones |ubilares patronales, seran consideradas como Ro
daducibles en al periodo en &l qua sa registren conlablemente, sin embarga, se
fecanocera un impuests diferido por este conceplo, el cual podra sar utilizado en al
momanto en que el contribuyante se desprenda efectivamente de recursos pare
cancelar la obligacion por I8 cual se efectud [a provision.

Los valores por conceplo de gasios estmados para [a venia de aclivos no corriante
mantanides para |a venta, seman considerados como no deducibles en ef
pericds en el gue se registren contablemeante; sin embargo, & reconocard un
impuesto diferido por este concepto, el cual padrd ser ulilzado an &l mamenia de la
;-rant:a. slempre y cuando la venta corresponda a un ingraso gravado con impuesto a
a ranta,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacian tributaria. de e;ercicios anterlores,
en los términos y condiciones establecdos en la Lay y Reglamenta.

Los créditos tributarios no ufiizedos, generados en pericdos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley v Reglamanto.



8.2 Concil i ria - contabla del impuesta a la renta corriente - Lina reconciliacion
entre la uliidad zeglin estados financieros v el gasio por impuesto a la renia, es como

sHuUe:
Driciembre 31,
2017 2ME
(En U5, dolares)
Lititidad segun estados financierss antes da PR 1,566
impuesto a la renta
i=) Gastos no deducibles ]
Utllidad gravable 2778 _1.968

Impuesto a ia renta causado cargado & resultados (1) i BE5. -

1. 0e conformidad con disposicicnes legales, gl impuesto 8 la renla se delermina con la
tarifa del 22% sobre [as ulilidades sujetas a distribucidn, no obstanie, la farifa impositiva
se incrementa al 25% sobre [a proporoion de 8 base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios. acclonistas, beneficiarios o similares, gue
sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion. 30 dicha
participacstn excede del 50%, ia tarifa aplicable para la compafiia serd del 25% Se
puede reducis |la farifa en 10 puntos porceniuales sobre las ulilidades sujetas a
capitalizacin, :

A partir del afo 2010, s debe consdearar como impuesta a la renta minimo &l valor dal
anticipe calcuiade, al cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patnmanio, 0.4% de ingresoz gravados y 0.2% de costos v gasics deducibles. Dichos
rubros deben incrementarsse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias, '

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cbligaciones acumuladas baxo NIIF s, es como sigue:

Diclambre 39,
2017 2018
(En U8 dalares)
Participacion a trabajadores 440 27E
Beneficios sociales B.705 4 448
Chligaciones con el IESS BOT af4
Total — B8 — 5188

10.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadoras
tiene derecho a participar en las uliidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utiidades liguidas o contables

Les movimientos de ta provisidn para participacidn a trabajadores fueran como sigus:;

L



Chc:embre 31,

2017 2018
(En .5, dolares)

Saldos gl comienzo dei afo 2TE &8
Prewisidn dal afia 480 . 276
Fagos efectuados {276] {58)
Saldos al fin del afo 480 E 278

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111 Gestidn de nesgos fnancieros - En el cursa narmal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia estda expussio a distinios riesgos de naturaleza
fingnciera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmica de sus flujps y activos, y en consecuencia, sus resuftados

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion
administrados por fa Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos.
determinar su magnitud, proponer & la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas vy controiar su efectividad

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizaclin y una descripclon de las medidas de mitigacon actualmeante en
usa por parle de l[a Compafia, si es el caso.

1111 FHigsgo en las Igzas de inlerés - La compadia no tiene astivos que generen
intereses, por ko que los ingreses y flujos dé efectivo operativos de la
compaiia son independientes de los cambios en las lasas de inferas del
marcada

11.17.2  Hiesgo ds crégiio - El riesgoe de crédito =e refiere al resgo de gue una de
las pares incumpla con sus abligaciones contractusles resultando en una
pérdida financiera. Le Compariia ha adoptado una pafitica de dnicamanta
involucrarse con partes solventes vy ablener suficienies garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de |a
perdida financiera ocasonada por los incumplimientos.  La Compadia
unicamente realiza transacciones con personas nalurales o comgafilas que
cuentan con ia misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de ios niveles de revisidn permanente de [a cartera comercial, las
cuentas comefciales por cobrar estan compuestas por un ndmeno
imporlante de chentes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
eveluacion de crédito continua se reafiza sobre |la condicion financiera de
las cuenlas por cobrar, por madio del Departamento de Crédito,

La Compaflia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ningura da [@s partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares,

11,13  Riesgo de liguide? - La Prasidencia es el que tiena |a responsabilidad final
por fa gestion de liquidez, La Presidencia ha establecido un mamo de
trabajo apropliado para la gestion de liquidez de manera gue la Gerencla
General pueda menejar los reguerimientos de financiamiento a coro
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mediano y largo plazo &si como la gestion de liquidez de la Compania La
Compaiia maneja al resgo da liguidez manteniendo reservas. facilidades
financieras y de préstamo adecuadas; monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de
vencimiania de los activos v pasivos financierns,
LT

1114  Riesge de capital - La Compafila gestiona su capial para asagurar que
@siard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan i rendimiento 3 sus acclonistas & través de la optimizacion de
los saldos de dewda y patrimonic,

1115 Calegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financlerss mantenidos por la Compahla ez como sigue;

Dictarrora 31
217 2018
Cormeria Mo carmeants Carrignte Mo cormenie
Aclives fingncencs medidoes al walor
namaal
Efpctvo ¥ bancos _ 5827 2204
Aclives finpacesos medidos il cosla
amztizado
Cuenfas comercialas por coorar 2 B 25 845
Otrod actives, nato
Total acdivos financarcs N < — . 2B 20
Fasvos Inancinrns medidos al costo
amacizado
Acraadoras comerc glas 74420 555 074
Citros pagiess
Tais! pasiwos firancieros G74 450 AEE 014 s —

1116 Velor rezonable de los instrumentcs financiens - La Administrecion de la
Comparia considera que los importes en libros de los activos y pasvos
financieros reconacidos al costo amortizado en los estados financieros sa
aproximan a su vakor razonable,

12. PATRIMONIO
12.1 Capital social - El capital sccial suscrita congiste de U.S BOO acciones dea 115 1
délares valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accién v un derecho a
los dividendos,

12.2 Utilidades retenidas - Un resurmen de las ulilidades retenidas es como sigue
Diciembre 31,
20y 2016
(En U5, dblares)

Utilidades retandas - distribuibles 24 883 23.317

=/ A3 =



13.

14.

15.

Resullados scumulados provenientes de la
adopcitn por primara vez de las MiIF
Resultado del ejercicia

Total

INGRESOS

Un resumen de Ingresos, 8s como sigue;

enias tarfs 12°%

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gasto de admintstracidn
GGastos financleros
COtros gastos

Total

Diclambra 31
2017 2016
(En U.S ddiares)
TB.161 % 78.181

2 00 1,568

105124  _103.044

Liciembre 21,

2017 2016
(En U.5._ délares)

B0.352 65,151

— B0.352 — 65151
, Diciembre 31,
2017 2016
(En .S, dolares)
52,378 G2, 044
B.185 298
il =
—lil L PR - 1

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieras (Abril 23
de 2018) no s produjeron evenios gue en opinidn de la Administracion pudieran fener un

afscta imporants sobre los estadas financieros adjuntos.



16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por &l afo terminads el 31 de diciembre del 2017 seran aprabados
por la Gerencia General de la Compafiia, posteriormenta seran presentados a los Socios
para su aprobacion. En opinidn de I8 Gerencia General de la Compafila, los sstados

financieros saran aprotados por la Junta de Socios sin madificaciones, .
9
— o= = dfpion
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