COMPANIA DE TRANSPORTE TURISTICO TRANSHERMOSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Constituciony objeto

TRANSHERMOSA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura
publica del 01 de septiembre de 2010, inscrita en el Registro Mercantil

En su objeto social en su parte principal indica “Dedicarse a actividades de transporte turistico
de pasajeros...”

(2) Principales politicas contables
Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracién, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015
fueron aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, de acuerdo alas
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’S).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2. a Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.
Las partidas en los Estados Financieros de la Compaifiia se expresan en
la Moneda del ambiente econdémico (primario) donde opera la entidad.
Los estados Financieros se expresan en Ddlares Estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion y manejo de la
compafiia.

2. b Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
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importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de venta.

2.¢ Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo o valor revaluado
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas dutiles usadas en el cédlculo de la

depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)
Magquinaria y Equipo 10

Instalaciones 10

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de computacion 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
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planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2. d Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada
periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2. e Impuestos —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.
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La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.f Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancia y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2. g Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2. h Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y
dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o
venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
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financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.j Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el
Grupo - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.
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2. k Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.1 Baja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3.a NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL

Durante el afio en curso, la Administracién de la Compafiia considera que no
existen normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2013, con efecto material que tengan un impacto sobre los importes de activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19- (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante
se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el
método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC
19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.

3.b NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NIIF/NIC
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Norma
NIIF 10 y
NIC 28
NIIF 11

NIIF 14

NIC 16y
NIC 38
NIC 16y
NIC 41

NIC 27

NIIF 5

NIIF 7

NIC1

NIC 19

NIC 34

NIIF 10, NIIF
12YNIC28

NIIF 9
NIIF 9

NIIF 15

JTema
Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus
asociadas y negocios conjuntos.
Enmienda. Sobre la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
serdiferidos.
Enmienda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.
Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similaral de fabricacion.

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

Mejora. Clarificacidn de ciertos temas relacionados a la clasificacion entre activos
mantenidos para la venta o para su distribucién

Mejora. Modificacién de la revelacion de los contratos de prestacion de servicios y
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y
subtotales, notas y otros resultados integrales

Mejora. Clarificacién de modo de determinarla tasa de descuento para las
obligaciones porbeneficios post-empleo

Mejora. Clarificacién de lo relacionado con informacion revelada en el reporte
interino y las referencias del mismo

Enmiendas. Clarificacidn de ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion
de estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método de valor
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion

Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

de:
1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de enerodel 2018
1de enero del 2018

1de enero del 2018

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de

7



4.1

4.2

COMPANIA DE TRANSPORTE TURISTICO TRANSHERMOSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los
bonos emitidos por el estado ecuatoriano. Los criterios mds importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos emitidos por el estado ecuatoriano, calificaciéon de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
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4.3 Estimacion de vidas tutiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

4.4 Estimacion de provision para cuentas incobrables - A la fecha de cierre de
cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de las cuentas por cobrar y la posibilidad de cobro de las mismas, para determinar
si es necesaria realizar una provision.

4.5 Estimacion de provisiéon para obsolescencia de inventarios - La Compaiiia
realiza un andlisis de la posibilidad real de venta de sus inventarios de baja
rotacion en base a experiencias historicas y conocimiento del comportamiento
del mercado en el que opera. Sobre esta base, estimé pardmetros de provision
de acuerdo a la antigiiedad de cada titulo o libro.

S. PATRIMONIO

Sa.  Capital.

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de TRANSHERMOSA S.A.
estd integrado por USD 816, participaciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de USD $ 1.00 cada una a valor nominal unitario

5b.- Reserva Legal.

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal
deberd tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que esta
alcance por lo menos al cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. En la misma
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

5c.- Reserva facultativa.

De acuerdo con el articulo 297 de la ley de Compaiiias, el estatuto o la Junta
General podrdn acordar la formacion de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro,
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estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el
mismo que se deducird después del porcentaje previsto en los incisos
anteriores.

5d.- Resultados acumulados.

La Superintendencia de Compainias del Ecuador, mediante resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011 determino que los
saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital. Resultados
Acumulados por adopcién por primera vez a las NIIF, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluaciéon de
inversiones generados hasta el afio anterior, al periodo de transicién a la
aplicacion de las NIIF serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser
distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico, concluido si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas o
devueltos en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Se.- Reserva de Capital.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta Reserva no estd disponible para distribucion de dividendos
y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

5f.- Resultados Acumulados por adopcién por primera vez a las NIIF.
Acorde con lo establecido por la Norma Internacional de Informacién

Financiera No. 1 los ajustes correspondientes al ejercicio econémico 2015,
fueron contabilizados y revelados de acuerdo a la normativa.
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6. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del presente informe (marzo 15 del
2016), no se han producido eventos, que en opinién de la Gerencia, y administracién deban
ser revelados o podrian tener un efecto importante en los Estados financieros adjuntos.

Homero Ushina G.
C.I.N0.170655843-2
GERENTE GENERAL
TRANSHERMOSA S.A.
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