Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAB Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAB Cia. Ltda. (la Compania) fue constituida el 7 de noviembre de 2007.
Se dedica a la venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos, medicinales, de laboratorio, productos
antisépticos, de limpieza y aseo.

La Compafiia se encuentra domiciliada en Quito — Ecuador en la Calle Chasqui S8-349 y Galte.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su emision el 25 de abril
2019, posteriormente seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En opinion de la gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compariia alcanza 145 y 163 empleados, respectivamente.

Entorno requlatorio
En la Ley Organica de Salud, publicada en el Registro oficial suplemento 423 del 22 de diciembre de 2006, se

establece que todos los integrantes del Sistema de Salud para la ejecucién de las actividades relacionadas con la

salud se sujetaran a las disposiciones de esta Ley, sus reglamentos y las normas establecidas por la autoridad

sanitaria nacional. Establece ademas, que los medicamentos, para su venta deben cumplir con los siguientes

requisitos:

- Estar debidamente identificados y etiquetados, sin alteraciones ni enmiendas;

- Contener en sus etiquetas el nimero de registro sanitario nacional, el precio de venta al publico y la fecha de
expiracion;

- No estar caducado;

- No provenir de instituciones de servicio social, de programas sociales estatales, de donacién o ser muestra
medicas;

- No haber sido introducidos clandestinamente al pais;

- Nos seres falsificados o adulterado; y,

- No tener colocados elementos sobre las etiquetas que impidan la visibilidad de la informacion del producto,
incluidas las que contienen los precios.

Todo establecimiento farmacéutico debe contar con la responsabilidad técnica de un profesional quimico farmacéutico
o bioquimico farmacéutico, quien puede tener bajo su responsabilidad técnica uno o mas establecimientos
farmacéuticos, de conformidad con lo que establezca el reglamento.

Corresponde a la autoridad sanitaria nacional la fijacién, revisién y control de precios de los medicamentos de uso y
consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano,
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de conformidad con la ley. Se prohibe la comercializacién de los productos sin fijacion o revision de precios.

Sesenta dias antes de la fecha de caducidad de los medicamentos, las farmacias y botiquines notificaran a sus
proveedores, quienes tienen la obligacion de retirar dichos productos y canjearlos de acuerdo con lo que establezca

la reglamentacién correspondiente.

En el Decreto Ejecutivo N° 400, publicado en el Registro Oficial N° 299 del 29 de julio de 2014 se promulgé el
reglamento para la fijacién de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto establecer
y regular los procedimientos para la fijacién, revisién y control de precios de venta al consumidor final dentro del
territorio ecuatoriano.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y oficio N°. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion
de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Moneda funcional -
La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de E.U.A. que es la moneda de curso legal.

Bases de medicion-

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con excepcion de los beneficios a
empleados a largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales y los activos disponibles para la venta y
las propiedades de inversion que se miden a su valor razonable.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15 establece un
modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a
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cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

La Compaiia adopté la NIIF 15 utilizando el método de retrospectivo modificado, el efecto producto de la adopcién
de este método se aplico al 1 de enero de 2018. Segun este método, la norma puede aplicarse a todos los contratos
a la fecha de la implementacion inicial o solo a los contratos que no se hayan completado en esta fecha. La Compania
aplicé esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a partir del 1 de enero de 2018. El
efecto acumulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicacién inicial como un ajuste
al saldo de apertura de resultados acumulados. Por lo tanto, la informacién comparativa no fue restablecida y se
continda reportando segun la NIC 18 e interpretaciones relacionadas.

El efecto de adopcién de la NIIF 15 al 1 de enero de 2018 fue como sigue:

Incremento
Referencia (disminucion)

Activos

Cuentas por cobrar comerciales (a) (9,790)
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (b) 14,133
Patrimonio

Resultados acumulados (a) (b) (23,923)

Estado de resultados integrales por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018

A continuacién se muestran los montos del estado de resultados integrales que fueron afectados por la adopcion de
NIIF 15. No existieron impactos materiales en los otros resultados integrales o en los flujos de efectivo.

La primera columna muestra los montos preparados bajo NIIF 15 y la segunda columna muestra los valores que se
hubiesen obtenido si la NIIF 15 no se habria aplicado.

Montos preparados bajo

Incremento
Referencia NIIF 15 NIC 18 (disminucion)
Ingresos de acuerdos con clientes (a) (b) (62,125) - (62,125)
Costos de venta (c) 351,879 - 351,879
Gastos de administracion y venta (c) - 351,879 (351,879)

La naturaleza y explicacion de los ajustes identificados es como sigue:

(a) Algunos acuerdos suscritos por la Compania otorgan a sus clientes derechos de devolucién y descuentos por
volumen “rebates”. Hasta el 31 de diciembre de 2017, antes de adoptar NIIF 15, la Compaiiia no reconocia sus
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ingresos por la venta de bienes netos de rebates. Los rebates dan lugar a consideraciones variables, bajo la
aplicacion de NIIF 15. La aplicacién de esta norma gener6 un incremento de provisiones y disminucion del
resultado acumulado por 14,133 al 1 de enero de enero de 2018 y una disminucién del ingreso al 31 de diciembre
de 2018 de 20,632.

Algunos acuerdos suscritos por la Compafia otorgan a sus clientes descuentos por pronto pago. De acuerdo
con la politica contable anterior la Compania no reconocia los ingresos por la venta de bienes netos de
descuento por pronto pago. Los descuentos por pronto pago dan lugar a consideraciones variables bajo NIIF
15.

La aplicacion de esta norma gener6é una disminuciéon de los resultados acumulados y cuentas por cobrar
comerciales de 9,790 al 1 de enero 2018 y una disminucién de ingresos al 31 de diciembre de 2018 de 41,493.
De acuerdo con NIIF 15, la Companhia ha evaluado que la obligacién de desempefio de venta de bienes
incorpora un servicio de transporte, ya que las dos obligaciones de desempefio se satisfacen al mismo tiempo
como una sola. Como consecuencia de la aplicacion de esta norma, la Compafia reclasificd el costo de
transporte de mercaderias del rubro de gastos de administraciéon y ventas al rubro de costos de venta por
351,879 al 31 de diciembre de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”, para

los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados con la

clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compania aplico NIIF 9 prospectivamente, cuya fecha de aplicacion inicial es a partir del 1 de enero de 2018. La

Compafia no ha restablecido los estados financieros comparativos, los cuales continda reportandose conforme la

NIC 39. Las diferencias que surgen de la adopcién de NIIF 9 se han reconocido directamente en los resultados

acumulados.

El efecto de adopcion de la NIIF 9 al 31 de diciembre de 2017 fue como sigue:

Incremento
Referencia (disminucion)
Activos
Cuentas por cobrar comerciales (a) (623,794)
Patrimonio
Resultados acumulados (a) (623,794)

La naturaleza del ajuste es la siguiente:

(a)

Deterioro
La adopcion de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad de la Compafnia para las pérdidas por
deterioro del valor de los activos financieros, al sustituir el enfoque de pérdida crediticia incurrida de la NIC 39
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por un enfoque de pérdida crediticia esperada prospectiva. La NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una
provision por pérdida crediticia esperada para todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor
razonable con cambios en resultados y para los activos por contratos.

Tras la adopcién de la NIIF 9, el 1 de enero de 2018 la Compafiia reconocié un deterioro adicional para las
cuentas por cobrar comerciales que generd una disminucion de los resultados acumulados en 623,794.

Efectos en el estado de cambios en el patrimonio
El efecto registrado con afectacion a las cuentas patrimoniales al 1 de enero de 2018 producto de la adopcién de
NIIF 9 y NIIF 15 son los siguientes:

Detalle 1 de enero 2018
Resultados acumulados como fue presentado 2,423,977
Adopcioén de NIIF 15 (23,923)
Adopcion de NIIF 9 (623,794)
Total ajustes por adopcion de nuevas normas (647,717)
Resultado acumulado ajustado 1,776,260

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018; sin embargo,

de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compania.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

Modificacion NIIF 1 Adopciéon por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para quienes
las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaraciéon de que la valoracién de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para cada
inversién

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son

las siguientes:

a)

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y son de libre disponibilidad. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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b)

Activos y pasivos financieros —
Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una entidad
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Compania para
la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente financiero significativo, la Compafia mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable
mas los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero
significativo son medidas al precio de transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con cambios
entornos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital
(principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Comparnia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a través
de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicidn posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:
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- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado se revelan en la nota 7.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia no mantiene registrados activos financieros en las categorias
de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan en resultados
acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que no se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio) y activos financieros a

valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera)
cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Comparnia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo
un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o
(b) la Compania no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compariia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado en
un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene el
control transferido del activo, la Compariia contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafia también
reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada se miden
sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafiia tiene retenidos.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de acuerdo al
valor mas bajo de su costo original en libros y el monto méaximo que la Compafia puede ser requerida para

pago.
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Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme
los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Companiia espera recibir. Los flujos de efectivo
esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes
u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y activos
contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las cuales
no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro
de los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un enfoque simplificado
en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo
el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compariia ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondémicos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

La Compaiiia considera que sus activos financieros estén vencidos cuando los pagos contractuales tienen un

vencimiento mayor a 90 dias.

La Compaiia también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la Compania
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia se revelan en la nota 7.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados
integrales.

La Compania no ha clasificado ningun pasivo financiero como pasivo financiero a valor razonable con cambios

en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion financiera,
si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si existe la intencion
de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.
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c)

Valor razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Una medicién a valor razonable supondra que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene
lugar:

I.  en el mercado principal del activo o pasivo; o

Il.  en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o el mercado mas ventajoso debe ser accesible para la Compafia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado actian en su
mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante de
mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor uso o
mediante la venta de este a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Compaiia utiliza las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
existen datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales el valor razonable es medido o revelado en los estados financieros
son categorizados dentro de la jerarquia del valor razonable, como se describe a continuacion, usando el dato
de entrada de nivel mas bajo que sea significativo para la medicion completa.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo.

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base

recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
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d)

e)

f)

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Los activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que son medidos a valor razonable son los

siguientes.
2018 2017
Activos al valor razonable
Nivel 1
Activos mantenidos para la venta (Ver nota 15) 40,000 -
Propiedades de inversién 678,865 556,357
Total 718,865 556,357
Inventarios-

Son presentados al costo de adquisiciéon o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. El costo de adquisicion incluye impuestos no recuperables, el transporte, manejo y los costos
directamente atribuibles a la adquisicion.

Por la naturaleza de los inventarios no presenta provision para reconocer pérdidas por obsolescencia.

Gastos pagados por anticipado-
Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros
anuales, las cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados en el rubro “seguros”.

Activos disponibles para la venta

La Compaiiia clasifica el activo no corriente como disponible para la venta, si su importe en libros se recuperara
principalmente a través de una transaccién de venta o distribucién, en lugar de por su uso continuado. Tal activo
se mide al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. Los costos de venta
son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta, excluidos los costos financieros y el gasto por
impuesto a la renta.

Los requisitos para la clasificacion de este activo como mantenido para la venta se consideran cumplidos
solamente cuando esa venta o distribucién es altamente probable y el activo o el grupo de activos se encuentran
disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o distribucion inmediata, segin corresponda. Las
actividades requeridas para completar la venta deberian indicar que es improbable que puedan realizarse
cambios significativos en esa venta o distribucién o que éstas puedan cancelarse. La gerencia debe
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9)

comprometerse a completar la venta o distribucion y concretarlas dentro del afio siguiente a la fecha de la
clasificacion.

La propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos y los activos intangibles no se someten a depreciacion

ni amortizacion una vez que son clasificados como mantenidos para la venta.

El activo clasificado como mantenido para la venta se presenta en una linea separada en el estado de situacion
financiera.

Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos-

Las partidas de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan
listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente. Se capitalizan bienes
con un costo superior a 400.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

El costo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afos)
Edificios 20
Magquinaria, equipo y muebles 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
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h)

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y
vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion —

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccién. Las propiedades de la Compafia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor razonable.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de propiedades de inversién se incluiran
en el resultado del periodo que surja.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposiciéon o cuando la propiedad de inversion es
retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por
venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja
la propiedad.

Se realizan traspasos solo cuando hay un cambio en su uso del activo. Para la reclasificacion de propiedades
de inversion a propiedad e instalaciones, el coste estimado del inmueble es el valor razonable a la fecha del
cambio de uso. Si una partida de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se reclasifica a propiedad
de inversion, la Compania contabiliza dicha propiedad de acuerdo con la politica de propiedad, maquinaria,
muebles, equipos y vehiculos establecida hasta la fecha del cambio de uso.

Activo intangible
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida util utilizada
para el célculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 anos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
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k)

medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo,
se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia registra bajo este rubro un software denominado “Insife” que
es el sistema contable de la Compariia y el sistema Cosmos que se utiliza principalmente para la administracion
de farmacias.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por deterioro.
El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en
los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no
haber existido el deterioro.

Impuestos -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto

diferido.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables
o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compahia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
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deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisiéon al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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m)

Otros beneficios laborales
Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones, los mismos que
son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion originada por la

terminacioén de la relacion laboral.

Largo plazo
La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciéon de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afno aplicando el método de unidad de crédito proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado
ecuatoriano; dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotaciéon, entre
otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afo las provisiones de jubilaciéon cubren a todos los trabajadores que laboran en la Compaiiia.

Provisiones —

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaifia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que

se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela la
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n)

contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Servicios prestados
Corresponden a servicios prestados por administracion de farmacias y reconocimientos recibidos de
proveedores, la misma que se reconocen en el momento en que el servicio es prestado.

Esta es considerada como una obligacién de desemperio independiente.

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del activo s e
transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este, por una cantidad que refleje la contraprestacion a la
que la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes. El plazo normal de crédito es
de 90 dias a partir de la entrega del bien, también existen ventas cuya cancelacion es al contado.

Al determinar el precio de transaccién para la venta inventario bajo pedido, la Compafiia evalla los efectos de
consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, consideracién no monetaria,

y pagos efectuados al cliente.
Esta es considerada como una obligacion de desemperio independiente.
(i) Consideracion variable
La Compariia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el

monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiia tiene
la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafia, se otorgan a sus clientes derechos de descuentos
por pronto pago y rebajas por volumen “rebates” los cuales dan derecho al reconocimiento de

consideraciones variables bajo NIIF 15.

Descuentos por pronto pago

Ciertos contratos de la Compania otorgan a sus clientes descuentos por pronto pago, los mismos que se
ven reflejados en notas de crédito emitidas al cliente.

Para estimar esta contraprestacion variable, la Comparnia aplica el método de valor esperado.
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(ii)

Rebajas por volumen “rebates”

La Compania otorga a sus clientes rebates de acuerdo a cumplimientos de las metas comerciales en
establecidas en los acuerdos comerciales. Estos rebates son otorgados mediante notas de crédito de
acuerdo con la frecuencia pactada en los acuerdos.

Para estimar esta contraprestacion variable, la Compania aplica el método de valor esperado.

La Compania reconocera un pasivo por rebates (y el correspondiente ajuste como una reduccion del
ingreso) a ser pagados de acuerdo al cumplimiento de metas comerciales.

Consideracion no monetaria

La Compania como parte de su oferta comercial, otorga a sus clientes servicios de transporte, el servicio
se presta al cliente al momento de la entrega del bien principal. El valor razonable de dicha
contraprestacién no monetaria recibida del cliente es incluido en el precio de la transaccion y medido
cuando la Comparnia obtiene el control del bien.

Saldos contractuales

(i)

(ii)

(iii)

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados, si la Compaiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacién obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes entregados
a los clientes. Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptacion del cliente, los montos reconocidos
como activos contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compariia a una contraprestacién que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacién antes de que la Compania preste los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando los
servicios han sido prestados al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:
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Identificaciéon de obligaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafnia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario bajo pedido.
La Compafia determind que el servicio de transporte no puede determinarse de manera distinta con la venta
de inventario y se tratan como una sola obligacién de desempefio.

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempeifio que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafia actda como principal por las siguientes

consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compania hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto, el riesgo del inventario es de la Compania.

- La Compafiia tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente.

- La Compania tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de
desemperio.

Determinacién del método para estimar la consideracién variable

Ciertos contratos por la venta de bienes incluyen un derecho de rebates y descuentos por pronto pago que dan
lugar a una consideracién variable. Para estimar la consideracion variable, la Compafiia debe usar el método
del valor esperado o el método del valor méas probable, segin sea el que mejor estime el monto de consideracion
que le sera requerido a la Compania. EI método seleccionado es el que mejor predice el monto de la
consideracion variable debido a que existen varios umbrales de volimenes contenidos en los contratos. El
método del valor esperado es usado para aquellos contratos con un umbral de volumen individual, mientras que
el método del valor mas probable es usado para contratos con mas de un umbral de volumen.

La Compania aplica el método del valor esperado para estimar sus consideraciones variables.

Obligaciones de desempeno
Las obligaciones de desempefio de la Compafiia se resumen a continuacion:

Venta de productos farmacéuticos, medicinales, de laboratorio, productos antisépticos, aseo y limpieza
La obligacion de desempefio es satisfecha una vez que se entrega el bien y el pago es generalmente recibido
de contado o en un plazo de 90 dias. Algunos acuerdos contractuales proveen derechos al cliente a descuentos
por pronto pago y rebates, los cuales dan lugar a una consideracion variable.

Servicios prestados

La obligacion de desempefio es satisfecha una vez que se presta el servicio al cliente, y el pago es generalmente
recibido dentro de 90 dias habiles promedio desde la fecha de prestacién del servicio. Los contratos no dan
lugar a una consideracién variable.
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o)

P)

a)

r

Costos y gastos -
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcciéon de un activo que necesariamente requieren
de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes.
Todos los demas costos por financiamiento se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y

no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;
o}

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa; o

) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera de
la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.
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5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES Y SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la gerencia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propoésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la gerencia de la Compaiiia ha utilizado
en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

. Provision para pérdida crediticia esperada:

La Compaiia provisiona la pérdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito. La pérdida
crediticia esperada se calcula con un modelo que considera dos parametros: la exposicion al incumplimiento y
la probabilidad de incumplimiento. La provisiéon se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Estimacién de vidas Utiles de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos:

La propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el
uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiia revisa el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

. Deterioro de activos:

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias

entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. La determinacion
de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La
Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con
el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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. Obligaciones por beneficios largo plazo:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidon a un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afno reportado por la Administracién de la Compafia en funcién de
la informacién histérica. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de descuento de los rendimientos de
bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compania tiene la
intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluacion de la
sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de arrendamientos y
requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de arrendamientos financieros
segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco valor
(valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5) y contratos a corto plazo, es decir, arrendamientos con un plazo
de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos de
arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente durante el
plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto financiero originado
por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de que se
produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los pagos futuros del

arrendamiento, como resultado de cambios en un indice o tasa usados para determinar dichos pagos). El arrendatario
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generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como una actualizacion del
activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores contintan clasificando todos los arrendamientos utilizando el
mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos: arrendamientos
operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y requiere
que los arrendatarios y los arrendadores efectlen revelaciones adicionales para dar cumplimiento al requerimiento
de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compania aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compania utilizara la solucion
practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron previamente como
arrendamientos bajo NIC 17.

La Compafia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales el
periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados como un
contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la fecha, la Compania se encuentra realizando el andlisis de los posibles impactos de la norma. En opinion de la
gerencia no existiran impactos materiales.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al ejercicio econémico
que comienza el 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, no tienen impacto
alguno en los estados financieros de la Compafia. Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos

posteriores:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:
- NIIF 3: Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

asociada 0 negocios conjuntos Por definir
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7.

8.

9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Total pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

Bancos

Inversiones temporales (1)

2018 2017
Corriente No corriente Corriente

735,372 - 1,082,782
388,348 - 106,056
8,870,380 - 7,760,531
675,718 1,127,329 1,743,058
1,607,396 81,942 923,860
12,277,214 1,209,271 11,616,287
5,060,385 146,909 3,103,327
10,948,486 - 10,948,486
194,028 - 380,127
16,202,899 146,909 14,747,115

2018 2017
655,202 1,082,782
80,170 -
735,372 1,082,782

(1)  Corresponde principalmente a pélizas de acumulacion en el Banco de Guayaquil a una tasa del 3%, con un plazo de hasta

63 dias.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones financieras se formaban de la siguiente manera:

Tasas de interés

Plazos en dias

Banco 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Banco Guayaquil 4% - 5.75% 1.9% - 4.3% Hasta 378 Hasta 181 260,002 70,000
Banco Pichincha 3.75% - 4.25% 2.30% Hasta 365 Hasta 107 100,066 20,000
Banco Produbanco 3.75% 4% 248 360 16,698 16,056
Interés por cobrar - - 11,582 -
388,348 106,056
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017

4,568,284
1,331,426
1,873,409
546,393
4,383

8,323,895
(563,364)

7,760,531

2018
Alianzas mayoristas 5,274,341
Sidefarm 2,131,027
Distribucion 2,044,454
Institucional 583,857
Otros 10,905
10,044,584
(-) Provision para pérdida crediticia esperada (i) (1,174,204)
Total 8,870,380
La antigliedad de cuentas por cobrar se formaba como sigue:
2018 2017
Por vencer 7,051,398 5,075,280
1 - 60 dias 1,515,417 1,852,572
61 - 90 dias 187,687 89,430
91-180 dias 224,174 138,305
181-360 dias 152,737 86,424
Mas de 361 dias 913,171 1,081,884
Total 10,044,584 8,323,895

(i) Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de la provision por pérdida crediticia esperada se formaba como

sigue:

2018 2017
Saldo inicial 563,364 673,991
Adopcién NIIF 9 (Ver nota 3) 623,794 -
Provision del periodo (Ver nota 24) - 150,000
Reverso provisién (11,541) -
Bajas (1,413) (260,627)
Saldo final 1,174,204 563,364
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Corto plazo:

Reconocimientos de proveedores

Cuentas por cobrar Sidefarm

Anticipos entregados
Préstamos a empleados
Otras cuentas por cobrar

Largo plazo:

Otras cuentas por cobrar

2018 2017
1,134,072 766,481

0) 233,585 20,029
55,774 12,535

31,638 25,299

152,329 99,516

1,607,398 923,860

81,942 -

(i) Corresponde a cuentas por cobrar a las farmacias con los que mantiene convenios de administracién, por pagos efectuados

a nombre de cada una y los cuales son recuperados con los fondos generados por la operacion de dichas farmacias. (Ver

nota 28).

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a compaiias relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Por cobrar:

Corto plazo

Comercializadora Red de Establecimientos y
Servicios Farmacéuticos Sociefarm S.A.
Administradora Farmacéutica Farmareds y
Servicios S.A.

Salazar Moscoso Jorge Alexander

Salazar Moscoso Silvia Ximena

Farmacias Humanas Vidacorp S.A.
Farmacias Humanas Vidacorp S.A.

(-) Provision para pérdida crediticia esperada

Largo plazo
Salazar Moscoso Jorge Alexander

Salazar Moscoso Silvia Ximena

Naturaleza de la

L L 2018 2017
Relacion transaccion

Relacionada Comercial 619,703 610,871

Relacionada .
Comercial

26,015 40,033

Accionista Comercial 14,978 -

Accionista Comercial 15,022 -

Relacionada Comercial - 541,625

Relacionada Financiamiento - 607,420

675,718 1,799,949

- (56,891)

675,718 1,743,058

Accionista Comercial 564,065 -

Accionista Comercial 564,064 -

1,128,129 -
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Por pagar:

Comercializadora Red de Establecimientos y

Servicios Farmacéuticos Sociefarm S.A.

Salazar Moscoso Jorge Alexander

Salazar Moscoso Silvia Ximena

Naturaleza de la

. o 2018 2017
Relacién transaccion
Relacionada .
Comercial

93,220 363,635

Accionista Comercial 35,271 -

Accionista Comercial 65,537 16,492

194,028 380,127

Con fecha 1 de enero de 2018 los accionistas de la compafiia en liquidacion Farmacias Humanas Vidacorp S.A. quienes

también son accionistas de la Compania, suscribieron un acuerdo de pago de las deudas que mantenia con la

Compania. Bajo este acuerdo, las cuentas por cobrar seran recuperadas anualmente hasta el afio 2029 con una tasa

de interés anual del 8.5%.

(b) Transacciones con compaiiias relacionadas

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con compafias relacionadas:

Ao 2018

Ano 2017

Compra de Préstamos
Compaiiia relacionada Venta de inventarios inventarios recibidos
Comercializadora Red de
Establecimientos y Servicios
Farmaceuticos Sociefarm S.A. 1,594,999 228,820 -
Administradora Farmaceutica
Farmareds y Servicios S.A. 13,047 252,293 21,000
Salazar Moscoso Jorge Alexander 1,546 5,607 -
Salazar Moscoso Silvia Ximena 1,368 439 -
1,610,960 489,289 21,000
Venta de Compra de
Compaiiia relacionada inventarios inventarios Préstamos recibidos
Comercializadora Red de
Establecimientos y Servicios
Farmaceuticos Sociefarm S.A. 2,035,374 752,175 -
Administradora Farmaceutica
Farmareds y Servicios S.A. 42,509 99,992 -
Salazar Moscoso Silvia Ximena - - 16,492
2,077,883 852,167 16,492

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.
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(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compainia, incluyendo a la
gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado durante los afios 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2018 y 2017,
los valores reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

2018 2017
Salarios 409,195 361,611
Beneficios sociales 95,655 89,308
Bonos y comisiones 94,011 63,176
598,861 514,095

13. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo inventarios se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Medicinas 4,411,260 4,803,310
Productos de consumo 510,484 465,406
Insumos 88,704 89,079

5,010,448 5,357,795

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el inventario se encuentra prendado por 4,349,708, como garantia de los
préstamos bancarios que mantiene la Compania (Ver nota 19).

14. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta afos de anteriores (i) - 135,472
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 18(b)) - 30,151
- 165,623
Por pagar:
Impuesto a la renta (Ver nota 18(b)) 39,847 -
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA por pagar 35,526 22,918
Retenciones en la fuente de renta por pagar 35,796 30,035
111,169 52,953
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(i)  Durante el afio 2018 la gerencia realiz6 una evaluacion de la recuperabilidad de este crédito tributario y castigd la totalidad

del saldo que mantenia al 31 de diciembre de 2017.

15. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de 2018, los activos disponibles para la venta corresponden a dos camiones.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los activos disponibles para la venta fue como sigue:

Saldo inicial

Reclasificacion (Ver nota 16)
Incremento de valor razonable (Ver nota 25)

Saldo final

2018

30,275
9,725

40,000

16. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se formaba de

la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Magquinaria, equipo y muebles
Vehiculos

Equipos de computacion
Instalaciones

Construcciones en curso

2018 2017
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
. Neto . Neto

histérico acumulada histérico acumulada
109,292 - 109,292 109,292 - 109,292
1,242,398 (259,830) 982,568 1,140,601 (234,518) 906,083
109,117 (53,983) 55,134 95,578 (41,800) 53,778
110,602 (66,078) 44,524 153,644 (85,723) 67,921
351,594 (285,554) 66,040 307,238 (267,888) 39,350
8,717 (2,087) 6,630 8,717 (1,216) 7,501
4,762 - 4,762 64,551 - 64,551
1,936,482 (667,532) 1,268,950 1,879,621 (631,145) 1,248,476
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Ventas
Ajustes

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Ventas
Ajustes

Depreciacion
Activaciones

Reclasificacién a disponible para la venta

(Ver nota 15)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Maquinaria,
equipoy Equipos de Construcciones
Terreno Edificios muebles Vehiculos computacion Instalaciones en curso Total
109,292 952,855 46,895 14,001 25,892 8,373 - 1,157,308
- 10,149 15,909 67,933 33,238 - 64,551 191,780
- - - - (1,354) - - (1,354)
- (58) (500) - (1,189) - - (1,747)
- (56,863) (8,526) (14,013) (17,237) (872) - (97,511)
109,292 906,083 53,778 67,921 39,350 7,501 64,551 1,248,476
- - 29,842 10,590 29,874 - 42,008 112,314
- 33,842 - 35,193 (876) - - 68,159
- - - (34,790) (165) - - (34,955)
- (59,154) (12,183) (4,115) (18,446) (871) - (94,769)
- 101,797 (16,303) - 16,303 - (101,797) -
- - - (30,275) - - - (30,275)
109,292 982,568 55,134 44,524 66,040 6,630 4,762 1,268,950
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17.

18.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las propiedades de inversién corresponden a un terreno de 8,974 m2 de superficie
ubicado en Sangolqui, sector Inchalillo, el mismo que es mantenido por la Compania para generar plusvalia.

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de propiedades de inversion se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Saldo inicial 556,357 556,357
Incremento de valor razonable 122,508 -
Saldo final 678,865 556,357

El valor razonable de la propiedad de inversion se bas6 en valuaciones realizadas por Bienaval Cia. Ltda. Avaluos
técnicos e inmobiliarios, valuador independiente. Se consideran dos métodos: método comparativo y método de
potencialidad para el terreno. El nivel 1 usado para determinar el valor razonable de terrenos se basé en los precios
de venta comprables a terrenos cercanos a su ubicacién. El dato més relevante se basa en el precio por m2 del
terreno, el cual fue de 75.65 por m2.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 336,758 247,320
Impuesto a la renta diferido (24,750) -
Gasto por impuesto a la renta del aiio 312,008 247,320

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 836,712 687,083
Mas (menos):

Gastos no deducibles 510,320 463,321
Otras deducciones - (26,224)
Utilidad gravable 1,347,032 1,124,180
Tarifa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 336,758 247,320
Menos- retenciones del afo y anticipos (266,760) (277,471)
Menos- crédito tributario afios anteriores (30,151) -
Impuesto a la renta por pagar (cobrar) (ver nota 14) (i) 39,847 (30,151)
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c)

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion financiera Estado de resultados
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias:
Provision jubilacion patronal 24,750 - 24,750 -
24,750 - 24,750 -

d)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

ii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compainia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiia ha sido fiscalizada hasta el afo 2013 y no mantiene obligaciones pendientes derivadas de
dicha fiscalizacién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para el
desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados desde el primer
afno en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversiéon y que se

encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran acogerse
a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y

agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién de 15 afos.
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iii)

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones
previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte

en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de

33



Notas a los estados financieros (continuacion)

vi)

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para
sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al ario
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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vii)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica para

el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento.

Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.
Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o
recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2
de abril de 2018.

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliaciéon del plazo de exoneraciéon del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el caso
de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la reduccién no
podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y
materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre
que cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos
a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais
al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias
béasicas a 15 anos y 20 afios en cantones fronterizos.

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos
porcentuales cuando:
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- la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

- dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

- La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes
y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién.

- Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan
la exploracion, explotacién, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
anos contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucidn del IVA pagado y retenido, en
la importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestaciéon y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido
utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de
obligaciones mediante la compensacién.

viii) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las transacciones mantenidas por la Compafia con sus partes
relacionadas no alcanzan el monto minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la
elaboracion del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 12).

19. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017, los préstamos bancarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Corto plazo:
Capital 5,045,839 3,103,327
Intereses 14,546 -
5,060,385 3,103,327
Largo plazo:
Capital 146,909 -
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Un detalle de los préstamos bancarios mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaba como sigue:

Interés por
2018 2017 pagar
Tasa de
interés Plazo (en No
Institucion financiera anual (%) dias) Corriente corriente Corriente 2018 Tipo de garantia
Inventario por 3,592,144. (ver nota 13)
Entre 8.16% Edificio en garantia que no es de propiedad
Banco Guayaquil y 9.33% Hasta 540 3,636,078 146,909 1,785,000 7,518 de la Compania (Av. Calderon y Espejo)
Banco Pichincha 9.33% 360 1,235,792 - 1,055,706 5,747 Inventario por 757,564 (ver nota 13)
Banco Internacional 9.33% 360 183,969 - 262,621 1,281 -
5,045,839 146,909 3,103,327 14,546
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20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Proveedores
Provisiones

Prestamos con terceros
Sueldos e IESS por pagar

Anticipos de clientes

Otras cuentas por pagar

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@)

Corto plazo

2018 2017

10,579,840 10,504,719
105,992 180,507
94,784 162,784
91,632 36,654
33,738 336,497
42,500 42,500
10,948,486 11,263,661

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

Participacion a trabajadores
Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondos de reserva

2018 2017
147,655 121,250
48,249 46,366
26,115 20,922
13,264 11,613
6,972 6,371
242,255 206,522

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados se formaba como sigue:

Afio 2018

Participacion a trabajadores
Vacaciones

Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Fondos de reserva

- Saldo
Provisiones
31.12.2017 Pagos 31.12.2018

121,250 147,655 (121,250) 147,655
46,366 30,089 (28,206) 48,249
20,922 59,157 (53,964) 26,115
11,613 159,633 (157,982) 13,264

6,371 138,734 (138,133) 6,972
206,522 535,268 (499,535) 242,255

39



Notas a los estados financieros (continuacion)

Ano 2017

Participacion a trabajadores
Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondos de reserva

(b) Largo plazo

Saldo . Saldo
Provisiones
31.12.2016 Pagos 31.12.2017

121,661 121,250 (121,661) 121,250
40,665 54,069 (48,368) 46,366
16,338 48,263 (43,679) 20,922

9,406 121,537 (119,330) 11,613

6,490 77,715 (77,834) 6,371
194,560 422,834 (410,872) 206,522

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

()

2018 2017
Jubilacion patronal (i) 268,802 319,575
Bonificacion por desahucio (i) 128,441 98,529
397,243 418,104

Reserva para jubilacion patronal —

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en

el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

Saldos al comienzo del afio
Costo de los servicios
Costo por intereses
Pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

(i) Desahucio -

2018 2017
319,575 286,669
54,170 34,547
10,785 12,932

(9,797) (14,573)

(105,931) -
268,802 319,575

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y

trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleado o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinte

y cinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Saldos al comienzo del afo
Costo de los servicios

Costo por intereses

Pérdidas actuariales (ganancias)
Beneficios pagados

Saldos al fin del afio

2018 2017
98,529 139,016
28,889 12,014

5,157 3,990
912 (1,213)
(5,046) (55,278)
128,441 98,529
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Un andlisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de 2018, se
ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de incremento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.50% (0.50%) 0.5% (0.5%)
Efecto sobre la obligacién de jubilacién patronal 271,807 (265,827) 271,807 (265,827)
Efecto sobre la obligaciéon de desahucio 129,208 (127,681) 129,208 (127,681)

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de rotacién promedio 13.59% 12.08%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

22. PATRIMONIO
a) Capital emitido —
El capital emitido esté constituido de 1,972,972 acciones de 1 délar valor, nominal unitario, las cuales otorgan

un voto por accién y un derecho a los dividendos.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Numero de
Nombre de accionista acciones % participacion
Salazar Moscoso Jorge Alexander 986,486 50%
Salazar Moscoso Silvia Ximena 986,486 50%

1,972,972 100%

b) Reserva legal —
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Durante los afios 2018 y 2017 la Compafiia registré como reserva legal 21,988 y 20,558 respectivamente

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF —
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 850,214 proveniente de los ajustes por adopcidn por primera
vez de las NIIF, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico si los
hubiere.

23. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos provenientes de contratos con clientes se formaban como sigue:

2018 2017
Venta de bienes 40,903,264 38,209,269
Servicios prestados 447,077 355,803

41,350,341 38,565,072

24. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de ventas se formaban como sigue:

2018 2017
Costos de venta 35,847,620 33,248,924
Gastos de administracion y ventas 4,748,421 4,378,150

40,596,041 37,627,074

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Costo de venta por medicinas 31,888,165 30,194,638
Costo de venta por productos de consumo 3,019,971 2,517,825
Costo de venta por insumos y otros 587,604 536,462
Beneficios a empleados (i) 2,744,260 2,413,892
Promocién y publicidad 382,775 129,579
Otros gastos de personal 338,323 270,479
Mercadeo 286,060 189,191
Transporte 351,880 348,358
Pérdida crediticia esperada (ver nota 10) - 150,000
Honorarios profesionales 118,298 91,554
Suministros 101,121 63,356
Depreciaciones y amortizaciones (i) 97,578 97,511
Seguros 86,558 99,870
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Servicios basicos

Seguridad
Gastos de viaje

Otros gastos

Total

(i)  Un detalle de gastos por

(ii)

25. OTROS INGRESOS

Plusvalia propiedad de

Regulacion de cuentas
Otros ingresos

2018 2017
60,722 60,180
Mantenimiento y reparaciones 59,951 52,653
Impuestos y contribuciones 34,348 34,619
25,623 24,578
22,997 16,859
Combustibles y lubricantes 16,536 13,429
373,271 322,041
40,596,041 37,627,074
beneficios a empleados es como sigue:
2018 2017
Sueldos y salarios 1,283,735 1,038,675
Bonos y comisiones 572,285 595,501
Aportes a la seguridad social 242,829 192,507
Beneficios sociales 407,885 359,960
Beneficios definidos 89,871 105,999
Participacion trabajadores 147,655 121,250
2,744,260 2,413,892
Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como sigue:
2018 2017
Depreciacion de propiedad, maquinaria,
muebles, equipos y vehiculos (Ver nota 16) 94,769 97,511
Amortizacion de activos intangibles 2,809 -
97,578 97,511
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos se formaban como sigue:
2018 2017
inversion (Ver nota 17) 122,508 -
Valor razonable activos disponibles para la venta (Ver nota 15) 9,725 -
Reverso de provisién pérdida crediticia esperada 68,432 -
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos 55,246 7,176
77,984 -
68,857 81,839
402,752 89,015
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26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

a)

Gestion de riesgos financieros —

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparia esta expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico

de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la gerencia, que

permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion y

cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la

Compaiia, si es el caso.

()

(i)

Riesgo de crédito —

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compariia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros en
funcion del tipo de cliente, es asi que la cartera de los clientes privados y publicos es evaluada
mensualmente con indicadores de gestién, asi como la evolucién de cartera vencida. A cada cliente
privado se le asigna un cupo maximo de crédito basado en sus indicadores financieros y en referencias
comerciales; el crédito a clientes publicos se estable en base a los contratos firmados entre las distintas
entidades y la Compania.

Riesgo de liquidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez se
controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus
actividades normalmente.

La administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compania
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orienta sus esfuerzos a mantener recursos necesarios para cubrir sus obligaciones corrientes hasta en un
periodo de 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2018

+de 12
Hasta 3 meses De 4 a 12 meses meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,584,783 4,363,703 - 10,948,486
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 93,220 100,808 - 194,028
Préstamos bancarios 2,072,916 2,987,469 146,909 5,207,294
Total pasivos 8,750,919 7,451,980 146,909 16,349,808
Al 31 de diciembre de 2017
Hasta 3 meses De 4 a 12 meses Total

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,805,515 4,458,146 11,263,661

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 182,630 197,497 380,127

Préstamos bancarios 1,272,747 1,830,580 3,103,327

Total pasivos 8,260,893 6,486,223 14,747,115

(iii) Riesgo de capital —
La Comparia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compania
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27. RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2017 fueron reclasificadas para permitir la comparabilidad con la
presentacion de las cifras en el afio 2018. Dichos cambios se indican a continuacién:

2017 2017

Como fue presentado Reclasificaciones Reclasificado
Activo
Cuentas por cobrar comerciales 7,817,881 (57,350) 7,760,531
Otras cuentas por cobrar 1,127,873 (204,013) 923,860
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 1,685,708 57,350 1,743,058
Impuestos por cobrar - 165,623 165,623
Gastos pagados por anticipado - 38,390 38,390
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11,038,570 225,090 11,263,661
Cuentas por pagar a compafias relacionadas - 380,127 380,127
Beneficios a empleados 253,014 (46,492) 206,522
Otros pasivos financieros 162,784 (162,784) -
Otros pasivos corrientes 379,449 (379,449) -
Otros pasivos no corrientes 16,492 (16,492) -

28. CONVENIOS

29.

Convenio de administracion de farmacias-

La Compariia ha suscrito convenios de administracion con las farmacias que se incorporan bajo la marca Farmared’s.
A través de dichos convenios, la Companiia se obliga a llevar el control absoluto del inventario y de las cajas diarias
de la farmacia administrada. Dichos convenios tienen un plazo de duracion de dos afos y podra ser renovado previa
autorizacion de las partes. El valor a cobrar por este servicio es de 180 mensuales.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en opinion
de la gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018.
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