SUMINISTROS MEDICOS Y DE
LABORATORIO SUMELAB CIA. LTDA.
Estados Financieros al 31 de Diciembre de
2017 y 2016 conjuntamente
con el Informe de los Auditores Externos



AENA

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB
CIA. LTDA.:

Quito, 28 de febrero de 2018

Opinién

. Hemos auditado los estados financieros de SUMINISTROS MEDICOS Y DE
LABORATORIO SUMELAB ClA. LTDA. (“la Compania™) que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 v 20016 v los
comrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo v
de flujos de efectivo por los afios termimados en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyven un resumen de las politicas
contables significativas,

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
tdos los aspectos materiales, la situacion financiera de SUMINISTROS
MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB CiA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2017 v 2016, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera,

Fundamento de la opinion

3. Muestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilhidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en el Anexo N° | “Responsabilidades del auditor externo
en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

4.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para e nuestra opinion de auditoria de auditoria.

(Continua en la siguiente pagina...) /A\

A 12 de O ube N24-528'y Corders

wWorld Trade Center Tame B Pea 2

i I +593:2 2557173448

Desde 1990 un equipo que hace la diferencia e bR



prupo AENA

COAENA

¥

A los Socios de SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB
CiA. LTDA.:

(Centinuacion. .. )
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5. Conforme se explica en la nota a los estados financieros N° | literal b, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, existen ciertos aspectos financieros que deben ser
considerados por la Compafifa. La Administracion de la Compafiia continia
tomando medidas pertinentes para mejorar los principales indicadores financieros
los mismos que han evolucionado favorablemente en los dltimos tres afos.

6. Al 3] de diciembre de 2017 y 2016 existe una cuenta por cobrar a la Compaiiia
Relacionada FARMACIAS HUMANAS VIDACORP SA. (en proceso de
ligmdacion) cuyo saldo es de USSI.091 695 y US$1.184.239 respectivamente,
esta cuenta se origind hace 5 afos y el monto inicial adeudado fue de
US$3.610.152; In Administracion de la Compadiia espera liquidar el saldo
adeudado en el aflo 2018, por lo que al cierre del afio 2017 no se ha incluido este
valor dentro de la provision para deterioro de cartern {ver nota a los estados

financieros N® 10).

7. Al cierre del afio 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a clientes, con una
antigiedad mayor a 360 dias es de USS1.081.884 (13% del total de la cartera) y
USS1.480.319 (18% de la cartera) respectivamente, al cierre del afio 2017 y 2016
la provision para deterioro de cartera es de USS$563.364 y USS673.99]
respectivamente; con base a la expeniencia de la Compadia, la Administracion de
la misma, considera que la provision que mantiene para deterioro es suficiente y
no es necesano incrementar la refenda provisidn (ver nota a los estados
financieros N® 9, literal a).

8. En los dltimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petrdleo, incremento en el
endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa inversion
extranjera, entre otros; el actual Gobierno Central del Ecuador estd
tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos
deben ser considerndos por la Administracion de la Compaiia o fin de asegurar la
continuidad de las operaciones de la misma. Lo Administracion de la Compaiiia
considera que no existe ningin riesgo relevante que pueda afectar el Negocio en
Marcha.

(Continiia en la siguiente pagina...) -
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A los Socios de SUMINISTROS MEDICOS ¥ DE LABORATORIO SUMELAR
CiA. LTDA.:

(Continuacion...)

Independencia

9. Somos independicnies de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, ¥y hemos cumplido con nuesiras responsabilidades éticas de
acuerdo con eslos requisitos,

10. La Administracion de la Compa#ia es responsable de la preparacitn v presentacion
razonable de los estados financicros adjunios, de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera vy del control interno necesano para
permitir la prepamcion de los estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

I1. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de evaluar ln capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de suspender sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mis realista para evilar el ciermre de

SUS DPETACIONES.

12. Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracidn de la informacion que conticnen los estados
financieros.

[an ll

13. Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de s los
estados financieros, estin libres de errores materinles, ya sea por fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable,
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un eror
matenal cuando existe. Los errores matenales pueden surgir de fraude o error y se
consideran matenales si, individualmente o en su :nn]un[n podrian razonablemente
mfluir en las decisiones economicas gue los usuanos loman basandose en los
estados financieros,

{Continda en la siguiente pagina...)
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A los Socios de SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB
ClA. LTDA.:

{Contmuacidon... )

14. Como pante de una suditona de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la suditoria (en el Anexo N | detallamos las responsabilidades
que lenemos como auditores externos de acverdo con las Normas Internacionales de
Auditoria),

15. Les comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en
relacion con, entre otros aspectos, el alcance v la oportunidad de la realizacion de
la auditoria planificads y los hallazgos significativos de la misma, asi como
cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

16. La Admimistracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria respecto del
Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno, el mencionado informe se emitird por
separado,

A, Auditores y Consultores Cia. Lida.
Registro en la Superintendencia
de Compailias, Valores y Seguros N* 221
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ANEXO N® 1

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditonia, aphcamos nuestro jucio profesional ¥y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la anditoria. También:

a. Identificamos y evalunmos los riesgos de error materinl de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder & dichos resgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, 1 riesgo de no detectar
un ermor matenal debido a un fraude es mas elevado que en el caso de une
incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones crrdneas o evasion del
control mterno, aspectos que no neccsanamente pueden ser identificados en el
transcurso de la auditoria.

b. Obtuvimos un conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
eircunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

¢. Evaluamos s1 las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean raronables asi como las respectivas divulgaciones
efechuadas por la Administracion de fa Compailia,

d Concluimos sobre lo adecuado de la stilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de anditoria
obtenida, concluimos sobre i existe 0 no una incertidumbre matenial relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de suditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
optnion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria (marzo, 31 de 2018). Sin
embargo, bechos o condiciones futuros pueden llevar a que ls Compafiia no
coplinlie COMmo una émpresa en funcionamiento.

¢. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura v el contenido de
los estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados en
mencion representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
su presentacion mzonable.
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POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

E " 16l b ]
NOTAS 017 2016
Ingresos operacionales por ventas 24 38.565.072 34 R52.011
Costo de venlas 24 -331.248 923 -30.029.012
Margen Bruto 5316.147 4822999
Gastos de administracion y venlas 25 4 37R.150 -4.09).036
Ingresos financicros 7.027 20929
Gastos financicros -346.955 -336.169
Otros ingresos 26 R9.015 290.691
4629063 4,133,585
Ganancia antes de impuesto 6R7.084 689,414
Impuesto a las ganancias 27 -247.320 -278.262
GANANCIA DE OPERACIONES 419,764 411.152
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Gianancia nctuarial por planes de beneficios 1.196 6.479
UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO 446,960 417.631
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propictanos de la controladora 439.764 411.152
Participacidn no controlante o -
439,764 411.152
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la controladora 446,960 417.631
Participacion no controlanie . ¥
446,960 417,631
GANANCIA POR PARTICIPACION:
Bisica 0,22 021

Las notas adjuntas (| a 36) son parte integrante de estos estados financicros
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SUMIN Y DE L J . LTD
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
R i AL 31 DE DIC 7Y 2016
(Expresados en dolares americanos)
NOTAS 017 2016

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes JR.241.980 35035290
Pagado a proveedores ¥ empleados -36.920.536  -35.683.156
Gastos financieros -330.034 -319.325
Ingresos financieros 7.027 2929
(Mros ingresos 19.326 250437
Participacion trabajadores «121.661 -132.971
Anlictpo y retenciones pagadas 27 -314.641 -291.253
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion 581.461 -1.138.049
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Activos financieros mantenidos hosta el vencimients B 1.056 -15.000
Adiciones de propiedad y equipos 13 -190.035 -130.793
Adiciones de propiedades de inversion - -106.357
Venta de equipos 27.176 4911
Adiciones de activos intangibles -3.213 -17.124
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion -257.128 -264.363
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 605.557 1.581.157

ros pasivos financieros -178.581 -

Ohtros pasivos no corrientes -1 84,668 112.296
Electivo neto proveniente de actividades

de financiamiento 242.308 1.693.453
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante ¢l afio 566.641 291.041
Saldo al inicio del afo 516.141 225.100

Saldo al final del afio T

{Continia en la siguwente pagmna...)

1.082.782

Las notas adjuntas (| a 36) son parte integrante de estos estados financieros

316.141




SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en dolares americanos)
{Continuacion...)
NOTAS 2017 2016
CONCILIACION DE LA GANANCIA EN
OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO
EN) ACTIVIDADES OPERACION:
Ganancia en operaciones 439, 764 411.152
Ajustes para conciliar la ganancia de
operaciones con ¢l efectivo neto
proviniente de (utilizado en) actividades
de operacion
Depreciacion de propiedad y equipos I3 97.511 98.378
Amortizacion activos intangibles 2.808 2:171
Deterioro cuentas por cobrar 9,10y 25 | B0.000 435,199
Provision de impuesto a las ganancias 27 247.320 278.262
Provision de participacidn trabajadores 19y 25 121.250 121.661
Obligacién por beneficios definidos 2] 59.051 66.454
Utilidad neta venta de bienes -5.822 -4.910
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales y partes relacionadas -252.943 A0.545
Inventarios -261.434 -683.000
Onros activos cormentes -T67.663 -207.673
Cuentas por pagar comerciales y partes relacionada 1.168.468 -1.016.898
Impuestos cormentes por pagar 6.936 -307.546
Obligaciones con empleados -07 685 -340.7949
Otros pasivos corrientes -206.664 -
Obligacion de beneficios definidos -59.436 -32.045
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTTLIZADO EN) ACTIVIDADES DE
DEACTIVIDADES DE OPERACION J8l461  -1.138.049

Gl
ford Salazab_,

{epresentante Legal

Contador General

Las notas adjuntas (1 & 36) son parte integrante de estos estados financieros
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MEDI LABO SUM
0s
AL 3 Y 2016
(Expresadas ¢n délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPASIA

)

b)

€)

Datos generales.-

Suministros Médicos vy de Laboraterio SUMELAB CiA. LTDA. (la
Compaitia) fue constituida el 7 de noviembre de 2007 en la Repiblica del

Ecuador con Registro Unico de Contribuyente N° 1792272688001 .

Operaciones.-

El objetive principal de la Compadia es lo venta al por mayor vy menor de
productos  farmacéuticos, medicinales, de

antisépticos, de limpieza y asco.

Situacion financiera de la empresa.-

laboratorio  y  productos

Al 31 de diciembre existen los siguientes aspectos financieros importantes!

Costos operativos sobre ingresos por
venlas
Utaldad ncta def afio sobre ventas
Efective y equivalentes sobre pasivo
corrienie
Pasivos totales sobre nctivos totalkes
Flujo de fondos por actividades de
operacién Provenicate de (utilizado cn)
Incremenic de obligscioncs bancaras ¥
financieras, con relscion al ailo antenor
Incremento (Disminucsin) de cuentas por
vohrar comerciales con relacion al afo
ierEr
Ineremento [ Dismimueibn} de coenias
por pagar comercinles con relacion al
nfo antersor
Incremento { Dsmmucidn de venlas de
productos con  relacxon al sfo anterior
Unlidad nets del afio

Utihdad neta del ado por paricipacidn
Utiliddad neta del ano sobre el patrimoms

w17 2016 2015
10 H6Y% 87%
1,14% 1. 18% 1,03
T% 4% 2%
B1% R2% R
SH1.46] -1 138,049 1.7RE 4K]
426979 1L5EL.ISR 2228311
139,378 217.185 1.573.128
1. 168 465 -1.243.661 1.142.798
3.713.061 4515.99] 9831953
439,764 411152 407.293
0.22 0.21 021
11.95% 12,735 14, 54%

La Administracion de la Compafiia., continda tomando medidas pertinentes
con ¢l proposito de seguir mejorando los principales indicadores financieros

de la misma.



SUMELAB CiA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

d)  Situacion econdmica del Ecuador.-

En los dltimos trés afos, la economia écuatoriana viene atmvesando por
dificultades, tales como baja del precio del barmil de petrdleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa
inversion exiranjera, entre oiros; el actual Gobiemo Central del Ecuador
esta lomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspecios
deben ser considerados por la Administracion de la Compafiia a fin de
asegurar la continuidad de las operaciones de In misma. La Administracion
de la Compadiia considera que no existe ningin riesgo relevante que pueda
afectar el Negocio en Marcha.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoniana desde hace cinco afios, es cf siguiente:

Ados
Indicador econdmico 2013 2014 2015 2006 2017

Producto Interno Bruto PIB
{en millones de ddlares) 94776 102,292 99290 98614 103.057

% de inflacion (deflacion)

Anual 2,70 3,67 3,38 112 0,20
Balanza Comercial:
Superivit ( Déficit)
{en millones de dolares) -1.084 127 -2.130 1.247 H9

Salario Minimo (en dolares) 318 340 154 366 375
Deuda piblica total {en

millones de ddlares) 12847 30.141 32.748  38.137 46.536
Deuda ptiblica interna (en

millones de dlares) 9.927 12558 12546 12457 14786
Deuda publica externa (en

millones de dolares) 12920 17.583 20202 25680 31750
Deuda externa privada (en

millones de dolares) 5850 6.517 7.530 B.456 7.531

Fuente; Cifras Econdmicas del Banco Central del Ecuador.



SUMELAR CiA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

3%

3.3.

34.

Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2017 y 2016 y han sido elaborados de acuerdo con las
Newrmeas Tniernacionales de Informacion Financiera (NI[F) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
refendas normas internacionales, excepto en lo relacionado a la wmsa de
descuento para calcular la provision para beneficios definidos futuros, que
por disposicion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros se
debe aplicar la tasa de los bonos ecuatorianos. Los estados de situacion
linanciera estan presentados en dolares americanos, gue es la moneda de uso
legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también Ja moneda
funcional v de presentacion para esta Empresa. La empresa adoptd las NITF
a partir del | de enero de 2011.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracidn
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compafiia. En la nota a fos estados financieros N¥ 5 se revelan dreas en
las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a las dreas donde
la hipolesis v estimaciones son significativas para los estados financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

El efectivo v equivalente de efectivo incluye ¢l efective en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de la Compania, los depositos a la
vista en instituciones bancarias y las inversiones a corle plazo con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), se clasifican en el pasivo
corriente.

Inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento.-

Son activos financieros no denivados cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y cuyos vencimientos son fijos con un plazo entre 90 v 360
dias, y ademas la enfidad tiene fantoe la intencion efectiva como la capacidad
de conservarlos hasta su vencimiento.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bicnes y
servicios, realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compaiia,

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de erddito
normales para este tipo de empresa (60 dias) excepto a compaiiia
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3.5.

3.6,

3.7

relacionada y los importes de las cuenias por cobrar no tienen intereses y se
mantienen por tanto & su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, menos la provision por detenioro correspondiente.

Cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo,

Deterioro del valor de activos linancieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s¢ revisan para
determinar si existc alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. 51 es asi, se reconoce mmedistamente en resultados una
pérdida por detenoro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del activo la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo v el valor presenie de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original def activo

financiero,
Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el costo de
reposicion, El costo se caleula aplicando ¢l método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la gue se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventano (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
s¢ reduce su importe en hibros al valor neto realizable, v s¢ reconoce
inmediatamente una pérdida por detenoro del valor en resultados.

Propiedad y equipos.-

La propiedad y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cunlquier pérdida por deterioro del valor scumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando ¢l método
lineal, En In depreciacion de la propiedad y equipos se utilizan las siguientes
vidas dtiles:

{Veer cuadro en la siguiente pagina...)
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3.8,

3.9.

.10,

‘Rubro Vida Util (en afios)
Edificio 20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
| Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 19
Equipos electronicos __ &
Equipos ¥ magquinaria 3

51 existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expecialivas.,

Deterioro del valor de los activos no Mnancieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos financieros
para determinar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros, 5i el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, vy se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no s¢ ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos, y activos intangibles con tiempo de vida atil finsta).

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.-

Son obligaciones de pago por bienes y servicios adguindos en el curso
normal de los negocios basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los préstamos se registran a la tasa de interés nominal, debido a que la
Compaiiia considera que las vaniaciones de tasas entre la nominal y efectiva

no son significativas.
Planes de beneficios definidos post-empleo.-

La Compaiia, segin las leyes laborales wvigentes, mantiene un plan de
Jjubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio ¥ su pasivo represenia el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
metodo de unidad de erddito proyectado. El costo y la obligacion de la
Compafita de realizar pagos por jubilacion patronal v desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

10
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Las suposiciones actuariales serin objetivas y compatibles entre si. Las
suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la entidad
sobre las vanables que determinarin el costo final de proporcionar los
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipotesis demograficas: acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados gque puedan recibir los beneficios. Estas hipotesis
tienen relacion con temas tales como: (i) mortalidad v; (ii) tasas de
rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;

by HiphHtesis financieras: deben basarse en las expectativas del mercado al
final del periodo sobre €] que se nforma, para el periodo en el que las
obligaciones de pago seran liquidadas, y se refieren a las sigumentes
variables: (i) la tasa de descuento; y (i1) los miveles futuros de sueldos v
de beneficios.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera ¢s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual en funcion a la duracion del plan de beneficios.

Un resumen de las hipdtesis aplicadas por la Compafia es el siguiente:

2017 2016
Tasa de descuento ¥,34% #.46%
Tasa real de incremento salarial 3.974% 4, 19%,
Tasa de rotacion promedio 12,08% -8,22%

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion
patronal, la porcion de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios
pasados de los empleados serd reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaifiia procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados.

Al 3] de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia reconoce los resultados
actuariales como parte del otro resultado integral en ¢l patrimonio.

En lo referente a ia tasa de descuento anual, al 31 de diciembre de 2017 ésta
fue del 8,34% y para el ano 2016 fue de 8,46%, equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano,
Referente a la tasa de descuento en el Ecuador, se estd aplicando dos tasas
de descuento, una la del mercado de bonos ecuatonianos (la que aplico la
Compafiia) ¥ otra la de los bonos del mercado americano, que en promedio
estuvo en los dos altimos afios en 4%, La aplicacion de la tasa del mercado
ecuatoriano ha sido autonzada por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.
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3. 11. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias (venta de productos y servicios) se mide
al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos ¢ impuestos asociades con la venta, cobrados por cuenta del
gobierno del Ecuador.

311, Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funcion.

3.13. Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias represenia la suma del impuesto
corriente por pagar v del impuesio diferido neto. Los saldos de activos por
impuestos ¥ los pasivos por impuestos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se tenga la
intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente y cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita a la entidad pagar o recibir una sola cantided que cancele la
situacion neta existente,

i)

Impuesto a la Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las wtilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los
sccionistas finales de la Compaiiia estan domiciliados en paraisos
fiscales v se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el coninbuyente. Se carga a los resultados del
gjercicio en que s¢ devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vigentes la Compadiia paga un anticipo
de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos, (Considerar las reformas

en las notas a los estados financiero N® 33 y 34) 8i el Impuesto a la
Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo. Durante los
aftos 2016 y 2015 la Compailia registrd como Impuesto a la Renta
corriente causado el valor calculsdo como Anticipo Impuesto a la
Renta para el ejercicio fiscal.
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b

Impuesto a la Renta diferido.-

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales comrespondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferdo
activo se realice o el Impuesto a la Renta difendo pasivo se pague,

Loz pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere gue reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito [liscal no
utilizade.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos acepltados por el Servicio de Rentas Internas y solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias, El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada lecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se
reconoce en el resultado del perodo.

3.1}. Participacion trabajadores.-

314,

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calculs a la
tasa del 15% de las uwtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
laborales vigenles y se incluyen dentro de gastos de administracion y ventas,

Ganancia por participacion y dividendos de socios.-

La ganancia neta por parficipacion se calcula en base al promedio de las
participaciones en circulacion durante el ejercicio economico.

La distribucion de dividendos a los socios de la Compania se reconoce
como un pasive en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legal.

13
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Lh

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados v se basan en la experiencia histonca y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdao con las circunstancias,

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones v supuestos usados por la
Administracion de la Compafiia se detallan a continuacion:

a) Cilculo del deteriorn del valor de activos financieros.

by  Vidas dtiles de los elementos de propiedad y equipos.

c)  Vidas utiles de los actives intangibles.

d)  Ewventual detenoro de activos no financieros (propiedad v equipos v activos
intangibles).

e)  Estimacion de provisiones y pasivos contingentes.

f)  El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

g)  Estimacion de la provision del Impuesto a la Renta.

h)  Estimacion de que la empresa continuari como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefaladas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compa#ia estan expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetive de mitigar los efeclos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracion de riesgos financieros estd a carge de la Gerencia y
Directorio.

6.1, Caracterizacidn de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compafiia cuenta con instrumentos
financieros activos y pasivos clasificados como inversiones mantemidas
hasta el venciiniento y préstamos y partidas por cobrar v pagar.

17
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6.2,

Los mstrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejade en periodos relativamente cortos equivalen a sus
valores nominales (ver nota a los estados financieros N® 3.3.).

Caracterizacion de riesgos financieros.-

La Administracion de la Compafiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabihdad financiera de la
misima, mediante ena adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos honzontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
moemento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u
otros activos financieros por parte de la Compafia

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitade principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
recuperables a 60 o mas dias ¥ a los saldos en bancos, en ¢l case de
cuentas por cobrar a Partes Relacionadas los términos para la
recuperacion estan definidos verbalmente y no se tienen plazos
especificos de cobro.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafiia en tfuncion de la entidad financiera relevantes se presenta

en la nota a los estados financieros N° 7.
6.2.2. Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Cuando se presenta en la Compaiia iliquidez, la Administracion de la
misma disefia las estrategias para superar esta sifuacion. Un resumen
del vencimiento de sus instrumentos fAnanciéros pasivos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se presentan en las notas a los estados
financieros N* 15, 16y 17,

La Compafiia financia sus actividades con fondos provenientes de su
propia generacion de flujo de caja. créditos bancarios y creditos de
los proveedores de inventarios.
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7.

En el manejo de la liquidez de la Compaifia csta involucrada la
gerencia general por cuanto es uno de los temas sensitivos que tiene
la misma.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera no
se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variaciones de tasas de interds y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente pedrian afectar su posicion financiera,
resultades operacionales y flujos de caja

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sigmente:

2017 2016

Bancos (1) 1.082.782 216,141

(1)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye el disponible que se encuentra
en los diferentes bancos con los que trabaja la Compaiia ¥ que se utiliza en
el giro de sus operaciones, El mcremento en este rubro corresponde a la
obtencidn de un préstamos por 400.000 del Banco Guayaquil 5.A.

La calidad de los depdsitos bancarios realizados por la Compafia en
funcion de la entidad financiera relevante al 31 de diciembre de 2017 se
presenta a continuacion:

Calidad
Banco Crediticia 2017 2016
Guayaquil 5.A. AAA- 882,045 450.793
Pichincha C.A, AAA- 106.631 35.204
Produbanco 5.A. AAA- 85.064 21412
Bolivariano C.A. AAA- 1.584 7.773
Capital 5.A AA- - ROD
Internacional S.A, AAA- T 458 [59

1.082. 782 516.141
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8. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Corresponde a inversiones efectuadas por la Compadia en centificados de deposito
que garantizan las operaciones de crédito que le han concedido a la Compaiiia.

| A—_ ] ]

Certificados de depdsito:
Produbanco §.A. | 6.056 1 5.000
Pichincha C.A, 20,000 -
Guayaquil 5.A. 70,000 -
106,056 15.000

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion de las inversiones cs la siguiente:

Fecha de Dias Ve
emision Institucidn ‘plazo  Interés Valor
220572017 Produbanco 5.A. 360 4,0% 16.056
13072017 Guayaquil 5.A. 181 4.3% 10.000
14082017 Guayaquil 5.A. 149 3,6% 10.000
13092017 Guayaguil 5.A. 120 3, % 10,000
1371072017 Cluayaquil 5.A. 91 34% | (000
16/10:2017 Pichincha C.A, 107 2.3% 101000
13/1172017 Guayaquil 5.A. 63 2.5% 1000
16/11/2017 Guayaquil 5.A. T6 2.5% 10,000
271072017 Pichincha C.A. 9l 2.3% 10.000
14/12/2017  Guayaquil S.A. 32 1.9% 10,000
106,056
9. DEUDORES COMERCIALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
017 2016
Clientes (1) B.381.245 B.352.494
Detenioro de cuentas por cobrar (2) -563.364 -673.991
T.817.881 T.678.503
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(1)

()

(2)

MNotas complementarias a los Estados Finnncieros

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2017 2016
Par vencer 5.132.630 2.515.000
| - 60 dias 1.852.572 3.050.844
61-90 dias §9.430 £77.190
9]1-180 dias 138.305 429,141
181 — 360 dias 86.424 258.440
Mias de 361 dias 1081884 1.221.879
 R3B1245  R332.49%4

Las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias ascienden a 1.08].884,
la misma que mantiene una provision de 563.364; la Administracion de la
Compailia considera que dichas cuentas por cobrar son recuperables v que
la provision por deterioro existente al cierre del afio 2017 es suficiente para
cubrir cualquier eventualidad de incobrabilidad.

A continuacion detallamos ¢l comportamiento de las cuentas vencidas a
mas de 361 dias en los altimos 5 afios:

___ Aiio _ Monto
2013 503,449
2004 3.470.641
2015 1.605.293
2016 1480519
20T O8] . HEd

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar ¢5 el siguiente:

2007 2016
Saldo al inicio del afio 673.99] 610,960
Bajas de cartera (b) -260.627 -400.000
Deterioro del afio | 50,0060 463,031
Saldo al final del afio 563364 6731.99]

(b} Al cierre del afio 2017 este valor fue utilizado para disminuir varias
cuentas por cobrar comerciales de afios anteriores y en el afio 2016 fue
utilizado para disminuir cuentas por cobrar con Farmacias Humanas

Vidacorp 5.A
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10. PARTES RELACIONADAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Cuentas comerciales (1) 1.174.6%96 1.166,841
Préstamos (1) 550,070 550,070
Oiras cuentas por cobrar (1) 17.833 62,123
1.742.599 1.779.034

{~) Deterioro de partes relacionadas (2} -56.891 -26_ 891
1.685.708 1.752.143

Los plazos de vencimiento de las partes relacionadas al 31 de diciembre son los

siguientes:
07 2016
Por vencer 545.803 100,950
I - 6} dias 40.164 97.733
&1- 90 dias 41.554 63,336
91-180 dias 23.383 62,871
181 — 360 dias - 331.601
Mas de 361 dias 1.091.695 1.122.323
1.742.599 1.779.034

(1)

(Z)

(a)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a cuentas
por cobrar & Sociefarm S.A, por el valor de 610.871 y 551.927 ¥
Farmacias Humanas Vidacorp 3.A. (Compadfila que ya no se encuentra
operanda) por 1.091.695 vy 1.184.239, cuyos vencimientos son mayores a
dos afios., para el caso de Farmacias Humanas Vidacorp S.A. la Compania
definirt su tratamiento contable en el aflo 2018 a fin de que al cierre de ese

afo se muesire depurado el saldo.

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar a partes relacionadas es
el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afo 26,891 54.723
Deterioro del afio 000 -
Reversion deterioro del afio - -27.832
Saldo al final del afio (a) 56891  26.891

El saldo al final del afo 2017, no cubre las cuenmtas por cobrar con
antigiiedad mayor a 360 dias que ascienden ha 1.091.695, ver numeral (1).
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12.

INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2017 2016

Medicina (1) 4.803.310 4.678.683
Consumo (2) 465,406 351.895
Insumos v olros 29.079 05,783
3.357.795 5.096.361

(1} Para productos con vencimientos em los proximos seis meses se aplican
promociones ¥ descucntos especiales parn la venta con la finalidad de
mejorar la rotacion; sin embargo, los productos que no sean vendidos antes
de los meses de vencimiento son retirados y devueltos al proveedor para su
reconocimiento. Asimisme, los productos deben ser reportados o retirados a
tiempo (30 dias) a la bodega de cuarentena, requistto indispensable para los
laboratorios con ¢l fin de cumplir con las politicas establecidas dentro de la

ley de control de Establecimientos, Distribuidoras v Farmacias.

La Admimistracion de la Compafiia considera que todos los inventanos son
realizables ¥ que no es necesaria una provision para el deterioro de los mismos,

(2) Incluye principalmente productos de aseo personal, perfumes, articulos
escolares, entre otros los cuales se clasifican segin el tiempo de uso y

vencimento.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La compaosicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicnie;

2017 B 2016
Crédito tnbutario por Impuesto a la Renta (1) 165.623 135471
Depositos en garantia - 330
Anticipo proveedores 12,535 8271
Anticipos y otras cuentas por cobrar a
empleados 25299 19.649
Reconocimientos v Rebates (2) Tob 480 342574
Ciastos anticipados 38.390 15.129
Tarjetas de crédito 3.833 -
Otras cuentas por cobrar (3) 115.713 123277
LLI2T.873  644.701

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a retenciones de Impuesto a la
Renta del ejercicio por 30.152 y del afio 2014 por 135.471; el plazo para la
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recuperacion de este altimo vence, cn el afio 2017; (ver nota a los estados
financieras N® 29, literal d).

{2) Corresponde a8 provisiones realizadas por descuentos en compras y ventas
(rebates, cumplimiento de metas, etc.), beneficios que la Compafiia recibe
mediante notas de crédito o productos entregados por los laboratorios, El
aumento de esta cuenta en relacion al afo anterior se debe al incremento en
las ventas y compras de inventanios de acuerdo a los nuevos proyectos
realizados con su parte relacionada Farmareds 5.A

- Al 3] de diciembre de 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a
Urbano Express 5.A. Rapiex {Compafiia que transporta mercaderia a los
clientes) por 50,833 v la compra de un Software por 40.000 cuyo objeto era
proveer un ambiente tecnologico adecuado que le permita mejorar la
gestion, control ¢ integracion de la informacion con sus relacionadas. El
mismo serd cargado a resultado en el afio 2018 va que no fue implementado.

13. PROPIEDAD Y EQUIFOS

La compesicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 017 6
Temrenos (1) 109.292 109.292
Edificio (1) 1. 140.601 1.130.510
Equipo de computacion 217.638 198,363
Muebles y enseres 72.542 37,133
Vehiculos 153.044 B5.711
Equipe electrinico 89.600 79,126
Equipos ¥ maguinaria 23.036 23.036
Instalaciones B.717 8717
Construccion en proceso (2) 64,553 -
1.879.623 1.69]1 .BEE
(-} Depreciacion:
Edificio 234518 177.655
Equipo de computacion 203.622 195,222
Muebles y enseres 31.485 25.263
Vehiculos B5.723 71,710
Equipo electronico 64.266 36.375
Equipos y maguinaria 10.315 B.011
Instalaciones B 1 (S ..
631,145 534.580

{Continiga en la siguiente pagina...)
24
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13. PROPIEDAD Y EQUIFOS

{Continuacion...)

Neto: 207 2016
Terrenos 109.292 109.292
Edificio 906,083 952 855
Equipo de computacion 14.016 3141
Muebles v enseres 41.057 31870
Vehiculos 67.921 t4.001
Equipo electranico 25.334 22,751
Equipos y maquinaria 12.721 15.025
Instalaciones 7.502 8373
Construccion en proceso 64553 -

1.248.479 1.157.308

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el terreno y edificio garantizan las
operaciones de crédito con €l Banco Pichincha C.A. (ver nota a los estados
financieros N 30),

(2) Coresponde a la compra de maleniales de construccion para la
remodelacion del Edificio en donde opera la Compaiiia.
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SUMELAB ClA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

14. PROPIEDADES DE INVERSION

La compaosicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Terrenos (1) 236,337 536,337

{1) En el afio 2016 se realizo un revalio de esta propiedad, el mismo que
merementd en 106.357 el valor de la mencionada propiedad, este
incremento fue registrado para disminuir cuentas por cobrar con Farmacias
Humanas Vidacorp S.A.

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Banco de Guayaguil 5.A. (1) 1.785.000 1.282.500
Banco Internacional 5.A. (2) 262.621 421.241
Banco Pichincha C.A. (3) __1L.055.706 794,029
3.103.327 2 49T 770

{1} Préstamos obtenidos a una tasa de interés del 8.00% al 9,13% con
vencimiento entre enero a junio de 2018, se garantizan con un edificio
propiedad de los familiares de los accionistas y una prenda comercial (ver
nota a los estados financieros N® 30),

{2) Préstamos obtenidos a una tasa de interés del 8,95% con vencimiento entre
enerc & junie de 2018, garantizado con prenda comercial sobre inventarios
(ver nota a los estados financieros N° 30),

{3) Préstamos obtenidos @ una tasa de interés de 8.95% con vencimientos entre
enero & diciembre de 2018, parantizados con el Edificio de Sumelab v
terreno ubicado en el sector de Inchalillo Sangolqui (ver nota a los estados
financieros N° 30).

Los prestamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, las Mormas
Intemacionales de Informacidon Financiera, indican gue los instrumentos
financieros por obligaciones financieras deben estar registrados a la tasa de interés
efectiva, la Admmistracion de la Compafda constdera que las variaciones de tasas
entre la nominal y efectiva no son significativas
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre el saldo es el siguiente:
07 2016

Crédito a mutue (1) 162,784 341.362

(1) Al 31 de diciembre de 2017 incluye principalmente cuentas por pagar por
préstamos recibidos de: Sr. Julio César Guayasamin Vallejo por 60,000 a
una tasa de mterés del 8% anual; Sra. Carrera Diaz Zoila Rosa por 30.000 a
una tasa de interés de 1% anual y la Sra. Mercedes Carrera Diaz por 30.000
a una tasa de interés al 12% anual.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y PARTES RELACIONADAS

La compaosicion del rubro al 31 de diciembre es la siguientc;

2017 M6

Proveedores locales (1) 0992771 9511.191
Partes relacionadas comerciales (1) {2) 363.636 159,787
10.356.407 2.670.978%

Cuentas transitorias de proveedores (3) 511.494 135.040
Provisiones para pago a proveedores 170669 64.087
11.038,570 9.870.105

(1} Al3l de diciembre incluyen principalmente cuentas por pagar:

2017 2016

Leterago del Ecuador 5. A. 907.557 1.038.,924
Baver S.A. 665.373 776,578
Difare S.A. TG0, 591 TO1.155
Grunenthal Ecuatoriana ClA. LDTA. 198,163 -
Ciarcos S.A 322,582 -
Merck C.A. 120.281 638005
La Santé C.A 179.296 587.528
Sanofi- Aventis del Ecuador 5. A. 1.004.49] 372.509
Boehringer Ingelheim 217.674 445,020
Schering Plough del Ecuador 5.A. 1.990 262.518
Tecnoquimicas del Ecuador S.A. 63,681 129,957
Otros 5.714.728 4.518.384
10,356,407 Q.07T0.978
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14.

(2)

3]

Se compran inventarios a aproximadamente 193 proveedores. Asimismo, al
31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compafia ha entregado a ciertos
proveedores cheques posfechados como garantias del cumplimiento de sus
obligaciones por un valor de 2.084.215 y 2.649 454 respectivamente.

Durante el aflo 2016 se depuraron cuentas por pagar con proveedores, el
efecto de esta depuracion fue una disminvcion de esta cuenta por 364,828,
el mismo gue fue usade para cancelar cuenia por cobrar con Farmacias
Humanas Vidacorp 5.A.

Al 31 de diciembre la Compaifiia presenta el siguiente perfil de vencimientos
de sus instrumentos financieros pasivos:

w7 2016

Por vencer 6,528,769 f.a62.811
Vencida | a 60 dias 3601921 2.040 934
Vencida a mas de 60 dias X 258,233
10,356,407 9.670.978

Ver nota a los estados financieros N® 29 literal b).

En esta cuenta se registra todas las notas de créditos y las devoluciones en
productos antes de recibir por parte del proveedor.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Impuesto a la Renta (1) - 37.169
Impuesto al Valor Agregado 17.231 2.95]
Retenciones de Impuesto a la Renta 30.034 36.520
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 5.688 6.549
52.953 #3.1R9

(1)

Ver nota a los estados financieros N° 27, literal d).
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9. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

20.

21.

La composicion del rubro al 3] de diciembre es la siguiente:

Motas complementarias a los Estados Financieros

27 2016

1 5% Parhicipacion trabajadores 121.250 121.661

Beneficios sociales por pagar (1) 78.900 66.409

Seguridad social por pagar 43.026 35.003

Otras cuentas de empleados por pagar 9.838 6.376

253.014 229449

(1) Incluye principalmente Décimo Tercero y Décimoe Cuarto Sucldo,

Vacaciones v Retenciones Laborales.
OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Anticipo clientes (1) 336.497 637911

Otros pasivos a corto plazo 42,952 38.202

379.449 676.113

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a notas de crédito por
devolucion de mercaderia y descuentos financieros que posterionmente son

cruzadas con las cuentas por cobrar a clientes.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 216

Jubilacion Patronal 319575 286,669
Bonificacidn por Desahucio 98.529 139.016
418,104 425 685
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El movimiento del rubro es el siguiente:

Jubilacion
_patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 269.209 | 28.546 397.755
Costo de los servicios del periodo 38 407 14.500 52.907
Costo financiero 11.346 5.498 | 6.844
Reducciones y liquidaciones
Anticipadas -26.910 -8.432 -35.342
Canancia actuarial _=3.383 -1.09%6 -6.479
Saldo al 31 de diciembre de 2016 286.669 139.016 425.685
Costo laboral del periedo (1) 34.547 12.014 46.561
Costo financiero 12,932 3.990 16.922
RaviETianes ¥ digionss 8,590 55278 63868
anticipadas
Ganancia actuarial -5.983 -1.213 -7.194
Saldo al 31 de diciembre de 2017 319.575 98.529 418,104

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Gastos: 2017 2016
Gastos de administracion (1) 105997 o6, 389
CGaslos de venta . 18.564
Gastos financieros 16.922 16.844

122919 101.797

(Otros ingresos:

Reversion de provisiones del calculo
Actuarial -63_ K68 -35.343

Subtotal en resultados del periodo (1) 559051 66,454

Otros Resultados Integrales:

Canancias actuariales -7.196 -6.479

Total 51.855 -59.976

ek S

{1} Al 31 de diciembre de 2017, los resultados del periode difieren del
movimiento segln el caleulo actuarial por el valor de 59.436 debido a que los

pagos por desahucio no han sido cargados a resultados.
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21,

23,

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sigmente:

2017 2016

Préstamos y otras cuentas por pagar a
socios (1) 16.492 201.159

{1} Al 31 de diciembre de 2017 este rubro disminuye principalmente por la
cancelacion de cuentas por pagar por 89900 originado por la entrega de un
bien inmueble por parle de los socios.

PATRIMONIO
a) Capital Social.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscritc v pagado es de
1,972,972 conformado por igual nimere de participaciones ordinarias de
valor nominal de | délar cada una, Los principales socios de la Compafia son
de nacionalidad ecustonana.

b) Reserva Legal.-

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la
Eenta) hasta que represente ¢l 20% del capital pagado. Esta reserva no puede
pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas generadas en la operacion de la
Compania. En el afic 2017 la Compafita apropio la reserva legal de las
utilidades del afie 2016 por el valor de 20,558,

¢) Resultados de NIIF por primera vez.-

Come resultado de la aplicacion de las NIIF por pnimera vez se obtuve una
pérdida de 850,214,

d) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia mantiene 2.423.980 de utilidades
acumuladas. La Compatia no ha distnbuido dividendos en los afos 20017 v

2018,
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14, MARGEN BRUTO

El detalle de] rubro es el siguiente:

Ingresos operacionales por ventas:

Ventas de bienes
Servicios prestados
[Devolucion en ventas
Descuentos en ventas

(=) Costo de ventas:
Por medicinas
Por productos de consumo
Por insumos y otros

(=) Margen bruto
% de margen bruto

25, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion y ventas es el siguiente:

Crastos de administracion
Gastos de ventas

2017 2016
40.796,180  36952.592
355.803 249.139
-1.972.565  -1.612.29]
-614.346 737420
3R565072 34852011
30.194.638  27.076.550
2.517.825 2.412.395
536462 540,067
33248925 30.029012
5.316.147 4.822.999
14% 14%
2017 2016
2.025.702 2,004,717
2,352,448 2.086.319
4,378,150 4,091,036
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6. OTROS INGRESOS

27.

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Motas complementaring a los Estudos Financieros

2007 2016

Unblidad en venta de nctivos T.176 4911
Reembolsos de seguros 8.057 100,000
Reversion provisidon cileulo actuanal (1) 63.867 35.342
Otros ingresos 9915 150.438
RO.015 290.691

(1)

Al cierre del afio 2017 y 2016 comesponde a la reversion en reservas de
empleados que salieron en el periodo soportado por ¢l estudio actuarial.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

4)

b)

Cargo » resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

.Y 1016
Impuesto a las ganancias corments 247.320 278.262
Impuesto a las ganancias diferido - -
4130 a6

Conciliacion tributaria.-

De acverdo con las disposiciones de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno, la Compafiia prepard la respectiva conciliacion

tributana; un detalle de la misma es el siguiente:

2017 2016
Ganancia antes de Impuesto a la Renta HR 7084 689.414
(+) Gastos no deducibles (1) 463,321 S18.657
() Deducciones adicionales -26,224 -
Base imponible 1.124.181 1.208.071
Tasa legal . .. 22%
Impuesto a la Renta del afio calculado 247.320 265.775
Anticipo de Impuesto a Ia Renta (2) 155.296 278.262
Impuesio a la Renta causado (3) 247.320 278.262

(1) Incluye principalmente el gasto por provisiones para crédilos
incobrables por el valor 106.804, gastos de gestion por 100.871 ¥
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c)

i)

MNotas complementarias 4 los Estados Financieros

pastos que no s¢ respaldan con comprobantes o contratos de ventas

exigidos por el Servicio de Rentas Internas por 197.161.

2) Ver literal &),

{3) Impuesto a la Renta causado por el 22% de la tarifa de impuesto a la

Renta sobre las utilidades gravables, ver literal {e).

Conciliacién del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la

tasas efectiva.-

2017 2016
Ganancia antes de Impuesto a la Renta HR7.084 G689.414
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Casto por Impuesto a la Renta usando
la tasa legal 151,158 151.670
Ajustes:
Efecto neto de gastos no deducibles 101.931 114,105
Efecto neto de deducciones adicionales -53.769 -
Efecto del anticipo mayor al Impuesto a la
Renta causado - | 2487
Gaslo corriente por Impuesto a la Renta 247320  278.262
Tasa efectiva 35,099 40,36%
Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afo es el siguente:
017 2016
Saldo al inicio del afio 37169 50.160
(-) Pagos -37.169 -50.160
(-) Anticipo de impuesto a la Renta -10.640 -
{-) Retenciones en la fuente -266.832 241,093
{+) Provision del afio 247.320 278.262
Saldo al final del afo (1) -30.152 37.169

{1} Para el afio 2017 ver nota a los estados financieros N® 12 y para ¢l afio

2016 ver nota a los estados financieros N® 18,

Anticipo de Impuesto a la Renta.-

El anticipo de Impuesto a la Renta calculado inicialmente para el afio 2017
v 2016 es de 241,093 y 278.262 respectivamente; para ¢l afio 2017 con
base a la reduccion establecida en el decreto ejecutive 210 del 20 de
noviembre de 2017 publicado en el regisiro oficial N® 135 de este afio el
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nuevo valor del anticipo para el afio 2017 es de 155296 de acuerdo a
disposiciones tributarias vigentes, si el anticipo de impuesto a la renta
calculado es mayor que el Impuesio a la Renta causado, el primero sc
convertird en el impuesto minimo del ejercicio. En el afo 2017 la compaiiia
provisiono el 22% de la tarifa de impuesto a la Renta sobre las utilidades
gravables por ser mayor al anticipo.

Revisiones MNscales

Los afios del 2014 al 2017 estan abierto para revision por parte del Servicio
de Rentas Internas,

8. NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y postenores decretos gjecutivos; a
continuacion se resumen los casos en las que la sutondad tributana acepta
como impuestos diferidos:

I
2)
3)
4)
5)
6)

7)

&)

9)
1)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventano.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
El valor del deterioro de propicdades, planta y equipo que sean utilizados
en ¢l proceso productive del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las  de cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas que supan de la medicién de activos no
cormientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
comespondiente al reconocimiento y medicion de activos biologices,
medidos con cambios en resultados.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios
anteriores,

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizaciom previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contables.
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29.

PARTES RELACIONADAS

Las siguentes son

relacionadas:

a)

b)

Transacciones con partes relacionadas.-

Motas complementarias a los Estados Finmancieros

las principales transacciones realizadas con partes

2017 2016
Venta de inventarios y servicios:
Sociefarm S.A, 2035374 |.151.470
Farmareds S.A. 42,509 =
2.077.833 1. 151470
Compras de inventarios:
Sociefarm §.A, 752.175 166,444
Farmareds 5.A. G9.992 =
832.167 1.317.914
Saldos con partes relacionadas.-
27 2016
Activo corriente (1: -
Cuentas por cobrar comerciales
Farmacias Homanas Vidacorp 5.A. 524.726 614.914
Sociefarm S.A. 610,571 551.927
Farmareds 5.A. 39.099 -
1.174.696 |.166.84]
Prestamos:
Farmacias Humanas Vidacorp 5.A. 550,070 550.070
(Hras cuentas por cobrar:
Farmacias Humanas Vidacorp S.A. 16.899 19.255
Farmareds 5.A. 934 42 868
O 17.833 62.123
1.742.599 1.779.034
Pasivo corriente (2):
Cuentas por pagar comerciales:
Sociefarm S.A. 363.636 159.787
© 363636 159.787
(hros Pasives No Corrientes (3):
Jorge Salazar - 107.531
Silvia Salazar 16.492 93.628
16.492 201.159

{1) Vernotaa los estados financieros N* [0,
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d)

€)

{2) Vernota a los estados financieros N 17.
{3} Vernota a los estados fimancieros N* 22,

Directorio y Administracién Superior de la Compaiia.-

El Directono y la Administracion superior de la Compaiifa al 31 de
diciembre de 2017 estd conformado por las siguientes personas:

Direstorio; Cargo:
Silvia Salazar Presidente

Jorge Salazar Gerente General/Representante Legal
Andrea Salazar Diirectora General

Diego Coral Director Comercial

Juan Carlos Cruz Director de Talento Humano

Jaime Solis Director de Control y Operaciones
Administracion Superior: Cargo:

Sebastian Castille Gerente Comercial

Santiago Coral Administracion de Cartera

Jean Michael Suarez Admimistracion de Sistemas

Wilmer Mosquera Admimstracion de Logistica

Compensacion del Directorio y personal clave de la gerencia.-

La compensacion de los miembroz del Directorio, ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2017 2016
Remuneraciones del Directono 425 988 276.598
Remuneraciones del personal ejecutivo 124,725 230477
553713 507.075

Distribucion del personal.-

La distribucion promedio del personal de la Compafia es la siguiente para
los periodos terminados al 31 de diciembre (mimero de empleados):

27 2016

Gerentes v administracion superior I ]
Ejecutivos principales 4 5
Empleados y otros 132 1]
142 121
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Al.

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre 2017, la Compafia manticne una linea de crédito con las
siguientes instituciones financieras:

Banco Pichincha C.A., linea de crédito por 1.450.000 y parantizados con
1.688.227 que corresponde al Edificio de Sumelab y un terreno en el sector
de Inchalillo Sangolqui,

Banco de Guayaquil 5.A., linea de erédito de 2.300.000, garantizada con
BOO.000 gue corresponde a un edificio de los familiares de los accionistas ¥
una prenda comercial por 1.500.000.

Banco Intemacional 5.A., linca de crédito de 700.000 garantizada con una
prenda comercial sobre inventanos 1.725.128. Solo se maneja figuras de
préstamos corporativos.

CONTRATOS PRINCIPALES

Contrato de Seguro de Incendio: El 3 de enero de 2017 se firmo el
contrato de incendio con LIBERTY SEGUROS 5.A. cuyo valor de la poliza
es de seguro de incendio por una suma asegurada de 6.029.000 v una prima
anual de 9.840 {ver nota a los estados financieros N° 12).

Contrato de Seguro de Vehiculos: El 11 de enero de 2017 se firmé el
contrato de seguro de vehiculos con SEGUROS EQUINOCCIAL S.A, cuya
suma asegurada es de 302.050 y una prima anual de 15.98] (ver nota a los
estados financieros N® 12).

Contrato de transporte interno: ¢l [0 de enero de 2017 se firmo el
contrato de transporte intemo con LIBERTY SEGUROS S.A, cuya suma

asegurada es de 200.000 y un prima anual de 36.000,

Contrato de Prestacién de servicio: El | de febrero de 2017 se firmo el
contrato entre FARMAREDS S.A en calidad de contratista y el
Representante legal de SUMELAB ClA LTDA Jorge Salazar como
contratonte, El objetivo es brindar servicios de mercado, publicidad v
representacion de marca, EL mismo tiene un precio de 00,000 anual.

Contrate de provision de materiales: el 17 de octubre de 2017 se firmd el
contrato ¢ntre Marco Toro Pulide en calidad de contratista v el
Representante legal de SUMELAB ClA LTDA Jorge Salazar como
contratante. El objetivo es contratar los servicios licitos y personales del Sr.
Marco Toro Pulido para provision de recubnimiento de PVC. EL mismo
tiene un precio de 34.461 y debera pagar |17.500 al firmar ¢l contrato y el
valor de B.480 sera cancelado en la culminacion del trabajo y el resto por
8.480 sera pagndo 15 dias después de la culminacion de la obra.
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31.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.0. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estan relacionadas con los sigwentes aspectos:

)

b)

¢)

d)

E)

h)

1

Eliminacion de la figura del dinero electronico, el traspaso de los medios de
pagos clectronicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la corresponsabalidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.
Incremento del Impuesto a la Renta de tres punios porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneficianos o
similares residentes o establecidos en parmisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

Serdn considerados como deducibles imicamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de las provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.
El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguwientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacion productiva y
mantener o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Se cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10
centavos por umidad de control (gque entrd en vigencia en noviembre del
2017).

Se establece la devolucion del Impuesto o la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con la impontacion de matenas primas,
insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado del Comité de Politica
Trnbutaria ¥ que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporien.

Dentro de la informacion que las empresas deben enviar a la
Superintendencia de Compafiias, en relacion con la nomina de los
administradores, representantes legales y socios o accionistas, se debe
incluir tanto los propictarios legales como los beneficiarios efectivos,
stendiendo o estindares internacionales de transparencia en materia
tributaria ¥ de lucha contra actividades ilicitas,

Las sociedades, sucesiones indivisas obligades a llevar contabilidad vy
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en ¢l
calculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de
costos vy gastos (efectados con el 0,2), los sueldos y salanos, la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el aporie patronal al IESS.
Para efecto del cilculo del anticipo Impuesto a la Renta se excluird de los
rubros correspondientes a activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos refenidos a gastos
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33,

3.

incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de
servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salanal,

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecio la rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a) La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al p:tmdu fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥
sociedades, cuyas venlas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (USS500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América.

b}  La rebaja del 60% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta comrespondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades,
cuyas venlus o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre guinientos mil {US3500.000,01) ddlares de Estados Unidos de
américa ¥ un centavo de dolar hasta un millén (US$]°000.000,00) de
dolares de los Estados Unidos de América,

¢) Larebaja del 40% en el velor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renla correspondiente al periodo fiscal 2017, pama los contnbuyentes:
personas naturales. sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuvas ventas o mgresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de un millon (USS1 '000.000,01) de délares de los Estados
Umidos de aménca v un centavo de dolar o mas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con el proposito de que sea comparable los estados financieros del afio 2016 con
el afo 2017 ciertas cifras presentadas en ¢l afio 2016 se reclasificaron en el afo
2017

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017 hasta la fecha de emision del mforme de los
auditores externos (febrero, 28 de 2018), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
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los estados financieros adjunios a estas notas.

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junta
Gieneral de socios a la fecha de emision de este informe financiero ( febrero, 28 de

2018).
"2
Slll.mr""\_ .
Representante Legal
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