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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de Suministros Médicos y de Laboratoric SUMELAB CiA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Suministros Médicos y de
Laboratorio SUMELAB CIA. LTDA. (Compafifa constituida en la Republica
del Ecuador), que comprenden los esiados financieres al 31 de diciembre de 2013
y 2014 y los correspondientes estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en ¢l patrimonio neto de los socios ¥ el rendimiento
financiero reflejado por los estados de flujo de efectivo por tos afios terminados en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gereneia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ja implementacién v el
mantenimiento del cantrol intermno pertinente a la preparacion v presentacidn
razcnable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccidn y aplicacién de politicas
contables apropiadas; v de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo com las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Notmas Intemacionates de Auditoria. Dichas nommas requieren que
cumplamnos con los requerimientos éticos ¥ que planifiquemos ¥ gjscutemos la
auditoria con ef fin de obtener seguridad razonabie de que los estados financiznos
ne contienen distorsiones imporiantes.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria qpe, aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaiuacién del riefge] de que los estados financieros contengan
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A los Socios de Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAB CiA. LTDA.:

{(Continuacidn...)

distorsiones imporiantes debido a frande o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiiia
que le es relevante pata la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaflia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con €l propdsito de expresar vna
opinién scbre la efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditoria
también incluye la evalvacién de gue los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por ta Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aprepiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditaria.

Opinion

6.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo ¥ presentan
razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la situacion financiera de
Suministros Médicos y de Laboraterio SUMELAB CiA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos:

7.

Conforme se explica en la nota a los estados financieros N° 1 literal b, at 31 de
diciembre de 2015 y 2014, existen ciertos aspectos financieros que deben ser
considerados por la Compaiifa. La Administracion de Suministros Médicos y de
Laboratorioc SUMELAB CiA. LTDA. continGa tomando medidas pertinentss
con ¢l propdsito de seguir mejorando los principales indicadores financieros de la
misma.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 exisie una cuenta por cobrar a ta compaiiia
relacionada FARMACIAS HUMANAS VIDACORP 5A.; la mencionada
Compaiifa al cierre del afic 2015 vendi¢ las farmacias a un tercero. La
Administracién de Suministros Médicos y de Laboratoric SUMELAB Cia.
LTDA., considera que esta cuenta por cobrar es recuperable {ver nota a los
estados financieros N° 10); adicicnakmente, en el Gltimo trimestre del afio 20435
FARMACIAS HUMANAS YVIDACORP S.A. devolvid producto a la Compaiiia,
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10.

11.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro en la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador N 221

¢l mismo que de acnerdo con la Administracion de la Compaiiia s realizable ¥ no
requicre provisién para posibie deterioro; &l valor que le reconocerd ta Compaiiia
por esta devolucitn estd por definirse. (Ver nota a los estados financieros N° 11).

En el afio 2015, la Compailia basada en una promesa de compra - venta regisird
como propiedad de inversién un terreno por US$450.000 cuya propiedad legal le
perténece a nna accionista de la compaiiia relacionada FARMACIAS HUMANAS
VIDACORP $.A., valor que a su vez fue compensado con cuentas por cobrar a la
mencionada empresa, (ver nota a los estados financieros N™ 14).

Dentro de los aspectos importantes de la economia ecuatoriana, desde et mes de
septiembre del afio 2044 el precio del barril del peirélen que produce gl Ecuador
comenzd a bajar y es asi que al cierve de ese mes se cotizaba en aproximadamente
USH%4 ¥ a la fecha de emisidon de nuesiro informe de auditorfa externa (31 de
marzo de 2016) el precic del barril se cotizaba en aproximadamente US$38.
Considerando gue la exportacidn del petrolec es uno de les principales rubros que
generan divisas para la economia ecuatoriana, la mencionada baja, esta afectando
£l nivel de las actividades econdmicas de las empresas gue operan en nuestro pais.
El Gobismo Ecuatoriano estd tomando las medidas necesarias a fin de tratar de
minimizar el impacto de la situacidn sefialada en este parrafo.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributaric Interno, el
auditor ¢xterno debe emitir su opinién sobre el nivel de cumplimiento de la
Compaiifa como agente de percepcién y retencién, dicha opinién va adjunta al
Informe de Cumplimiento Tributario, el mismo que debe emitirse por separado.

Quito DM, 31 de marzo de 2016
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SIMINISTROS MEDICOS ¥ DE LABORATORIO SUMELAB ClA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Y OTROS RES

OS INTEGRALES

{Expresados en dblares ameri¢anos)

Ingpresos aperacionales Dor ventas

Costo de ventas
Margen Bruto

Gastos de administracién y ventas

Ingresos financieros
Gastos financieros
Oieos ingresos
Oitros epresos

Ganancia antes de impuesto

tmpuesic 8 Ias ganancias

GANANCIA DE OPERACIONES

CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Pérdida actuarial por planes
de beneficios definidos

Otro resultadoe integral del ejercicio

neto de impuesto

UTILIDAD DEL ANDO Y RESULTADD

INTEGRAL TOTAL DEL ANQ
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

ATRIBUIBLE A:

Propietarios de la controtadora
Participacién no contralante

GANANCIA POR PARTICIPACION:

Bisica

NOTAS 2015 2014
27 39,368.002 49.199.955
27 34272112 -43.401.915

5.005.890 5.798.040
28 -4.333.330 -5.054 870
Bl.627 50382
-437.864 AR5 598
354,114 453.078
-6.930 :
-4.342.387 =5.037 008
TE3.503 Jal.032
29 -346.210 -392.284
407253 368748
7 203 J68.748
467295 368.748
407.293 368.748
021 0,46

Lag notas adjuntas {1 a 41} son parte integrante ¢ estos estados financizros
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SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAB CiA. ETDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresados en dolarss americanos)

NOTAS 2015 2014

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 400,364,449 49.005.744
Pagado a proveedores y empleados -38.071.928 -45.976.645
Gastos financieros -437 864 479,837
Ingresos financieros 51.627 50382
Otros ingresos 282547 453.078
Parnticipacion trabajadores -134.300 -65.934
Aaticipo ¥ retenciones pagadas 29 -296.050 -333.470
Efectivo neto provenieate de sctividades

de operacién 1.758.451 2.636.268
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 529511 -12.782
Adiciones de propiedad ¥ equipos 13 22,734 -43.393
Yenta de equipos V2,115 -
Adiciones netas de intangible -59.643 -14.999
Efective neto proveniente de {utilizado ¢n) actividades

de inversitn 500,249 -11.174

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Otligaciones bancarias y oltas -2.228.311 -3.085.825

Otros pasivos no corrientes -103.228 3.827
Efectivo neto utilizado en actividades

de fipanciamiento -2.331.53% -3.081.9%8
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucion neto durante el afio =33.80% -316.904
Saldo al inicio del afic 258,909 775.5153
Saldo al final det afio 7 225,100 258.909

{Continia en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 41) son parte integrante de estos estadns financierns




SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIQ SUMELAR CiA. LTDA

ESTAPOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en délares americanos)
{Continvacion...)
NOTAS 2015 2014
CONCHELIACION DE LA GANANCIA
EN OPERACIONES CON EL EFECTIVQ
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ganancia en operaciones 407.293 368.748
Ajustes para conciliar Ia ganancia de operaciones
con el efectivo neto utilizado en actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedad y equipos i3 120.612 162.615
Deteriorg cuentas por cobrar 9 1y 28 42 965 29.710)
Provisidn de impuesto a izs ganancias 29 346.210 392.284
Provision de participacidn trabajadores 19y 28 132,971 134.300
Obligacidn por beneficios definidos 21 28.250 34.132
Usilidad neta venta de hienes -64.633 -
Cambio en activos y pasivos:
Deuwdores comerciales, partes relacionadas
y otras cuentas pot cobrar 0B5.9110} -544.680
Acitivos financieros corrisntes -
Inventarios 1.302.080 -312.693
Otros activos corrientes 168990 547959
Cuentas por pagar comerciales
¥ olras cuentas por pagay ~1.089.644 2.645.744
Impuestos cotzientes por pagar =300.400 -
Obligaciones con empleados v otros -266.414 -B27.851
Obligacidn de beneficios definidos -25.711 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 1.788.48i 2.636.268

Contador Ganeral

Las notas adjuntas (1 a 41) son parte integrante de estos estadog financieros




1.

SUMINISTROS MEDICOS Y DE LABORATORIO SUMELAR CIA. LTDA.

NO OS ESTAD

FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresadas en ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

%)

b)

Datos generales

Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAB CiA. LTDA. fue
constituida €l 7 de noviembre de 2007 en la Repilblica del Ecuador con
Registro Unico de Coniribuyents N° 1792272688001.

El objetivo principal de la Compaiifa es la venta al per mayor y menor de
laboratorio y productos

productos farrmacéuticos,
antisépticos, de limpieza v aseo.

Situacion financiera de la empresa

medicinales, de

Al 31 de diciembre existen los siguientes aspectos financieros importantes:

Costos operativos sobre ingresos por
ventas
Utilidad neta del afio sobre ventas
Efectivo y equivalentes sobre pasivo
corrients
Pasivos totales sobre activos totates
Flujo de fondos por actividades de
aperacifn proveniente
Disminucién de obligaciones bancarias y
financieras, con relacidn al ano
anterior
(Disminucién) incremento de cuentas
pror cobrar comercisles con relacitn al
aiio anterior
Incremento (disminucién) de cuentas por
pagar comerciales con relacidn al afio
anterior
Incremento (disminucién) de ventas de
productos con relacién al afo anterior

2015 2014
87% 88%
1,03% 0.75%
0,02 0,02
84%% 88%
1.788.481 2,636.268
-2.228,311 -3.085.825
-1.573.128 161.500
-1.142.798 2.645.743
-9.831.953 1.458.439

La Administracién de Suministros Médicos y de Laboratoric SUMELAB
CIA. LTDA., continta tomando medidas pertinentes con el propdsito de
seguir mejorando Jos principales indicadores financieros de 13 misma,



SUMELAB CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuateriana desde hace cinco afos, es ¢l siguiente:

Adies
Indicador econémico 2011 2012 2013 2014 2015
Producto Interno Bruto (PIBY ~ 79.277  87.925 94.776 100.917 99.068
% de inflacion anual 541 4,16 2,70 3,67 34
Balanza Comercial:
f,‘;ﬂ?i‘;’; & iﬁfﬂs) 17 194 -1084 727 207

Salario Minimo (en ddlares) 264 292 318 340 354

Deuda piblica total (en

millones de dilares) 14561 18.079 22847 30.141 32.629
Deuda piblica interna (en
millones de d6lares) 4.506 7.335 9927 12558 12546
Denda piiblica externa {en
millones de délares} 10055 10,744 12920 17583 20.083
Deuda externa privada 5.269 5.158 5876 6,665 6967

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bages de presentaciin.-

Los presentes estados financieros comesponden al periodo terminade al 31
de diciembre de 2015 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de mformacion Financierq (NIIF) emitidas por el Consejo
de Nommas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas Normas Internacionales. Los estados de situacion financiera estin
presentados en ddélares americanos, que es 1a moneda de wso legal del
Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también fa moneda funcional y de
presentacién para esta Empresa. La empresa adoptd las NIIF a partir del 1
de enero de 2011.



SUMELAB CiA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

3a.

kX 3

3.4

La presentacin de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracidn
que gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de Jas peliticas contables en
15 Compaiiia. En la nota a los estados financieros N° 4 se revelan areas en
Ias que se aplica vn mayor grade de juicio o complejidad a las dreas donde
1a hip6tesig y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.-

El efective y equivalente de efectivo incluye ef efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de Suministros Médicos y de
Laboratorio SUMELAB CIA. LTDA,, los depdsitos a la vista en
instituciones bancarias y las inversiones a corto plazo con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

Los sobregiros bancarios, se clasifican en el pasivo cormiente.

Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso nonnal de las operaciones de la Compaiiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (60 dias) excepto a compatia
relacionada y los importes de las cuentas por cobrat no tienen intereses y se
mantienen por tanto a su vator nominal que es equivalente a su costo
amottizado, menos la provisidn por deterioro correspondiente.

Cuando el crédito sc amplia més alld de las condiciones de crédito
normales, 1as ¢cuentas por cobrar se miden al costo amortizade uiilizando el
método de interés efectivo.

Deterioro del valor de activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuemtas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
tecuperables. St es asi, se reconoce inmediatamente en resultados uma
pérdida por deterioro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en upa pérdida por
detefinm del activo Ia pérdida se mide como la diferencia enire el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros

estimados descontados con Ja tasa de interds efectiva original del activo
financiero.



SUMELAB CiA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.5,

3.6.

3.7

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de
reposicion. El costo se calculz aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalGa si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el imporie en libros de cada partida del
inventario {0 grupo de pariidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha detertorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se recomoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Propiedad y equipos.-

La prupiﬁdﬁd ¥ equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de sn vida itil estimada, aplicando el método
fineal. En la depreciaci6n de la propiedad y equipos se utilizan las siguientes
vidas iitiles:

Rubro Vida Util (en afios)
Edificio 20
Vehiculos 5

Equipos de computacitn 3
Equipo de oficina 10
Muehles y enseres 10

Si existe algfin indicio de que se ha preducido un cambio significativo en [a
tasa de depreciacin, vida ti! o valor residual de un activo, s revisa la
depreciacitn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas,

Deteriore del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad v equipos y
activos intangibles para determinar si existen indicios de que tales activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indictos de un
posible deterioro del valor, se estima y compara et importe recuperable de
cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable gstimade, y se reconoce uns
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por detetioro de activos no financieros (propiedades y
equipos, y activos intangibles con tiempo de vida il finita).



SUMELAE Cia. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.8.

3.9.

3.10.

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar.-

Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los préstamos se registran a la tasa de interés nominal, debido a que la
Compaiifa considera que las variaciones de tasas entre la nominal y efectiva
no son significativas,

Obligaciones de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiifa de realizar pagos por jubilacitn
patronal v desahucio se reconocen durante los pericdos de servicio de los
empleados. E} costo y Ja obligacion se miden a través del correspondiente
céleulo matemdtico actuarial vsando ef método de la unidad de crédito
proyectada,

Entre las suposiciones actuarigles consideradas se incluven los dos tipos
siguientes:

a} Hipétesis demograficas acerca de lag caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hip6tesis tienen
relacifn con variables tales como: (i) mostalidad, tanto durante el periodo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacién entre empleados,
incapacidad y retiros prematutos; ¥y (iii) la proporcién de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

b) Hipétesis financieras, que tienen relacién con las siguientes variables:
(i} la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2015 2014

Tasa conmutacién actuarial
{tasa de descuento) 4,00% 4,00%
Tasa real de incremento sabarial 3,00% 3.00%
Tasa de rotacién promedio 11,80% 9,95%

Recongcimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Bl ingreso de actividades ordinarias {venta de producios) se mide al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e

impuestos asociados con la venta, cobrados por cuenta del gobiemo del
Ecuador,

10
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3.11. Costos ¥ gastos.-

312,

313,

3.14.

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan sepiia su funcion,

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto, El impuesto corriente por
pagar estd basado en Ja ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos ¥ pasivos en los estados financteros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias tempaorarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere gne incrementen la panancia fiscat en el futesro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, vy
cualquier pérdida o crédito fiscal no wiilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe miximo gue, sobre la base de Iz ganancia
Tiscal actual o estimada futura, ¢s probable se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informra y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se catcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicas a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan side aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté pricticamente terminado al final del
periodo sobre ¢l que se informa.

Participacién trabajadores.-
La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de 12 misma. Este beneficio se calcula a la

tasa del 15% de las utilidades Jiquidas de acuerde con disposiciones
laborales vigentes y se incluyen dentro de gastos de administracién y ventas.

Ganancia por participacitn y dividendos de socios.-

La ganancia neta por participacién se calcula en base al promedio de las
participaciones en circulacidn durante el gjercicio econdmico.

11
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4.

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se reconoce
cOmO ua pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Socios o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales,

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables s¢ reconceen en el periodo de revisién
y en periados futuros si es que la revisidn los afecta.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracidn de la Compaiiia se detallan a continuacidn:

a)  Cilculo del deteriaro del valor de activos financieros.

b)  Vidas dtiles de los elementos de propiedad y equipo.

€)  Vidas dtiles de los activos intangibles.

d) Eventual deterforo de actives no financieros (propiedad y equipo y aciivos
intangibles).

€}  Estimacién de provisiones y pasivos contingentes.

f)  El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

g}  Estimaci6n de Ja provisién del impuesto a la renta.

k)  Estimnaci6n de que la empresa contipuard como negocio en marcha,

La explicacion detallada de las estimaciones seftaladas anteriormente, se incluye

en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS

a)  Detalle de enmiendas y nuevas normas e interpretaciones emitidas y no
vigentes.-

El detalle de las nuevas normas y/o modificaciones que tienen una fecha de

vigencia posterior al afio 20135, pero que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compaiiia, se presenta a continuacién:
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Nofas eomplementarias a los Estados Finaneieros

Norma | Nueya normativa o enmicnds Emisién | Vigencia
RIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar - dic-2014 | gne-2016
Modificaciones a fa NIC 1
NIIF 10, | Eatidades de Inversion: Aplicacion de la dic-2014 | ene-2016
MNIIF 12 | Excepcion de Consclidacién -~ Modificaciones
y NIC 28 |ala NIIF 10, NTiF 12 y NIC 28
NIIF 5, |Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 | ene-2016
gig fé - NIIF 5 Activos ao Corcientes Maotenidas
NIC 34 ¥ para la Venta y Operaciones Discontinvadas
- NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar
- NIC 19 Beneficios a los Empleados
- NI 34 Informacidn Financiera Intermedia
NIIF 10 | Veata o Apartacion de Activos enlre un sep-2014 | Fechaa
y NIC 28 | Invessor y su Asociada o Negocio Conjunto — fijar por
Modificacianes a ¥s NifF 10 y la NIC 28 el IASD
(1)
NIC 27 | El Método de I2 Pasticipacion en los Fstados ago-2014 | ene-2016
Financieros Separados — Modificaciones ala
NIC 27
NOFY% |- NIIF 9 Instrumentos Financieroy jul-2014 | ene-2018
- Fundamentos de las Conclusiones de la NIFF
9
-_Guia de implementacidn
NIC 16 ¥ | Agricultura: Plantas Productoras — Jjun-2014 | ene-2016
NIC 41 | Modificaciones a la NIC 16 y i la NIC 41
NIC 16 y | Aclaracidn de los Métodos Areptables de may- |ene-2016
NIC 38 |Depreciacion y Amortizacicn -~ Modificaciones | 2014
a las NIC 16 y NIC 38
NIIF 11 | Contabilizacidn de Adguisiciones de reay- | ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas; — 2014
Modificaciones a la NIIF 11
NIIF 15 |- NOF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias | may- | ene-2018
Procedentes de Contratos con Clientes 204 {2)
- Fundamentos de las Conclusiones de Ia
NIIF 15
- Ejemplos Hustrativos de ta NIIF 15
NIF t4 |- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de ene-2014 | ene-2016
Actividades Reguladas
- Fundamenios de las Conclusiones de 1a
NIIF 14
- Ejemplos Iustrativos de la NITF 14

13
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b)

Notas complementarias a los Estados Financieros

(1) 1la fecha original de vigencia de las modificaciones a la NIF 10 y
NIC 28 fue eneye de 2016, mediante modificacién de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicién por
parte del IASB.

(2) La fecha original de vigencia de la NIIF 15 fue emero de 2017,
mediante modificacidn de septiembre de 2015 se fija como nueva

fecha de vigencia de esta norma enero de 20138,

Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-

Durante ¢} afio 2015 v 2014 se pusieron & consideracién proyectos de nueva
normativa y / 0 modificaciones a la normativa actual, un detalle de las
mismas es ¢l sipuiente:

emisign | Roeepeien
Norma | Proyecto de nueva normativa o enmienda del de comen-
tarios
proyecto
NIIF 9 y | Proyecto de Norma: Aplicacién de la NIIF9 | dic-2015 | feb-2016
NIIF 4 |Instrumentos Financieros con la NITF 4
Contratos de  Segure - (Modificaciones
propuestas a la NTIE 4)
Varias | Proyecie de Norma: Mejoras Anuales a las | nov-2015 | feb-2016
NIIF, Ciclo 2014-2016
NIC 40 | Proyecto de Norma: Transferencias de nov-2015 { mar-2(016
Propiedades de Inversién (Modificacitn
propuesia a tka NIC 40)
- Proyecto de Norma: Documento de Prictica | oct-2015 | feb-2016
de las MHF Agplicacidn de 1a Materialidad o
Importancia Relativa a los Estados
Finaocieros
— Proyecto Interpretacién CINIIF: oct-2015 | eng-2000
Incertidumbre sobre Tratamientos del
Impuesto a ias Ganancias
- Proyecto Interpretacion CINIIF: oct-2015 | ene-2016
Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones_anticipadas
- Peticién de Opiniones: Consulta de la ago-2015 | dic-2015
Apenda de 2015
- Proyecto de Namma: Fecha de Vigencia de ago-2015 | oct-2015
las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28
NIF 15 | Proyecto de Norma; Aclaraciones a la NITF | jul-2015 | oct-2015
15
NIC 19 |Proyecio de Norma: Nuevs medicinenla | jun-2015 | oct-2015
Y Muodificacién, Reduccion o Licuidacion de

14
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Fecha de ”
isi6n Receprion
Norma | Proyecto de nueva normativa 0 enmienda Enfiel de comen-
tarios
proyecio
CINIIF  |un Plan/Disponibilidad de vn Reembolso de
14 un Plan de Beneficios Definidos
(Modificaciones propuestas ala NIC 19 v 1a
CINTF 14)

- Proyecto de Notma: Marco Conceptual para | may-2015 | oct-2013
la Informacién Financiera: Fundamentos de
las Conclusiones

- Proyecto de Norma: Marco Conceptuzal para | may-2015 | oct-2015
la Informaci6n Financiera

Varias | Proyecto de Norma: Actualizacién de las may-2015 | ect-2015
Referencias al Marco Conceptual
(Modificaciones propuestas a tas NIIF 2,
NIIF 3, NIF 4, NITF 6, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 y SIC-32)

NIIF 15 |Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de la | may-2015 | jul-2015
NIIF 15 (Modificaciones propuestas a la
NIIF 15)

NIC 1 Proyecto de Norma: Clasificacion de feb-2015 | jun-2015
Pasivos (Modificaciones propuestas a la
NIC 1)

NIC? Proyecto de Norma: Iniciativa sobre dic-2014 | abr-2015
Informacion a Revelar {(Modificaciones
propuestas a la NIC

NIIF2 | Proyecto de Norma: Clasificacitn y nov-2014 | mare-2015
Medicitn de Transacciones con Pagos
basados en Acciones (Modificaciones
propuoestas a la NIIF 2)

Varias | Proyecto de Norma: Medicion de las sep-2014 | ene-2015
Inversiones Cotizadas en Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y Asociadas a Valor
Razonable (Modificaciones propuestas a las
NIIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36
¥ Ejemplos itustratives de Ja NIIF 13)
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6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estin expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compania gestiona estos
riespos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de <ambios
impredecibles que pudieran darse en €l medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracién de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio de Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAB CIA.
LTDA.

6.1.

6.2

Caracterizacidn de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiia cuenta con instrumentos
financieros activos v pasivos clasificados como inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Log instrementos financieros han sido coniabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a Sps
valores nominales (ver nota a los estados financieros N° 3.3}

Caracterizacién de riesgos financieros.-

La administracién de la Compaiifa comprende gue, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestidn del riespo financiero, constituye ura
comdlicién obligataria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de erédito, es empleado para referirse a aquelta
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo n
otros actives financieros por parte de la Compafiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negpcio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar z clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 60 ¢ més dias y a los saldos en bancos, en el
caso de cuentas por cobrar a Partes Relacionadas los ténminos para la
recuperacion estin definidos verbalmente y no se tienen plazos
especificas de cobro.

La calidad ¢rediticia de los depésitos bancarios realizados por la
Compafifa en funcién de la entidad financiera relevantes se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7,
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6.2.2. Riesgo de lignidez.-

El concepto dz riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para
referirse 2 azguella ipcertidumbre fipanciera, relacionada con sw
capacided de tesponder a aguellos requerimientos de efeciive que
Sustentan sus OpEraciones.

Cuando se presenta en 1a Compaiiia iliguidez, la Administracion de fa
misma disefta las estrategias para superar esta situacion. Un resumen
del vencimiento de sus instrumenatss financieros pasives al 31 de
diciembre de 2015 se presentan en 1as notas a los estados financieros
No 15, 16y 17.

Suministres Médicos ¥ de Laboratorio SUMELARB CiA. LTDA,,
financia sus actividades con fondos provenicmtes de su propia
generacion de flujo de caya, créditos bancarios y créditos de los
proveedores de inventarios.

En ¢l manejo de ka liquidez de la Compaiifa esti involucrada la
gerencia peneral por cuanto es uno de fos temas sepsitivos gue tene
la misma.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafila no tiene activos y obligaciones que
imvolucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera no
Be encuenira expuesta significativamente al riesgo de mercado que
itvolucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambip de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es 1a signiente:

2015 2014

Caja 300 -
Bancos (1) 224.800 258.909
225100 258.900

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye el disponible que se encuentra en los
diferentes bancos con tos que trabaja la Compeiifa y que se utiliza en el giro
(& Sus operaciones.
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8.

Notas complementarias a los Estados Financieros

La calidad de los depdsitos bancarios realizados por la Compafiia en
funcidn de la entidad financiera retevante al 31 de diciembre de 2013 se
presenta & continuacién:

Banco Calidad Crediticia  Perspectiva Monte
Guayaquil S.A. AAA- Estable 173.767
Internacional 8.A, AAA- Estable 488
Produbanco 5.A. AAA- Estable 27.792
Capital S.A. AA- Estable -10
Bolivaniano 5.A. AAA- Estable 22,763
224.8(K)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Corresponde 2 inversiones efectuadas por la Compaiifa en certificados de depésito
que garantizan tas opesaciones de crédito que te han concedido a 1a Compaiiia.

2015 2014

Certificados de deposito:
Vazcorp 5.A. - 229.511
Banco Internacional S.A, - 300.000
- 529.511

Al 31 de diciembre de 2014 la composicion de las inversiones fue la siguiente:

Aiio 2014
Fecha de Dias Yo
emisién Institucidon plazo  interés Valor
04/06/2013  Banco Internacional 5.A. 731 3,92% 300,000
08/10/2014  Vazcorp S.A 182 6,70% 58.471
08/10/2014  Vazcomp S.A. 182 6,70% 54.630
08/10/2014  Vazcorp S.A 182 6, 70% 50131
08/10/2014  Vazcorp S.A 182 6,70% 49.103
08/10/2014  Vazcorp S.A 182 6, 70% 17.176
520511
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9. DEUDORES COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Clientes (1} 8.526.648 9,292,792
Deterioro de cuentas por cobrar (2} -610.960 -482.325
71.915.688 8.810.467

(1} Los plazos de vencimiento de los devdores comerciales al 31 de diciembre
son los siguientes:

2015 2014

Por vencer 4.460.109 5.938.675
1 - 60 dias 2.140.191 1.788.463
61- %) dias 115.564 116.125
91-180Q dias 202.491 232.618
Mis 181 dias 1.605,293 1.216.911
8.526.648 9,292,792

{2) Elmovimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio del afio 482,325 600.980
Reversitn deterioro del afio - -118.655
Deterioro del aiie 128.635 -
Saldo al final det ano 61{(.960 482.325

Al 31 de diciembre de 2014, 13 Compaiiia entregé facturas de clientes a Profactura
e Infacom por 602.325 como garantia por entregas de dinero que le han realizado

a l2 misma y que at cierre del afio 2015 se encuentran pagados (ver nota a los
estados financiercs N° 16),
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10. PARTES RELACIONADAS

La composicitn del rubro 21 31 de diciembre s 1z siguiente:

2015 2014
Clientes relacionados (1) 2002474 2.736.498
Préstamos a Partes Relacionadas (1) 541.020 541.020
Otras cuentas por cobrar a Partes
Relacionadas 11.930 1.393
2.555.424 3.278.911
(-) Deterioro de partes relacionadas {2) ~54.723 -140.398
2.500.701 3.138.513
Los plazos de vencieniento de las partes relacionadas af 31 de diciembre son los
siguicnles:
Partes relacionadas: 2015 2014
Por vencer 81.653 981.658
1 - 60 dias 352,782 97.370
61- 90 dias 48,212 42.229
91-180 dias 252.271 551
Mis 181 dias 1.810.506 2.152.143

2555424 3.278.911

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a cuentas por cobrar a
Farmacias Humanas Vidacorp 5.A. {compaiiia que ha vendido sus farmacias
¥ ha disminvido sus operaciones) por venta de inventarios y préstamos, La

Administracién de ta Compaiifa considera que esta cuenta es totalmente
recuperable.

(2) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar a partes relacionadas es

¢l siguiente;
2015 2014
Saldo al inicio del afio 140,308 04
Deterioro ded afio - 139,494
Reversidn deterioro del afio -85.675 -
Salde al final del adio 54,723 140,308
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11.

12.

INVENTARIOS

La composicién del mbro al 31 de diciembre es Ja siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014

Medicina (1) 3.852.484 4.991.011
Consumo 491.333 669.427
Insumos y otros 69,544 55.003
4.413.361 5.715.441

(1) El costo en alpunas fransacciones es mayor al precio de venta, debido a que
enjrepan descuentos especiales; sin embargo, este valor es recuperado
mediante una nota de crédito o producto por parte de los laboratotios.

La administracion de la Compaiifa considera que el monio de stz
subvaloracién es recaperada con la cancelacién de las salidas especiales

posterior al cumplimiento de las condiciones de los taboratorios.

Durante el dltimo trimestre del ano 2015, la compaiiia relacionada Farmacias
Humanag Vidacorp S.A., devolvié inventarios por un coste aproximado de
943000, encontrindose pendiente la emisi6n y contabilizacién de 1la
correspondiente nota de crédito cuyo monto esté por definirse, pero se estima que

su monto no superaré ¢l 15% de su costo.

La administracién de la Compafiia considera que todos los inventarios son
reatizables y que no es necesario provisiéa para el deterioro de los mismos.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La cornposicién del rubro at 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Crédito tributario por Impuesto a fa Renta (1) 135471 135471
Depésitos en garantiz 36.984 48.484
Anticipo proveedores 2.148 23.838
Anticipos y otras cuentas por cobrar a
Empleados 10.126 19.493
Reconocimientos (2) 145.606 178.933
Gastos anticipados (3) 2.926 103.032
Tarjetas de crédito 1.907 5.060
Otras cuentas por cobray 94,862 37.988
437.030 532.299

Al
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13.

1)

(2)

(3

Naias complementarisas a los Estados Financieros

Este crédito tributario proviene del afo 2013 y 2014, ¥ la compaififa espera
recuperarlo mediante raclamo adminisirativo en el afio 2016 a 20017, Ver
nota a los estados financieros N° 29, literal d).

Corresponde a provisiones realizadas por descuentos en compras (rebates,
cumplimiento de metas, eic.), beneficios que la empresa recibe mediante
notas de crédito o productos emitidas por los laboratorios.

Al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente et valor del seguro de
vehiculos, transporte e incendio por 34.694, 14278 y 6.964
respectivamente, {ver nota a los estados financieros N° 34).

PROPIEDAD Y EQUIPOS

La composicion del rubre af 31 de diciembre es fa signiente:

Costo: 2015 2014
Terrenos {(2) 109.292 109,292
Edificio (1} {2) 1.040.610 993.708
Exquipo de computacién 192,422 204.603
Muebles y enseres 55.563 53.182
Vehiculos ¥1.211 285.819
Eqmpo electrénico 57417 57417
Equipos ¥ smaquinaria 20.080 20,080
Construcciones en proceso - 33.250

1.566.595 1.757.351
Depreciacion 2015 2014
Edificio -125.624 -75.938
Equipo de compntacién -182.822 -164.185
Muebles y enseres -19.644 -14.596
Vehiculos -55.878 -200.882
Equipu electrénico -51.966 -50.371
Equipos y magquinaria -5.768 -3.760

-441.702

-508.732
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Neto: 2015 2014
Terrenos 109.292 109,292
Edificio 914.986 917.770
Equipo de computacién 9.600 40418
Muebles ¥ enseres 35919 38.586
Vehiculos 35.333 84.937
Equipo electronico 5.451 7.046
Equipos y maguinaria 14.312 16,320
Construcciones en proceso - 33.250

1.124.893 1.247.619

(1) Durante el afio 2014 se dio por terminado el contrato de arrendamiento
financiero con los socios de Suministros Médicos y de Laboratorio
SUMELAB CIA. LTDA. por el inmugble que ocupa la misma en la ciudad
de Quito; este contrato fue rescindido en vista de que la Compaiiia adquiri6
el mencionado inmueble objeto de este arrendamiento; al cierre det afio
2013 el valor neto del inmueble fue de 561.443 y el valor de 12 compra en
febrero del afio 2014 fue de 1.103.000.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el terreno y edificio parantizan las
operaciones de crédito con el Banco Pichincha C.A. (ver nota a los estados
financieros N”33),

El siguiente cuadro muesira et detalle de reconciliacién de cambios en propiedad
¥y equipos, por clases al 31 de diciembre:

( Ver cuadro en la siguiente pigina...)
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14.

13

PROPIEDADES DE INVERSION
La composicién del rubro al 31 de diciembre ¢s a sipuiente:

215 2014
Terrenos 450,000 -

Con fecha 29 de diciembre de 2015 se celebrdé una promesa de compra-venta
entre 1a Sra. Silvia Salazar {Accionista de Farmacias Humanas Vidacorp. S.A.),
mediante la cual promete dar en venta real y enajenacion perpetua a favor de
Suministros Médicos y de Laboratorio SUMELAR Cia, Lida. un terreno valorado
en US$450.000 y ubicado en Inchalillo de 1a Parroquia Sangolqui, del Cantén
Rumiiizhui, con indicaci6n que sobre el mencionado inmueble existe una primera
hipoteca abferta a favor del Banco Pichincha C.A. (ver mota a los estados
financieros N°33) :

Asi misma, se manifiesia goe ¢l precio de la compra-venta serd utilizado para
compensar parte de la obligacién que Fannacias Humanas Vidacorp. S.A.
mantiene con la Compania. El plazo para la suscripcion de la escritura definitiva

de compra-venta se establece en 60 dias.

OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la sipuiente:

2015 2014
Banco de Guayaquit (1) 424,000 1.392.160
Banco Internacional (2) - 528.245
Banco det Pichincha (3) 302,093 461,275
Banco Capital (4) 35.863 -
Sobregiros bancarios 68,761 -

830,717 2.381.680

(1) Préstamos obtenidos a una tasa de interés del 9,33% con vencimiento en
marzo de 20016, se garantizan con mercaderia (ver nota a los estados
financieros N° 11).

(2} Préstamos obtenidos a vna tasa de interés entre el 8,04% y 10,00% con
vencimientos en julio 2015, se garantizaban con la inversién reatizada por la
Compaiiia en esa institucién bancaria (ver nota a los estados financieros N°
33). A finales del 2015 la obligacién fue cancelada en su totalidad.
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16.

(3

(4)

Préstamos obtenidos & una tasa de interés entre el 9,74% v 11,17% con
vencimientos en septiembre 2016, los cuales estdn garantizacos con tEITeno
v edificio (ver nota a los estados financieros N° 33).

Préstamos obtenidos a una tasa de interés entre 11,33% y 11,82%, con
vencimientos en febreroe de 20H6.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés norminal, las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, indican gue los instrumentos
financieros por obligaciones financieras deben estar registrados a Ia tasa de interés
efectiva, la Compaiifa considera que las variaciones de tasas entre la nominal y
efectiva no son significativas.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre ¢] saldo es el siguiente:

2015 2014

Crédito a mutuo {1) 421.785 242,184
Microfactonng (2) - 459,299
Infacom S.A. (2) - 143.026
Vazcomp 8. F. (3) - 2066.500
Obligaciones con tarjetas de crédito 5472 53596
421257 1.104.605

{1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye principalmente cuentas por

(2)

)

pagar por préstamos recibidos de: Sr. Julio Guayasamin por 60.000 a una
tasa de interés del 8% anuzl, a ia Sra. Lucia Puente por 44.030 a una tasa de
interés del 12% anual, al Sr. Gustavo Morej6én por 50.000 con una tasa de
interés del 1.3% mensual, a la Srta. Andrea Salazar por 40.370 con una tasa
de interés del 0% anual.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a cuentas por pagar, generadas en
la entrega de efectivo por estas empresas, a cambio de 1a entrega de facteras
por cobrar a clientes, Al 31 de diciembre de 2015, 1as oblipaciones fueron
pagadas en su totalidad.

Préstamos obienidos a una tasa de interés de 6,70% con vencimientos en
abril 2015, se garantizan con la inversién realizada por la Compaiiia en la
empresa Vazcorp S.F, (ver nota a los estadosg financizros N° § y N° 33), Al
31 de diciembre de 2015, la obligaci6n fue cancelada en su totalidad.
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17, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La compuosicién del rabro al 31 de diciembre es 1a siguiente:

2015 2014

Proveedores locates (1) 10.727.767 12.228.873
Cuentas transitorias de proveedores 333.333 -
Provisiones para pago a proveedores 52.668 27.693
11.113.768 12.256.566

(1} Al 31 de diciembre incluyen principalmente cuentas por pagar a:

2015 2014
Sanofi- Aventis del Ecuador S.A. 479.845 601.509
Boehringer Ingetheim . 256.019 479.872
Difare S.A. 711.814 418.628
Bayer S.A. 857.843 406.120
Schering Plough del Ecuador 5.A. 161.159 338.070
Mesck CA. 273.019 335322
(en-Far S.A. 209.114 318.526
Tecnoguimicas del Ecuador S.A, 78.446 313.497
Leterago del Ecuador 5.A. 288.033 249.936
Otras 7.411.875 8.767.393

10.727.767 12,228,873

S¢ compran inventarios 2 aproximadamente 167 proveedores; asimismo, Ja
Compafifa ha entrepado a ciertos proveedores cheques posfechados como
garantias del cumplimiento de sus obligaciones.

Al 3] de diciembre la Compaiiia presenta el siguiente perfil de vencimientos
de sus instromentes financieros pasivos;

2015 2014
Vencidas 1.090.484 412.400
Por vencer 1 a 60 dias 9.417.812 9822029
For vencer a mas de 60 dias 219471 1.994 444

10.727.767 12.228.873
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18. IMPUESTOS CORRIENTES FOR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la Renta (1) 50.160 -
Impuesto al Valor Agregado 22,878 32.660
Retenciones de Impuestoe a 1a Renta 30,722 30.240
Retenciones de Impuesto at Valor Agregado 8.713 3.762
112.473 66.662
(1) Ver nota a los estados financieros N*® 29, literal d)
19. OBLIGACTIONES CON EMPLEADOS

La composicion del mbra al 31 de diciembre es la signiente:
2015 2014
Sueldos por pagar 13.482 38.680
15% Participacion trabajadores 132.971 134,300
Beneficios sociales por pagar (1) 188.875 264.38%
Seguridad social por pagar 97.646 100.485
Otras cuentas de empleados por pagar 24.613 53176
457.587 591.030
(1) Incluye principalmente, Décimo Tercero y Décimo Cuarto Sueldo,

Vacaciones y Retenciones Laborales.
20. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es 1a siguiente:
2035 214
Partes relacionadas - 811
Anticipo clientes 414,355 395,387
Qiros pasivos a corto plazo 34.995 -
449.350 396.198
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Z1.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sipniente:

Notas eomplementarigs a los Estados Financleros

2015 2014
Jubilacitn Patronal 269.209 263.903
Bonificacidn por Desahucio 128.546 131.305
397.755 395.208
El movimiento del rubro es el sigoiente:
Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 252917 125.003 377.920
Costo de los servicios del periodo 45539 20.097 635.636
Costo financiero 10,223 5.082 15.305
Reducciones y liquidaciones
anticipadas -44.776 -18.877 -63.653
Saldo al 31 de diciembre de 2014 263.903 131.305 395.208
Costo laborzl del periodo 31581 12.903 44 484
Costo financiero 10.405 4.965 15.370
Reducciones y liquidaciones
anticipadas -36.680 20,627 -57.307
Saldo al 31 de diciembre de 2015 269,205 128.546 397.755

Los célculos actuariales del valor actual de 1a obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por

un actuario independiente.

Los importes reconecidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los sipuientes:

Gastos:

Gastos de administracion

Gastos de venta

Gastos financieros (1)
Otros Ingresos:

Reversion de provisiones del céleulo
actuarial (2)

Subtotal ¢n resultados del periodo (3)

2015 2014
3424 34.132
22.835 2598
28.259 36.730

{1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los pastos financieros ascienden a
15370 y 15,305 respectivamente, los cuales no fueron segregados y se

presenian camne parte de los gastos de administracion y venta.
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22.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los otros ingresos por reversion de
provisiones del cdlculo actuarial ascienden a -57.307 y -63.653
respectivamente, los cuales no fueron sepregados y se presentan como parte
de los gastos de administracidn y venta.

(3) Los resultados del periodo difieren del movimicnto segfin el calculo

actuarial debido a que los pagos por desabucio han sido cargados
directamente a resubtados.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
La composicitn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Préstamos y olras cuentas por pagar a
accionistas LP (1) 588.865 £92.094

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comssponde a cuentas por papar a
s0cios con vencimiento en el aio 2017 (ver nota a los estados firancieros
N* 31).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado es de 1.972.972,
conformada por iguzl nimero de participaciones ordinarias de valor nominal de 1
délar cada una. Los principales socios de la Compaiia son de nacionalidad
ecuatoriana,

El 23 de mayo de 2014 1a Compafiia incrementd €l capital social en 769.572 cuyo
valor fue aportado en afios anteriores; asimismo, el 22 de octubre de 2014 se
realizé un nuevo anmento del capital social por 1.103.000 y coresponde a la
transferencia del terreno y edificio donde funciona la compaiiia en la ciudad de
Quito, el mismo que era de propiedad de uno de los socios de la Empresa. Con

estos aumentos el capital social de la Compania al cierre del afio 2014 es de
1.972.972.

El 8 de octubre se realizd wna escritura por cesidn de acciones, con esta cesién &l

total de participaciones por socio es: Jorge Salazar 986.486 correspondiente 2 un
50% y Silvia Salazar 986.486 comespondiente a un 50%.
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4.

25.

26.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién, obligatoria del 3% de 1a utilidad
neta anual (fuego de participacitn & trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas generadas en la cperacién de la Compafia. En el 2015, la
compafiia no apropié seserva lepal de los resultados acumulados.

AFPORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a los aportes de los socios de la Compaiifa entregados para futuros
aumentos de capital, el satdo de 769.572 que tenian al 31 de diciembre de 2013
fue capitalizado en el afio 2014 (ver nota a los estados firancieros N° 23).

RESULTADOS ACUMULADOS

8) Resultados de aplicaciér por primera vez de las NIIF

El saldo de 850.214 corresponde & fos ajustes resultantes de la adopcitn por
primera vez de las NIIF, dicho valor constituye una pérdida que disminuye
¢l patrimonio de la Compaififa. La administracidn de la Compafifa estd
analizando la absorcién de este resubtado con las vtilidades acumuladas.

b) Resultados acamulados

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafia mantiene 1.613.983 de utilidades
acumuladas. La compaiiia no ha distiibutdo dividendos en el afio 2015.
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7.

28,

MARGEN BRUTO

El detalle del rubro para el afo 2015 es el siguients:

Ingresos operacionales por ventis
Vengas de bienes
Servicios prestados
Devolucitin en ventas
Descuentos en ventas

(-) Coszto de venins
Par medicinas
Por productos de consumo
Por insumos y ofros

(=) Margen bruto
% de margen bruto

Notas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014
41.559.455 52.429.388
275.220 628.770
-1.929.041 -2.059.990
-537.632 -1.798.213
39.368.002 49,199.955
-30.063.470 -37.918.348
-3.604,203 -4.837.599
-599.439 -645.968
-34.272.112 -43.401.915
5.095.890 5.798.040
13% 12%

Se ha disminnido 12 venta del 2014 al 2015 debido a la situacitn pais ademdis se
realizé un an4lisis de 1os clientes para determinar y garantizar la recuperabilidad
de la cartera, determinando un limite en los clientes para que no excedan su cupo.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de adminisiracién y ventas es el siguiente:

Gastos de administracion
(astos de ventas

{Continda en la sipuieate pagina...)
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2015 2014
1.546.984 3.382.260
2.186.346 1.672.610
4.333.330 5.054.870
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29.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Cargo a resultados.-

El cargoe a resultados por Impuesto a 1a Renta es el siguiente:

Notas complementarias a oz Estados Financieros

2015 2014

Empuesto a las ganancias corrienie 346.210 333.100
Impuesio & las ganancias diferido - 59.184
346.210 392,784

Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno, la Compafiia prepard la respectiva conciliacién

tributaria; un detalle de la misma es el signiente:

2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 753.503 761.032
{+) Gastos no deducibles (1) 229.516 141.775
Base imponible 983.019 302807
Taza legal 22% 22%
Impuesto a la Renta de] ano calcalado 216.264 198,618
Impuesto a la Renta causado (2) 346.210 333.100

(1) Incluye principalmente pastos que no se respaldan con comprobantes
¢ contratos de ventas exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

(2} Impuesto  la Reata causado por el anticipo de Impuesto a la Renta,

ver Jiteral (e].
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€)  Conciliacién de] gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la

tasa efectiva.-
2015 2014
Utilidad antes de [mpaesto
2 1a Renta 753.503 761.032
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a la Renta usando
la tasa legal 165.770 167.427
Ajustes: _
Efecto de gastos no deducibles 50.494 31.191
Efecto del anticipo mayor al
Impuesto a 1a Renta causado 129.946 134.482
Gasto corriente por impuesio a la Renta 346,210 333.100
Tasa de Impuesto a la Renta corriente _ 4595% 43,77%
Efecto de diferencias temporarias - 59.184
Gasto Impuesio a la Renta 346.210 392,284
Tasa efectiva 45,95% 51,55%
d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesio a ta Renta durante el afio es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio -135.471 -115.101
(-) Crédito tributario no compensado (1) 135.471 -
(-) Anticipo de impuesto a la Renta -11.970 -19.230
{-) Retenciones en b fuente -284.080 -334.240
(+) Provisi6n del afio 346210 333.100
Saldo al final del afio (2) 50160  -135.471

(1) Vernota a los estados financieros N° 12.

{2) Vernota a los estados financieros N° 18 en et aio 2015 y1a N° 12 en

el afin 2014.
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30.

Anticipo de Impuesta a 1a Renta.-

Los anticipos de Impuesto a la Renta pagados para los afios 2015 y 2014
fueron de 346.210 y 333.100 respectivamente y se convirtieron en impuesto
definitivo para esos afios, en vista de que el impuesto causado con base a la
utilidad tributable fue menor.

Revisiones fiscales

La Compaiiia se encuentra en un proceso de Fiscalizacién del periodo 2013
por parte del SRI que comenz6, el 5 de febrero de 2015.

NORMATIVA SOBRE EMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Drgdnica de Incentivos & la Produccién y Prevencidn
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejeculivos; a
continuacién se resumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1)
2
3)
4
5)
6)

7)

8)

9
10)

Las pérdidas por deteriorn parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidn del inventario.

Lasg pérdidas esperadas en contratos de construcciGn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacién comrespondiente al valor activado per desmantelamiento.
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las e cuentas incobrables,
desmaptelamiento, deszhucio y pensiones jubilares patronales,

Las ganancias o pérdidas gque surjan de la medicién de¢ actives no
corrientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costes derivados de la aplicacién de la normativa contable
comrespondiente al reconccimiento y medicién de activos biolégicos,
medidos con cambios en resultados.

Lag pérdidas declaradas juego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores,

Los créditos tributarios no utilizados, geaerados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en fa Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando.
las férmulas de amortizacitn previstas para fines iributarios no sean
compatibles con lz técrica contable.
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31. PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas:

a) Transacciones con partes relacionadas.-

2015 2014
Venta de inventarios:
Farmacias Humanas Vidacorp 5.A. 3.823.322 5.189.218
Compras de inventarios:
Farmacias Humanas Vidacorp 5.A. 264.586 54.979

b) Saldos con paries relacionadas.-

2015 2014
Activo corriente: (1)
Farmacias Humanas Vidacotp 5.A. 2555424 3.2781.911
tros Pasives No Corrientes: (2)
Jorge Salazar 350.299 354.714
Silvia Salazar 238.566 337.380

586.865 692.094

(1) Ver nota a los estados financieros N® 10.
{2) Ver nota a los estados financieros N® 22,
Directorio y Administracién Superior de la Compaiiia.-

El Directorio y la Administracién superior de la Compaiifa al 31 de
diciernbre de 2015 estd conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:
Silvia Salazar Presidente

Gerente General/Representante
Jorge Salazar Legnal

Directora Comercial Y
Andrea Salazar Financiera
Administracién Superior: Cargo:
Sebastiin Castilla Gerente de Ventas
Diego Coral Gerente Comercial
Juan Caslos Cruz (erente de Talento Hamano
Jaime Solis Contralor
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32,

3a.

d)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Compensacitn del Directorio y personal clave de la gerencia:

La compensacién de los miembros del Directorio, ejecutivos y otros
miembros clave de 1a gerencia durante el afic fue la siguiente:

2015 2014

Remuneraciones del Directorio 276,024 219.900
Remuneraciones del personal

Ejecuiivo 223.961 156.568

499,985 376468

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del perscnal de 12 Compaiifa es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre (nimero de empleados);

2015 2014

Gerentes y administracién superior 3 3
Ejecutivos principales 9 12
Empleados y otros 130 174
142 189

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre 2015, la Compafiia mantiene una linea de crédito con las
siguientes instituciones financieras:

Banco del Pichincha C.A., linea de crédito por 750.000 y garantizados con
1.300.000 que corresponde al Edificio de Sumelab y un terreno en el sector
de Inchalillo Sangolqui.

Banco de Guayaquil S.A., linea de crédite de 973.775, garantizada con

mercaderia de su propiedad y péliza de seguro de crédito emitida por
COFACE por 359.520.

Banco Internacional 5.A., linea de crédito garantizada con lz inversidn

realizada por 1a Compaiiia en certificado de depdsito de 300.000. Al 31 de
diciembre de 2015, las obligaciones fueron canceladas en su totalidad.

Vazcorp S.F. corresponde a operaciones a un plaze de 180 dias, estos
préstamos se encuentran garantizados con [as inversiones que mantiene iz
Compafiia en certificados de depésiio por 229.511. Al 31 de diciembre de

2013, 1as obligaciones fueron canceladas en su totalidad.
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34.

35.

36.

CONTRATOS PRINCIPALES

- Contratos de Préstamos Recibides: El 31 de diciembre de 2013 se
suscribieron 2 contratos de préstamo con el sefior Jorge Alexander Salazar
Moscoso y la sefiora Silvia Ximena Salazar Moscoso, quienes entregaron a
1a Compaiifa el valor de 490.029 y 274.422 respectivamente, a una tasa de
interés del 9,33% anuzl y a un plazo de 24 meses.

- Profactura — Acuerdo de negociacién de Cartera: La Compaiifa puede
entregar cartera por cobrar a sus clientes para recibir préstamos de dinero.

- Contrato de Seguro de Incendio: El 20 de enero de 2014 se firmé el
contrato de Incendio con MAPFRE ATLAS COMPARIA DE SEGUROS
S.A., la suma asegurada es por 3.349.246 y una prima anval de 6.688: sin
embargo, el 11 de diciembre de 2014, la Compaiifa firma un contrato de
sepuro de Incendio con LIBERTY SEGUROS S.A., cuya suma asegusada
asciende a 5.367.000 y una prima anual de 11.407 (ver nota a los estados
financieros N°12).

- Contrato de Seguro de Vehiculos: El 20 de enero de 2014 se firmé el
contrato de seguro de vehiculos con MAPFRE ATLAS COMPANIA DE
SEGUROS S.A., 1a suma asegurada es por 854.430 y una prima anual de
33.351. En este vater se incluyen vehiculos tanto de SUMELAB ClA.
LTPA, como de empleados de la misma (beneficio que entrega la
Compaiiia, ver nota a los estados financieros N° 12).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones seibutarias vigentes establecidas en la resolucitn
N® NAC-DGERCGC15-00000455, publicada er el segundo suplemento del
Registro Oficial el N® 511 el 29 de mayo de 2015, las compaiiias que no esiando
exentas de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, deatro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acummulado superior a
tres millones de délares deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas. $i tal monto es supetior & los quince millones de délares dichos
sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Paries Relacionadas, €l Informe Integral de Precios de Transferencia,

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODPUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley O:génica de Incentivos a la Producei6n y Prevencién del Fraude Fiscal
y st Reglamento publicados en el Registro Oficial N® 405-5 del 29 de
diciembre de 2014 y N°® 407-8 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varizs leyes de cardcter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspecios:
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Reformas a ia Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

Se gravan conceptos tfales como la ensjemacién de acciones,
participaciones y més derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracién de 10 afos de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  mmevas y productivas en Jlos seciores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Se determina que la depreciacidn del revaliio de los activos e§ i gasto
no deducible.

Se permite la deducci6n del 150% adicional por un periodo de 2 afios por
Ias remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores ¥
migrantes retornados mayores a 40 afios.

Los gastos por promocién y publicidad de los contribuyenies que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no sen
deducibles.

Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados a pastes relacionadas.

Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exipidos por el organismo de controd
pertinente y que Jos mismos servirén de base para la elaboracidn de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacion de la técnica contable.

Para efectos tributarios y en esitricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ver nota a los estados financieros N™ 30).

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan acciopistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacidn igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, Ia tarifa
de 25% aplicard sobre 1a proporciéa.
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37.

38.

39.

Reformas a) Codigo Orginico de la Produccién, Comercio € [nversiones

s  Se establece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversi6n
mayores a cien millones de ddlares previo el cumplimiento de los demds
requisitos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta parz sociedades que suscriban
contratos de inversién que les concedan estabilidad tributaria, serdn las
siguientes: 1)} Para las sociedades que realicen inversiones para la
explotacién de minesia metdlica a gran y mediana escala y las industrias
bésicas que adopten este incentive, serd del 22%; 2) Para las sociedades de
ofros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 25%. El ptazo de vigencia de Ja
estabilidad tributaria serd como méximo, el plazo del contrato de inversion
SUSCrito.

Reformas a Ia Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para &l pago del
Impuesto a la Salida de Divisas.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En €]l Registro Oficial 652 de! 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetiva es establecer incentivos para la
ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn piblico-privada y los
lineamientos ¢ instilncionalidad para su aplicacién. Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general el financiamiento preductivo, la
inversién nacional y 1a inversion extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiates e Impuesto a la Salida de Divisas.

PROYECTQ DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO
A la fecha de emisién del informe de los auditores externos (marzo, 31 de

2016}, el gobierno del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Cédigo del
Trabajo, con el propésito de dinamizar el empleo en la economia del pais.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR
Con &l propésite de gue sean comparables los estados financieros del afio 2014

con el afio 2015, ciertas cifras presentadas en el afio 20114 se reclasificaron en el
afio 2015.
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40.

41.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (marzo, 31 del ano 2016), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados finaacieros adjuntos a estas notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs que se adjuntan en este informe han sido aprobados porla
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta

General de socios a la fecha de emisidn de este informe financiero (marzo, 31 de
2016),

o
_, f
Gerente General Contaddr General
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