DURAVITRO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por loa afos terminados al 31 de diclembre de 2017
{Expresadas en délares de les Estados Unidas de Amérleal

NOTA 1 - OPERACIONES

DURAVITROD 5.4, fue constituida el 23 de julic del afio 2010 come compalila andnima e Inscrita en el
Registra Mercantil y anotada bajo el nimero 2368 de! repartario, en | ciudad de Quite, provingls de
Pichincha, Republica del Ecuadar. La actividad principal de la Compaia es dedicarse al comerclo ¥
reparacidn de vehloulos automotores y motocicletas, Tamblen podrd dedicarse &l mantenimisnto ¥
reparacion de yehicutos automotores: reparacion mecdnica, eléclrica, sistemas de inyecclon
eléctricos, camocetias, partes de vehloulos automotores, parabrisas, vertanas, aslentos y tapicerias.
ingluye el ratamignto antidxida, pinturas g pletola o brocha a los vehiculos ¥ automaotores, la instalselan

de partes, plezas ¥ accesoros que no se realiza como patte del proceso de fabricacion (parantes,
radios, alarmaz, atcétera), .

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financleros al 31 de diclembre def 2017 han side emitidos con la autorizacidn dal Gerente

Seneral de la Compafila, la administraclon prevé que la Junta General de Accionistas aprobaré los
estados inancleros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a)  Declaracién de cumplimiento

La Compailla prepara sus estados financieros de acuerdo con [as Normas Intemacionales de
Infermacion Financiera (NHF).

La preparacién de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requisre gue fa
Adminigirgcidn realice clertss estimacionss y establezea algunos supusstos Inherentes a [a
actividad econdmica de la entidad, con €] proposite de determinar la valuscion ¥ presentacin
de algunas partidas que forman parte da los estados financieros.  En opinidn de fa
fdminietraciin, leles esfimaciones y sSUPUESI0S estuvieron bassgos enla mejor wilizacidn de la
informacian dizponible al momento, los cuales podrian llegar & difetir de sus efectos finales.

& continuacitn, 2a describen las pHingipales peliticss contables adoptadas en la praparacidn de
estos estados financlercs. Tal como |0 requigre g NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcion de las NIIF vigantes a1 31 de diclanabre el 2017, aplicadas de manera wiiforme atodos
los petiodos que se prasentan.

b) Bases de preparacian

Los estados financleros de DURAVITRO S.A, comprenden el estada de situaciin financiara
al 31 de dliciembre de 2017, los estados de resultado integral, de cambios ep el patrimonio ¥
te flujos de efectivo por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2017, Estos estados
finangiergs han sido preparados de scuerda con Mormas Intemacionales de Informaciin
Financiara (NilF}.
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e}  Reglstros contables y unidad monstaria

Laos estades financierss y o% reditlios contables dela Dufnpama ge presentan en Dalares de

los Estados Unidos de Amarica, la moheda oficial adoptada por [a Republica del Ecpador a
pantir de marzo de 2000,

dy  Efectlvo y equivalentss del efectivo

La Compaiifa para propositos de presentacisn gel estado de fiujos de efective, considera
como efsctive ¥ equivalentes del efective a los saldos en ¢aja v bancos Los sobregiros
bancarios son presentados come pazivos corriendes an el estado de situaclon finangfera.

f} mstrumentos financleros

. Activos financieroz
Reconocimiento ¥ medicidn Iniclal

Los actives financigros dentro del alcance de la Noma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
ge clasifican como activos financierns si wvalor razonable con cambiss en resultados,
prastamas y ouertes por oohwa, Wwwersiones o ser mantenigas hasta su vencimiznto,
inversiones financlaras disponibles para la venta o derlvados designados como Instrumentos
de cobertura. La Campaiifa determina la clasificacidn de sus actives financieros después de

su regonoclmiento Inlclal v, cuando es apraplado, revelia esta determinacidn al final de cada
afi.

Todos oz astivos financieros son reconocidos inicisimente A su valor razonable mas lozs
costos directos atribuidos a |2 transaccidn, excepto los activos firancieros a valor razonable
con cambfos en resultzdos cuyes costos de transacoidn se reconocen en resultadss,

Las compras o ventas de activos financleras que requisren la entraga de los aclives dentro
de un periodo de thempo establacido par regulacidn o por convenclon en & mercadn
(transacclones convencionales) ze raconocen gn [a fecha da la negocladlan, es degir, &h la
facha en la gue la Compaila se compromete a compear o vender el active,

lLos activos financieros de la Compafifa incluyen eféctive en caja y bancos, deudoras
comerciales, cuentas por cobrar 8 partes relegionadas y otras cuentas por cobrar,

Madicidn postariar

ia mediclén pesterior de los actlvos financieros depends de su clasificacion, tal como se
datalla 2 continuaclin

Achvos finanoieros af valor razonable con cambios en resultados

Loz activos financieros al valor razonshle con camblos en resultados incluyen s log activos
mantenldes para negaciar ¥ los ectivos financleras designados al moments de su
recotocimients nkial soma 8 valor razanable con tamblios en resullatos.

Los activos financleres se clasifican come mantenidos para negociar si 38 adguieren con &l
propésite de venderlos o recomprarios en un fuluro cercano. Esta categorfa incluye los
instrumantos financieros derivadas tomados por la Compafiia que no 22 designan come
instrumentas de cobertura en relaciones de coberiura seglin se dofine en la Norma
Internacional de Contabilldad (NIC) 39, Los derivados, incluidos los derivados Implicitos
sepavades, también se clasifican come mantenidos para negociar 2alvo que se designen
coma Instrumentos de cobertura eflcaces.
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Loz actives financlzros al valor razonable con camblos en resultados sa contablflizan en el
estado de sitvacidn financiera por su valor razenabla ¥ los cambios en diche valor razonable
gan reconocidos como Ingresos o costes finangleres en el estado de resultados integrates.

La Gempardia no fene aclivos financteros al valor razonable con camblos en rasultados al 31
de dicismbra de 2017,

Préglamos y cusntas por cobrar

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son actives finangierss no derivados cuyos cobros son
fiine ¢ deterpinables, gue no 5% NEQLOEN en un mercads active, por log gue la entldad ne
tisne Intencién de venderios Inmadiatameante o en un futurd préximo ¥ gue no tienen rfesgos
de racuperaclin difergntes a gu deterforo credificlo.

Después de su reconacimignts Infcial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso def métoda da la tasa de interds efectiva, menos coalquier deteriorg del valor,
El costo amorizade se celcula tomando en clenta cuadlguisr desguento o prima en s
adoudeicidn y las comisiones o \os Gostos que soh una parte integrante de i3 tasa de Inferds
efecliva. La amortizecion de |a tasa de interés efectiva 82 reconoga como Ingreso financiero
en ¢ estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del deterloroe del valor sa
reconocen en el estado do resultados Integrales coma castes financieroesz,

La Compafiia tiene en eata categorfa las slguientss cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerclales, cuantas per cobrar & partes refacionadas y otras cusntas por cobrar,
las uales won axpresatas o) valor de 18 transaccldn, netas de una provision para cuentas
incohrables cuando es aplicable.

frversiones o Ser mantenidas hasta su vencimienis

Log activoes financieres no derlvados con pagos fijos o determinables se clasifican tomg
mantenidos hasta su vencimiento cuande e Compadila fiene | Intencidn ¥ capacidad de
mantenarios hasta su vencimientd. Después de su recongcimlento inickl, [2 Compaila mide
las inverzion2s mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizada usando ef método de la
tasa de interés efestiva, menos cualquisr deteriore del valor. El costo amortizadn se calsula
temando en cuenta cualquier descuenio ¢ prima an la adoguislcian ¥ las comialongs o los
costos gue son una parte integrante de fa taza de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa
de interds efectlva se recanoce como ingreso fingnclero en el estadn de resultagdcs integrales. -
Las pérdldas que rasulten del deterdare del valor 52 reconocen en el estado de resultados
integrales como tosios fmemcheros,

La Compaiifa no theng inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017,

Activos financleros disponibles para la venta

Lo activos financierns disponiiles para ta venta incluyen titulos de patimonio v de deuda,
Las Inverslones en pattimanlo clasificadas como disponibles para la venta 30n aquéllas que
no 38 clasifican ni como mantanidas para negoclar ni como al valor tazonable con cambios
en resultadas. Los titulos de deuda en sata categerda son aquellesd gue s¢ espera mantener
por un tiempo indefinido, pero gue se pusden yender ante una necesidad de liquidez o ante
camblos en fag condiclones dgl marcado.

Daspuds ush resonacimienta nicial, Ios activos financieras disponibles pera [a venta e miden
por su valor razanable, ¥ las gananclas o pérdidas no realizedss se recohocen como otro
resultado integral en la resarva por aclives financleros disponibles para la venta, hasta que la
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inversfon se da da bafa. En ess momento, la ganancia o pérdida acumulada sa reconoce
£OMo una ganancla operative o se considera como un deterlora del valor de ls Inversicn, en
cuyo casn. la pardida acumulada es reclagificada 2l estede da resullados Negrales anla linea
do costos financleros ¥ eliminada de |a reserva respectiva. En el cast que no se pueds
determinar un valor razonable por falta de un mercade activo o de Informacién relevante para
sU determinacion, estos activos financleros se presentan al costo,

La Compafia no tieng sctivos financleros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017,

Baja de activos financieros

Un activo financlere (o, de correspender, parte de un activo financiera o parie de un grupo de
aclivos financieros simllares) se da de baja en cyenta cuando:

a. Expiren los derachos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;

b. Se transfigran los derechos contractlales sobre o2 flujos de efectivo del aclive o 82 asuma
una oabligagldn de pagar a un tercero la totafldag de 108 flujos de efectivo sin una demora
sinificativa, a fravés de un acuerdo de transferencls {pass-through arrangement), y (&8}
88 hayan transfaride sustancialmente todos log rissgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, {k) no se hayan transferide nl retenido sustznclalmante todos los
rlesgos vy beneficlos inherentes a la propledad del active, pero se haya transferide el
cantral del mismao.

Cuando la Compaitfa haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de

efective de un active, o hayan celebrado un acuerds de transferencia, perc no hayan

transferido ni retenfde sustanglaimente todes los rlesgos y heneficfos hherentes a ls

propledad de log activos, ni hayan transferdo el contral de losg mlsmos, los aclivos 58

continlan regonoclendo en la medida de la implicagian continuada de T2 Compafiia sobra (o8

activos, En ese caso, [a Compafiia también reconoce los paslvos relaclonados. El activo

trangferids v al pagivo relacionads se miden de wna aners que refieen los derechos ylas
obligaclones que |a Compafila ha retenigo,

Una Implicactdn continuada que tame la forma de una garantia sobre el activo transfarido se
mitde came el menor imparte entre el importe orlginal en bros del active, ¥ el imparte maxime
de la contraprestacidn que fa Compafiia serfa requerida & devolvar.

Dateriors dao activos financiercs

La Cempafiia evalda on cada fecha del estado de situacldn financiera, si existe evidencia
ohistiva de que un activo financiers © un grupa de actives financleros estan deterlorados. Un
activo financtaro @ Un grupo de actives financieros se consideran afectados sl, y s0lo 3, axiste
evidencla objstiva de datarioro como resultade de ung o mds evenios que han ocurido
después del recenacimients inicial del activo {un eventa de “pérdida sufrida”™) y si &) evento de
pérdda fane un imoacts on ot fuios de efective fuluros estimedos 98 activo fimemciero o
activos financieres de la Compaiila que pueden estimarse de forma conflable.

Evidensia de deterioro puede ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de deudores estan
experimantande dificultades financieras slgniflcativas, impages o rotrasss en pagos de
interezas o princlipal, Ia probabilidad de que entran en guiebra u otra reorganizacién fingnclera
¥ cusndo los datos observablas indican que existe una disminucidn mensurable en [oa flujos
de afective {uturos, tales como alrasts o cambics en condiciones econdieices qQue 5@
corralacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017, no se han determinade indlcios de deterlore de activos
financieros.



DURAVITRO 5.4,

Natas a los Estadas Financieros
Por los afios terminados al 31 dé diciombre do 2017
(Expresadas n ddlares de los Estados Unidos da Amaérica)

Pasivos financleros
Reconocimiento y medicldn iniclal

Loz pasives financisros dentro del alcance de la Narma Internacions) de Cardabllidad (MIC)
20 se clasifican coms pasivos financleras &l valar razanable con camblos n resultados o

nrestamos y cuentas por pagar, segan sea pertinente, La Compafia determina fa clasificacion
de sus paslyos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financleras s& reconocen Inicialmente por su valor razonable, excepto los

pasives flnancieres al valor razenable con cambios en resuitades cuyos costos de transaceidén
24 ragonocen en resultades.

Los pasivos financlercs de la Campaiia incluyen acresdores comergiales y otras cuentas por
pagar, ¥ cuentas por pagar a partes relaclonadas,

Los paslvos financleros se reconocen cuande la Compaeitfa es pare de s acuerdos
contractuales del (nstruments. Los pasives financieres son clasiflcados como chligacicnes a
corto plazs a menos que la Compafia tenga el derecho irrevecable para diferir ! acuerdo de
las obligationes por mas de doce meses después de la facha del eztade de situacidn
financiera. Los costos de financiamiento s& reconocen ssgun &l crterlo del devengado,
incluyendo las comisiones relactonadas con la adgulsicidn del financlamlente.

Medicién posterior

La medieién posterior de pasivos financlerns depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuaclén:

Fasivos financlercs af valor razonable con cambios en resuftados

Los pasivos financlerss al valor razanable con cambins en resultados incluyan pasivos
financieros mantenidos para negoclar y pasives financieros designados en el momento de su
raconocimlentn iniclal gl valor rezanakle con cambios en resultados,

Los paslvos financleros se clasiflcan como mantenidos para negociar si ge contrasn con el
propésito de negoclarlos en un future cercann. Esta categoria incluye los instrumeantoa
financieros derlvados tomados por la Compailfa, que na se designan como instrumentos da
coberiura en relaciones de coberura segln se define en fa Norma Internacional de
Contabllidad (NIC) 3%, Los dedivados implicites separados también se clasifican come
manteridos pata negociar, salvo qus se deslgnen comeo instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para negociar s reconocen en 6l astado
de resultados integrales.

La Compatiia no tiene pasivos financiercs al valor rezonable con cembies en resultados al 31
de diciembre de 2017,

Préstamos y cuenlas por pagar

La Compafia mantiene en esta categorfa acraedores comerciales y otras cuentag por pagar,
y cuerttas por pagar a partas relaclonadas. Después del reconeetmlento Inicial, los préstamos

¥ las cuentag por pagar 36 miden al costo amorfizade, utllizando ¢l meétode de [a tasa de
interés afectiva.

Les ganancias y pérdidas se raconocen en ¢l estado de resultades Integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como tamblén a través del procese de amortizaclon, a través del
método de |a tasa de interés efectiva. €] costo amortizado se caleula tomando en cuenta
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tuaiyier desousnto o prima &nla adquisicidn y las comisiones o los costos gque son una parle
integrante de la tasa da interés efecthva. La amorizacién de [a tasa de interés efectiva se
reconode como costo financiero en ¢l estado de resultados integrales,

Baja de pasives financieros

Un pasive finzncigro s dado de baja cuando la obifgaciin especificada en el correspondlenta
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuande un pasivo financierp
exiglenta o5 resmipiazado por olro proveniente del misme prestamista bajo condiciones
sustanclaimenta diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo exlstente se modifican de
manera sustanclal, tal permuta ¢ modifcacidn s trata como una baje dsl pasivo orfginal y e
recanocimlente de un nuevg pasivo, y ia diferencls en los importes rezpectivos en libros se
racongean en el eatads de reauliados agiates,

Compensacion de instrumantos financieros

Los activos v pasivos financieros sa campansan y 2l monts neto se presenta on of estade Ue
situacion financiera, cuando se tlene el derecho legal da compensarlos ¥ la gerencla fiene |a
[ntencidn de cancelerlos sobre una base neta o de realizar el actlve ¥ cancelar &l pazivo
simultaneamants.

Valor razonable de los instrumentos financlaros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonehle en cada fecha del estado

de situacidn financiera. Asimisme, el valer razonable da los instrumentas financiacs madidos
al coste amortizado.

El valor razonable ez el preclo gue se reclbirla por vender un active © qua se pagaria al

transferir un pasivo en una transaceldn ordenada entre parficipantes de un mercado a la facha
de mediciin,

El valor razonable de un activo & pasive se mide utiizando [os supugstos que [os parliclpantas
en &l mercado usarfan al ponerte valar & activo o pasivo, asumiends que los particlpantes en
&) Thercano actian en su mejor interés econdmico. La Compailla ulillza técnicas da valuacidn
gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente Informacion
dispanlble para medir al valor razenahle, maximizando ef uso de datos gbservables relevantes
¥ minimizando ¢! Uso de datos no ohsarvables,

Tedos los actlvos ¥ paslvos por log cuales se determinan o revelan valores razonables en log
estados financleros son clasificados denfro da [2 jerarqula de valor razonable, descrita &
gontinuacion, en base al nive! mas bajo de los dates usados que sean significatives para la
madicidn al yalar razonable coma un iodo,

- Nivel 1 - Pregios cotlzados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacldn por las cuales @ nhvel mds halo de normacibn gue es
stgnificativo para la medicidn al valor razonable 23 directa o Indlrectamenta observalile.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
signiflcativo para la med|cidn al valor razonable no ez oheervable,

Para los acllves y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en |03 estados financierps
sobre una base recurrente, 18 Comparila determina $1 se han producido transferenclas enirg
los diferentes niveles dentro da la jerarquia madiante 1a revisidn de |a categarizacidn al final
de cada periodo de reporte. La gerencia de a8 Compafia determing las polllicas 4
procedimientos para mediclones al valor razonable recurrentes ¥ no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los mgvimlentos en los valoras de los activos y pasives que
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deben ser vatorizados de asusrdo con las pollticas contables,

Para propdsitos de las revalzciones de valor razenable, la Compafia ha determinade las
clases de activos ¥ pasivis sobre la hase de su naturaleza, caracter(sticas y Hesgos v el nivel
de |a jerarguia de valor razonable tal como se explicé anterlorments.

nyea

Los inventarlos se valoran al costo promadio o al valor neto de realizacién, el que sea menor,
El [nventario en trénsite se registra al costo de adquisicidn més otros gastos relaclonados a
la compra. El valor neto de realizaclon para cada uno de los items es ¢l preclo de venta,
mencs la proporcitn de gastos de comercialtzaciin ¥y distribucion,

La eztimacgidn de inventaria de lento movimlento ¥ ocbsoleto es rgallzado como resultado de
un estudie efectuado por [a gerencia para 103 diferentes grupos de inventarlo gus considera

dias de anfighedad, almacenamiante y productos caducados. La provisldn se carga a los
rasultados dal afio corenta.

Prapie aquipo

La propledad, planta ¥ equipo se encientran valordzados al costo de adquisicidn, menos |a
dapreclacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un auments de |8 capacidad o eflclencla, o una
extansion de 1a vida it de los bienes, se capltalizan coma mayor gosto de los mismos cuando
cumiplen fos requisitos de reconocerlo coma activo, Los gastos de reparacion y mardgnimlents
se cargan a las cuentas fe resuitados del ejerclcio en que se incurran,

La propiedad, planta ¥ equipo se depreclan desds of moemento en que los blehes estén en
condiciones de uso, digibuyendo linealimente &f costo de los actives entre los afios de vida
Util estintada.

Los métodos y perlodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada perfodo
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

4]
Las tasas de depreciacidn estén basadas an |2 vida 0lil estimada de los bienes, que som

itam Vida 0til fen afios)
Muebles y ensares 10
Maguinaria y Equipe 10
Equipos de computacion !
Wehloylos 5

El valor residual de estos activos, la vida 0t y &l método de depraclacion geleccionado son
revisados y ajustados st fuera necesario, a la fecha de cada estado de sileacion financlera
para asegurar que & meétado ¥ el periods do la depreciacitn sean consistentes con &l

benefitio econdmlco ¥ |as expectativas de vida da las partidas de mushles, enserss ¥y equipos
de computo.

Un componanta de éstos aclivos o cuaiquisr parte signiffcativa del misma reécanoalde
inicialmente, ge da da baja al moments de su varia 0 cuando no ge espera oblener beneficios
econdmizos fuluros por su uso o venta. Coalguler ganancia o pérdida rasultante al moments
da la hala def astivo (caloulada come la diferencia entre ¢l Ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del active) s& incluye en el estade de resultados integrales cuande se
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tla de baja el active.

A fa fecha de clerre o siempre que haya un Indicle de que pueda exlstir un deterioro en el
valor de los aclives, se comparard al valor recuperable de los mismos con su valor neto
contaple. Cualduier reqistro ¢ revetse de wne perdide de wall, que sura come sonseclencia
e asta comparaclon, se registra en los resultados 3egln corresponda.

Detarioro de actlves ne financieres

La Compafia evalla a fin de cada afio si existe algdn indicle de que el valor de sus activos
se ha deteriorada. Si exista tal indico, la Compafiia hace un esfimado del importe recuperable
del activo. El Importe recupatabile dal activo os &l maysd entre su valor razonalbie menos los
coslos de venta ¥ 65U valor en uso, y es determinado para cada activo Individual, 8 menos que
el active ne genere flufos de efective gue sean largamente indepandientas de otros aclivos o
grupes de actives, Cuando el valor en libros da un active excede su imparte recuparabls, sa
congiders que 2l active ha perdido valor y s reducide a ese importe recuperable. Para
determinar el yvalor en uso, los fijos futuros de efective estimados son desgontados g su valor
presante Usando ung tasa de descuento que refle)a |2 evaluacion aciual de| mercado del valor
del dinaca en 2l fiempe ¥ los desgos especificos det activh. Para 1d determinacidn del valor
razonable menos gl costo de venta, 2s toman an cuenla operaclones reclentes del mergado,
si [ag hubiara. 5| no pueden |dentificarse eale tipo da operaciones, se utiliza 2 modelo da
valoracidn gue resuite més apropiado. Estos calewlps se vadfizan contra multiples de
valoracion, cotizaciones de acciones y ofros Indicadores disponibles de valor razonable, Las
pordidas per deteripro son reconocidas en el estade de resuliados infegrales.

Dicha evaluacin requiem & usd 9 eslimados ¥ supuestos tales coma los valimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capltal, préstamos ¥ tagas, farifag establecidas y
costos operativos,

Al 31 de diclembre da 2017, ia perencla de 2 Compalila sonsidera que no existen indicios del
tipo operative ¢ economice gué indiquen que &l valor neto registrade gomo activos no
financletes no puada s&t recuperada.

c tas agar, provisionas ¥ pasivos contingsnte,

Los pasivos comesponden a ghilgacionas evistentes a ‘2 fecha Ush eslatdo de situacian
financiera, surgfdos como consecuencia de sucesos pesados para cuya cancelacidn se
espera una salida de recursos vy cuyo imparte y oporfunidad se pueden estimar fiablomeante,

Las provislones son reconocidas cuande |8 Compafila iene una obligacién presents (legal o
fmplicita) come resultado de un evento pasado y es probable gus s requisran recursss para
cancelar las obligacionas ¥ cugndo se puada hacer una eslimacidn fiable del Impoite de la
miama. Las provigiones 36 vevisan o cada fetha deh eastado de situacidn fnanciera y se ajustan
para refielar la mafor estimacion gue se tenga a esa facha.

Sl el sfecto del valor temporal det dinere es significativo, las nrovisionas se destuanten
utlizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuands
carresponda, los resgos sspeclficos del pasive. Cuando se reconoce &l descuanto, ef
sumento de la provision producto del paso del tismpo se reconoce como up asto financfaro
an &l astado da resultades integrales. )

Los paslvos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuys confirmacion
estd sujeta a la ocurrencla o no de eventos fuera dal contral da la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anterlores, cuyo Importe no puade zer estimado de forma fiable
& &n guya liguidaclon no es probable que tenga lugar una salids de recursos.
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g}

h)

Bensticios a empleados
Canlo plazo

Son beneflcios cuyo paga as liquidado hasta el términe de los doges meses ziguisntas al
clerre del pariodo en &l que los emplaados han prestada los %ervicios, 58 racoONOCETAN COMO
un gasto por ¢! valor {2in descantar) de los beneficlos a corto plazo que o han de pagar por
tales servicios. Come parte da los beneflclos de corto plazo 2e incluye fa parlicipacidn a
trabajadores, que s caloula aplicando el 15% sobre |a utlidad contakle,

largs plazo

La Comparila, segun i3s feyes laborales wigentes, mantiens planes de beneficios definidos
que incluye iubliacidn patronal y beneficlos por tarminacién de empleo, que se registra gon
cargo aresuitados del afio y su pasivo representa el valor pregents de |2 obligacidn a |3 fecha
del estadn de siuacion financiera, gue se detsrmina anualmante con base a sstudlos
actuariales realizados por un petlto independlente, usands ¢ métods de unidad de crédito
proyectads. El valor presente de las obligaciones de beneflitios definldos v post emplec se
determina descontando 108 flujos de 2alida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. La polltica contable de [a Compafla para los planes de beneflcios
definidos y post-empleo es reconacer las pérdidas y gananclas actuarisles an otros resultados
integrales en el patrimaniao.

Reconoglmiontos de infraso

Los ngresps B reconocen cuando es orohable que los beneficlos scondmicos asaciados a
la transaceidn fluyan a la Compadia ¥ ef monto de ingreso pusde ser medido confiablamente;
Independientermente det momenta an guie el cobro sea realizado. Los ngresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacidn realizada, tomando en cuenta las condiciones de
coiro defintdas confractualmeante, sin Incluir impuestos.

Ingresos de actvidades ordinarias

Los ingresos de aciividades ordinariag procedentes de la venta de plezas, accesorios ¥
produclos de tendas se reconocen tuando los riesgos significativos ¥ 1as ventajas inherentes
a la propiedad se hayan sustancialmente transteride al comprador, [0 cual ccurre, por lo
gereral, al moments de la entrega de los bieres, Las vehtas son réconqcidas netes de

devoluciones ¥ descuentos, cuando sé ha entregado &l bien ¥ se han transfarldo Yos derechos
¥ beneficlos inherentas.

Reconocimianto de costos y fastos

El poety de venias, que correspondz al costo de los bisnes se ragisire cuando se entregan
o3 hienes, de manera sinwitines al recanachiienta de log ingresos por la correspondiente
venta, Los obos costos y gastos se reconocen a medida aque se  devengan,
independlentements del momento £n que s pagan, ¥y 8¢ registran en los periedos con los
cugles se raiaclonan.

Imhuastos

Impuesto a la renta corlante

Los activos ¥ pasivos por fmpuesto 3 (a renfa corrisntes san medidos &l monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributariaz, Las tasas de impuesio a 18 renta y
regulaciones fiscales ampleadas en & caleulo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada afto.
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La gerencia evalta periddicamente la posicién asumida an lag declaraciones del [mpussto a
la renta respecto de shuaciones en lag que las leyes tributarias son objeto de interpretacian.

Impuesto a la renta diferido

El impuests a la renta para 106 pericdos fulures o8 reconocide usando el mé&todo del pasivo

sobta las diferencias tampatales enfre (3 basatwhutasda v contable de los ectivos 4 pashies
en |a fecha del estado de gliuacian financiera,

Loz pasivos por impusste diferide s& reconocen para todas las diferenclas temporales
imponihles.

Los activos por impuests diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles ¥ por la comipensaclén futura de orédditos fisceles vy pardidas tibutarias
smartizablas, en la medida en gue sea probable la disponibilidad de [a utilidad tributaria futura
confra laz cuales imputzr 2s0s créditos fiscales o pardidas tributarias amortizables.

El importe en Bbros de los actives por impuests diferide se revisa en cada facha del estado
de situacidn financlera y s reduce en la medida en que ya no sea probable gue exsta

suficiente ganancla impositiva para permltir que s& utilice la totafidad 0 una parte de dichos
aclivos,

Los activos por impuesto diferido no reconocidps se reevaluan en cada fecha del estada de
situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable gue la ulllided
tributarla futura permlfa re¢uperar dichos aclivos. Los activos ¥ pasivos por impueste diferldo
s miden a |as tasas Impositvas que se espera sean de aplicaclon en el perlodo en el gue al

activo se realice o ef pasivo s cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentas.

Los impuestos diferidos relacionados con las partldas no reconocidas en o) estado de
situaclon financizra se revallan en cada fecha de cierre ¥ se reconocen en la meadida &n Gue
56 tarne probable que la ulilidad tibutarla permita recuperar diches actives. Las partidas de
impuasto diferida se resonoten en correlacién con la tramsacticn subyacents, ya 2ea an ¢l
olro resultado integral o dicectaments en &l patricanio.

Los actives v paszivos por impuesto difendo s compensan si #xiste un derecha legalments
exiglble de compensar lot activos impesitives corrlentes contra los pasives impositivos
corrlentes, ¥ si fos impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
¥ la misma sutoridad tributaria.

Impuasto sobre lag ventas

Los Ingresos de actividades ordinarlas, los gastos y los activos se reconocen excluyends e
Importa de cualyuier impuesto sobra |as ventas (e, Impueste al valor agregadao), salve:

- Cuando & impuesto sobre las ventas ncurddo en una adquisiclén de activos o en una
prestacidn de servicios no resulte recuperable da la autoridad fiscal, en cuyo caso sse
MpuEste 3§ TEGLNOCE COMNG pare del costo Ue adquisicion del active o como parte det
gasio, segin corasponda;

- Las cusntas por cobrar ¥ por pagar gue ya stén axpresadas incluyendo el imporie de
impuesztos sobre [as ventas.

El importa neto del impuesto sohre las ventas que se espera recuperar de, o que comresponda
pagar a la autorided fiscal, $¢ presenta como una cuenta por cobrar O Una cusnta por pagar
en &l estado do situactdn financiera, segin comesponda.
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[ Eventos poaterioros

Los eventos posteriores al clerre del sjercicio que proveen informacidn adicional sobre |z
situaclon firanciera de la Compatia a la fecha del estado de situacion financisra (eventos de
ajuste} son Incluides en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos an notas a los estados financieros.

NOTA 3 ~ US0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financleros reguiate gue la gerencla realice estimaciones que afectan
las cifras reporadas de activos, pasivos, [ngresos ¥ gastos ¥ la exposicldn de eventos significatives en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones v juiclos son continuamente evaluados y estdn
basados an la experiencia histdrioa v ofros factores, incluyendn la expectativa de eventos fuluros qua

52 cree son razonables hajo las actuales clrcunstanclas. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones,

La gerencla consldera gue las estimaclones incluidas en los estados financleros ss efectuaron sobre
la base de su mejor canocimiento 42 los hechos relevantes y elrcunstancias a la fecha de preparaciin

de [os mismos; sin embargg, los resultados finales podran diferlr da 128 estimaciones incluidas en los
estados financioros.

La preparacién da [0 estados financieros incluye os slgulentes critering v estimaciones significativas
utllizadas por la gerencia;

Estimacldn para cuentas incobrables de daudores comerciales

|2 estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de

la Compafila, en base a una avaluacion de [a antigliedad de los saldos por cobrar y la poslbildad de
recuperacion de los mismes.

Estimacién para Inventarlos de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacidn para Inventatios d# lente movimisnts, en mal estads ¥ abaoleto as determinada por la
gerencla en base a un anglisis de /a antiplisdad de las partidas.

Vida (til da propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se regisiran al costo y se dapracia en base al método de
Imea recta durante |a vida dtil estimada da dichos aclivos, En aguellos cazos en los que se puedan
determinar gque la vida il de los activos deberia disminvirse, se deprecia 2l exceso entre ol valor en
libros nele v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a fa vida dtil restante revisada, Faclores
tales como los cambiog en el uso planifcado de los distintos actives pedrian hacer que la vida til de

los activos s viera disminuida, Las eslimaclones se basan principaimente en fas proyecclonss de usa
futuro de Ips aotivos.

Impuastes

Existen incertidumbras con respects a la interpretacion de regulaciones tributarias tomplejas, a los
cambios en las nomas tibutarias ¥ al monte y fa oportunidad en que e genara el resultado gravaile
futuro. La Compatiia caloula provisionss, sobre 1a base de estimaciones razonables, para las posibles
consecusnclas dervadas de fas inspecclones raalizadas por parte de 1a autoridad fributaria, Elimporta
e esas provisiones se basa en varios factores, talss cormo la experlencia en inspecciones tibutarias
antericres de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
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realizadas por la Compafifa ¥ sUs asesores legales. Esas diferencias de intarpretacion puaden surgir

an una gran varledad de guesliones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
&l [ugar de domicllio de Is Compafiia,

Debido & qua la Compafila considera remota |a probabitidad de tiglos de cardcter fributario y
posteriores desembolzos corno consecuancla de ello, no se ha reconocido nindln pasivo contindente
significativo relacionado con Impuestos,

Provizlones

Drebido alas incertidumbres inherentas a las estimacionas necesarias pare deteérminar el imports de
las provisiones, los dezambolsos reales pueden diferir de Jos importes reconccides orfginalmante
sobre |a base de las estimaciones reallzadas.

La determinacién de la cantldad a provisionar estd basada en la mejor estimaciin de los
desembolsos que serin necesarios pagar por la correspondients obligacién, tormando en
congideraclin tada 13 informacian disponible a \a fecha dal pedlodo sobre of cual se nforing,
incluyendo la opinldh de expertos independientas tales como asesores legales y consultores.
NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017, s componen de:

2017

Caja y Bancos 25814
968,14
[ce———————"]

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2017, 86 compotien de:

2017
Clisntgs 4 78380
Ctras cuantas por cobrar 5.198.69
6,942.49
NOTA 6 - INVENTARICS
A1 31 de diciembre de 217, s8 componen de:
2017
Inventaric de Materia Prima 3,478,084
3.474.84

NOTA 7 - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 da diclembre de 2017, Jas cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban de la
siguiente manera:
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201%
Cradito tributario VA 30.23
Crédito Tributaro impuesto a la renta E.041.68
507192

{a) Tasas da Impuesto ala renta

La tasa del impuesto a la renta a5 del 22%. No obstante, & partir del gjercicio flscal 2015, 1a
tarifa impositiva sers dal 25% en el case de gue la 2ocledad tenga acclonistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o slmllares, residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenas de menor impesigidn; con una pariclpacian directa o indirecta, indlvidual

o eohjunta, igural o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la socisdad.

Cuando la menclonada parficipacion de [os acclonistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenas de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre fa
proporclén da ta base imponible que correspands a dicha participacton.

Aslmismo, se aplicard 1a tarifa del 25% a toda la base impanibla, a la gocizdad gue incumpla
con el deber de mformar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus scclonistas,
socios, participes, contribuyentes, heneficlarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvietta sus utlidades en e! pais en los termings ¥ condiciones
que establece la Ley Orgénica de Régiman Tributarla Intermo, podria obtener una reduccidn en
la tasa de! impuesie a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre

y cuando efectden el coraspandlents aumento de capital hasta e! 31 de diciembre del siguiente
afin.

{b) Anticipo da impuesto ala renta

Ei antlcipo se determina sobre la base de la declaracidn dal impussto a la renta del aiio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos clertos
componentes), patrimonic total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anticipo
s&rd compensado con el impuesta a [a renta causada y no es susceptible de devolucion, salvo
catos de excepcidn. En case de gue o Impuesto a la rents causado fuere menor al anticlpo
determinato, el aricipo se corvierie en impuesto 2 ' 1enta minimo.

i) Conciliacian det resultade contable - tributarle

Las partidas que concilian la utilidad contable y la ufilidad tributable para &f sélgulo de! impuesto
a la renta para los afios 2017 fueron |as siguientes:

2017
Utilidad antes de impussta a [a renta y participaclon
Trabajadores 323.43
15% Particlpaclon rabajadores 48,52
274,91

mas - Sastos no deduribles 27206
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Utilided tributable

546,97
Tasa de impuasto a la ranta 22%
Impuests a la renta causado 120,33

ﬁ:I 31 de diclembra de 2017, la determinacion del saldo del Impuesto a la renta por pagar fue comeo
sigQue;

2017
Provisién para [mpuesto a la renta corriente 120.33
Menos
Retenclones en la fuente del afio corriente {156.66)
Crédizo tributario del afic anterlor (4.885.03)
Impuesto a la renta por recuparar (4.921,36}

{d) Situacldn tributaria

De acuerdo con disposlcionss legales, |a sutorldad tributaria fiene |a facultad de revisar las
declaraciones del impussto a la ranta de la Comparfiia, dentro de! pfazo de hasta tres afios
posteriores contados a pardir de |a fecha de presentacién de la declaracidn del impueste a la
renta, slempre y cuando haya cumplide oportunarments con sus obligaciones tributarias.

NOTA § - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre da 2017, ofros aclivos comlentes s& componen de:

2017
Ciros aciivos comientes 14.124.51
14.124.51
NOTA 9 —~ CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017, se companen de;
2017
Froveedores 19,402, 26

19.402,26
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HOTA 10 - OTRAS POR PAGAR

Al'H de diciembra de 2017, ¢ componen de;

2017
Otras relacionadas por pagar 6.600.00
Otras pasivos corrientes 2.50
§.502.50

HOTA 11 - PATRIMONID
Capital accionss

Al 31 de diciembre de 2017 |las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son 800
acciones de US$H 1,00 cada una,

NOTA 12 - HEGHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En &l parlodo comprendido entre al 1 de enero de 2018 vy |a fecha de emisién de estos estados
financleros, no han oourtido hechos de cardcter financiero o de otra Indola, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieres 81 31 de diclembre de 2017,

LetiGiur

Pablo Guarra
Contador Genaral




