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AUDITORIA INTEGRAL 

t a Lo, Doavier ar resto Cruz Picento op. 

s, 1 AUDITOR - CONSULTOR 

ASESORÍA NUF 

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

A la Junta General de socios de 
MEGAVIAL CIA, LFDA 

1. Ho auditado los estados financieros adjuntos de MEGAYVIAL CIA. LTDA. , que 
comprenden el estado de sumación financiera al 31 de diciembre del 2015, y los 
correspondientes estados de resultado mtegral, de carbros en el patrimomo y de Hujos 
de efectrwo por el año termunado en esa fecha de acuerdo con la Norma internacional de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades — NIF para Pymes, y un 
resumen de politicas contables Sigmificaivas y otras potas explicaaivas Los estados 
financieros por el año termmado al 31 de dicrecbre del 2014 fueron auditados por otros 
anditores cuyo forme de fecha 25 de agosto del 2015, contiene una opmión sn 
salvedades sobre esos estados Las cftas por el año lermmado en esa feche, se incluyen 
para fines comparanvos 

  

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion 
Funanctera — NIF, y del contro! wtero detenmunado pot la gerencia como necesano 
para permior la preparación de los estados financieros libres de erores matenales, 
debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3. Ma responsabilidad es expresar una opunón sobre estos estados financieros, basados en 
la auditoría Mi auditons fue efectuada de acuerdo con Normas Intemecionales de 
Avóstoria y de Aseguramiento Dichas normas requieren que cumpla con 
requerimientos éucos y planufique y realce la auditona para obtener certeza razonable 
des los estados financieros estan libres de errores matenales 

  

4. Uns auditoría comprende la ejecucion de procedumentos para obiener evidencia de 
audios sobre los saldos y revelsciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedumentos seleccionados dependen del juicro del auditor, ¡nctuyendo la evaluación 
de los riesgos de error matenal en los estados financieros debido a fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de mesgo, el smuditor loma en considoración los controles 

untemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la Compañus a fin de diseñar procedimuentos de evditoria de acuerdo 
apropiados a les CITCUNSUADCAAS, pero no con el propósito de expresar una opunión sobre 
a efectividad del control aterno de la Compañía Una auditoria también comprende la 
evaluacion de que las políticas contables unlizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados Financreros. N 

5 Considero que la evidencia de auditona que ho obtemdo es suficiente y aproprada para 
proporcionar una base para mu openión de auduoría 
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AUDITORIA INTEGRAL 

* Qe. Gamer Ernesto Cruz Pivente 

: Ll AUDITOR - CONSULTOR 

ASESORIA NUF 

Bases de opumón cali 

6 Segun fommulano 103 con fecha de diciembre 28 de 2015 se realizó una declaracion 
sustitutiva del impuesto a la renta del año 2014, situación por la que cambraron los 
saldos wcrles al 1 de enero de 2015 debido a lo mencionado, no emuto una opirión 
sobre dichos saldos icales 

7. Considerando que la caracteristica de la NIC 19 es “Los costos por los beneficios a los 
empleados deben ser reconocidos cuando se devengan, independientemente del 
momento del pago", la empresa no procedió a realizar los ajustes respectivos, por lo que 
los seldos al 31 de diciembre de 2015 de los pasivos y la perdida del ejercicio se 
encuentran subvalorados 

  

Opmión 

8. Ena opinión, exoepto por lo mencionado en Jos numerales 6 y 7, los refendos estados 
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posición 
financiera de MEGAVIAL CIA. LTDA. , al 31 de diciembre del 2015, el resultado de 
sus operaciones, los cambios en el paimomo y sus flujos de efectivo por el año 
teemanado en esa fecha, de conformidad con la Norma Intemacional de Información 
Tunanciera para Pequeñas y Medianas Ensdados — NITF para Pymes 

Asunto de énfasi 

Sun calificar la opanon, mono lo siguiente 

9 Mediante resolucion SCVS-ITRQ-DRASD-SD-2015-01529 de fecha juho 31 de 2015 la 
Soperintendenera de Compañras, Valores y Seguros declara INACTIVA a la empresa 
MEGAVIAL CÍA LTDA de acuerdo al arí 359 de la Ley de Compañias, al no haber 
presentado las declaraciones de años antemores en el tiempo estipulado en la 
mencionada ley Hasta la fecha del míbrme, la corapañía todavía se encuentra como 

INACTIVA. 

Informe requerido por ofras regulaciones 

10 El imforme del auditor independiente acerca del cumplumuento de las obligaciones 
tributanas, requendo en la Ley Organica de Regamen Tributano Interno y el Informe de 
Venficación y Grado de cumplimiento de las políticas y procedinmentos internos 
mplementados en relación a las normas para ls prevención de lavado de acnvos, 
financiamuento del terronsmo y otros delfos requendo por la Superintendencia de 
Compatilas se emuten por separado 
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AUDITORÍA INTEGRAL | 

: o Pavier Exnesto Greg Prente E 

| t AUDITOR - CONSULTOR 
ASESORIA NIF 

11. Hasta la fecha del Informe la eospresa no ha presentado la respectiva declaracion de 
Impuesto a la renta por año 2015, puesto que tiene como plazo para presentar máximo 
hasta el 14 de abr] del año 2016 k 

CP A Xavier Cruz Puente 
SC-RNAE No 474 
31 de marzo de 2016 
Quito, Ecuador 
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MEGAVIAL CIA LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

OTRO  SUSTITUTIVO 
AUDITOR —— 28/19/18 

  

NOTAS (Uétares) — (Bólares) (Dólares) 
3IZAS — 310AS 3124 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y Equivalente de efectivo 4 207,71 11095 1.140,95 
Acuvos Financieros 5 61604980 23802704 238 027,04 
Compaías Relacionadas $ 37076951  300269,51 420269,51 
Anticipo a proveedores 7 140.000.00 — 168300,01 168 300,01 
Impuestos Anticipados 8 93 671,27 11237947 137 569,01 
Otras Cuentas por Cobrar 000 210.02 6270.02 

otal Activo Corriente 122756828 — S26387,00 971 76,54 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad, Planta y Equipo - Neto 9 1I9208671 147429803 147429803 
Achvos Difendos 200 150.00 150.00 

Total de Acuvos no Corrientes LA92086,T1 147444803 — 1474443,03 

TOTAL ACTIVO 2419 655.00 2.3008IT03 — 2.446024,57 

F, Esteban da Peralta Eulaha Carctu Carchi 

REPRES) NTE JEGAL CONTADORA GENERAL 

(0 Las notas caplicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras 

     



MEGAVIAL CIA LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

OTRO SUSTITUTIVO 
AUDITOR — 28/2415 

NOTAS — (Dolares) — (Dólares) (Délares) 

    

  

JUAS 3112/14 31112/14 
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVO CORRIENTE 

Compañías relacionadas 6 1436 144,38 [431 044,38 £ 431 044,38 

Proveedores Nacronales JO 461339,76 51958239 519 582,39 

Obúgsciones FISCOMNESS 1 8 835,50 3 309,62 3 309,62 

Sueídos y Beneficios Socrales 2 25596,97 — 31293,84 32.031,29 
Cuentas y documentos por pagar 166 17,16 1716 

Anticipo Clientes 0,00 11.472,05 11.472,05 

Total Pasivo Corriente 193191827 LODGTIÓAR — 199745639 

TOTAL PASIVO 193191827 199671944 1997 456,89 

'ATRI 119 DE Li 

Caputal Suscrito 13 400,00 400,00 400,00 

Aponte futura capitalización 14 439816,67  439816,67 439 816,67 
Uulidades Acumuladas 8351,0) 0,00 25 769,86 

Pérdidas Acumuladas 0,00 -25 441,94 «21 597,76 

Pérdida (Utilidad) neta 39 169,05  -110 659,14 A17891 

TOTAL PATRIMONIO 487736,73 30411559 448 567,68 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.419.655,00 2.300 835,03 2,446 024.57 

Eulalia Carobs Carcha 
CONTADORA GENERAL 
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MEGAVÍAL CIA, LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
DEL [ DE ENERO AL3Í DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

OTRO SUSTITUTIVO 
AUDITOR 28/12/15 

NOTAS (olares) (Dólares) (Dólares) 
3UO/IS — 3UN4 3024 

INGRESOS 

Acanadades Ordinarias. 15 15247196 241 040,00 241 040,00. 
Otros ingresos de actumdades ordinanas 15 28305000 26438379  26138%,19 
Ingresos No Operacionales 3 105,12 44549,93 44.549,93 
Utilidad Vena de Acuvo 3 264,06 0,00 0,00 

Prov Venta de Servicio 45 009 120,900.00 
TOTAL 484 892,14 550 073,72 670 073,72 

COSTOS Y GASTOS 
Costo de ventas 16 356 157,25 500 009,09 500 009,09 

Gastos de administración 89 116,82 153 273,23 162 697,73. 

Gastos de financieros 449,02 2 450,54 2:450,54 

TOTAL 445 723.09 660 732.86 665 157,36 

PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICIO 39.169,05  -110 659,14 4 916,36 

Participación a trabajadores 17 2,00 0,00 13745 
Impuesto a la renta mummo v 0,90 0,90 0,00 
PERDIDA (UTILIDAD) NETA 3916905 — ¿LLO 659,14 417 

HF Esteb: foboda Peralta Eulsha Carchy Carcha 
REP) ¡TANTÉ LEGAL CONTADORA GENERAL 

O) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Fmancieras 
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MEGAVIAL CIA LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Elecavo recrbrdo de clientes 
Efecinso pagado a proveedores, empleados y 0U0s 
Etecavo acto provisto (atílizado) por (en) Jas 
actrvidades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

Compra de actos fijos 
Efectyo neto provisto por las actividades de 
inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

Dismanucion Pastvos Financreros 
Efeciwo neto núlrzado en las actividades de 
Financiannento 

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Aumento (Disminución) del efectvo. 
Saldo del efectrvo al 1ucro del año 
Saldo del efecuvo al final del año 

OTRO 
AUDITOR 

NOTAS — (Délares) Vélares 
3112/15 31012414 

160 553,29 $05 423,79 
159 616,53 545,467.90 

936,16 40.044,11 

2.00 17.999,90 

200 (7.999,00 

200 -14,00692 

200 1400691 

936,76 -36 052,03 

1.130,95 37, 8 

297711 114095 

  

   
0 Las 

Eulalia Carchi Carchi 

CONTADORA GENERAL. 

6 explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Furaucieras 

      

 



MEGAVIAL CIA. LTDA, 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA EJERCICIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

  

OTRO AUDITOR 
NOTAS — (Dolares) (élares) 

312M5 31/12/14 

PERDIDA DEL EJERCICIO ENTES PEVIRC 3 830,95 -110 659,14 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO 
ENLAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

Depreciación 27291538 278.024,53 
212975:38 278,024,53 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE 
OPERACION 

Cuentas por cobrar 202 669,05 $4 668,41 
Otras CCXCO 0,00 245 684,16 
Aatíerpo de clientes 11 472,08 9,0 
Cuentas por pagar 54.066,57 511702.07 

268,201.67 201,409.50 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) 
POR (EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 3676 004941 

li 
F Esteb: oda Peralta Enulalra Carchi Carchi 

REPRE; ¡TANTE LEGAL CONTADORA GENERAL. 

0 Las notas explicativas adjuntas son parte mtegrante de los Estados Financieras 
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MEGAVIAL CIA, LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014. 

NOTA 01. 

NOTA 02 

INFORMACION GENERAL. 

LI NATURALEZA DE LAS OPERACIONES 

La Compañía MEGAVIAL CIS. LIDA , fue constiturda en la orudad 
de Quito-Ecuador mediante Escntura Pública otorgada en la Notaría 
Décimo Primero del Cantón Quuto, el 11 de junio de 2010, e inscrita el 
06 de agosto de 2010 en el Registro Mercantil del Cantón Quito bayo el 
numero 2554, Tomo 141 

Su objetivo principal es la construcción de todo tipo de obras erviles, 
mecánicas, eléctricas, e instrumentación, para el sector público o 

privado, así musmo, la compra, venta y alquiler de maquinana y 
vebiculos, compra-venta de materiales de construcción y otros 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía 

alcanzó 15 y 29 respectivamente 

12 INFORMACIÓN GENERAL 

El domicihio legal de la Compañia se encuentra ubicada en Quito, en 
la Calle Diego de Almagro ES 06 y Pedro Ponce Carrasco, Edificro 
Almagro Plaza, piso 48 

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio económico 
comienza el 1 de enero y termua el 31 de diciembre La moneda 
funcional y de presentación de informes es la moneda de curso en 
Ecuador, el dólar de los Estados Unudos de Aménica (USD) Las crfras 
1adicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se ¡dique 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2 Declaración de cumplumento con NIF 

Los estados financieros de la Compañía MEGAVÍAL CIA. LTDA. , 

han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Toformación Timamciera (NIF) emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad Internacional (International Accounting 

Standars Board — LASD) y sus interpretaciones, en sus Últunas versiones 
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disponibles en español al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre de los 
estados financieros, conforme Ja 1strucción general impartida por la 
Supenntendencia de Compañías a través de su página web 

2.2 Bases de preparación 

En las notas que se detallan a continuación se resumen los principios y 

políticas contables y orterios de valoración más significativos aplicados 
en la preparación de las cuentas anuales de la Compañía en el eercioso 
2015 Estas políticas contables han sido usadas en el periodo comparativo 
presentado, y en el estado de posición financiera 

Las partidas de activos y pasivos han sido valvadas bajo el 
convencionalismo del costo bustórico de adquisición o producción, asi 
como al menor costo o valor de realizacion (1aventario) y al valor 
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar 

Una revisión de los estándares, reformas e interpretaciones a las NIF 
emitidas pero aun no efecuvas, y las cuales no han sido adoptadas en 
forma temprana por la Compañía se presentan en la Notas 2 15 y 2 16 

2.3 Cuentas por cobrar a Chentes 

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determumables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento mueral, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado uilbzando el método de la tasa de anterós efectiva, menos 
cualquier detenoro La cartera de créditos se compone principalmente de 
los dendores comerciales 

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podífan incurrirse en la 
cartera de créditos por cobrar Las adiciones a la provisión son hechas 
con cargo al estado de resultados integrales 

Para propósitos del calculo de la estimación para cuentas de cobro 
dudoso, la gerencia realiza revisiones periódicas y sistemáticas de la 
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la 
recuperación colectiva de su portafoho El modelo de pérdidas utilizado 
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una vanedad de 

factores meluyendo, pero no Immitados a, condiciones económicas 
actuales, experiencia husiónca de pérdidas, recuperaciones 0 
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, aímsos y 

calificaciones de crédito 
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Las cuentas por cobrar estan sujetas a remsiones individuales que se 
hacen con base en la expenencia histónca de perdidas, condiciones 
economicas actuales, garantías, tendencias de desempeño, y cualquier 
otra información perunente, lo cual resulta en una estimación específica 
para pérdidas La evaluación de esos factores tanto para personas 
Juridicas como nafurales lleva umplicitos jurcsos complejos y subjetivos 

La cartera de créditos se clasifica en activos comentes, excepto los 
vencimientos supenores a [2 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como acuvos no comentes 

Activos clasuicados como mantenidos para la venta 

Los activos no comentes y los grupos de activos para su disposicion se 
clasifican como mantemdos para la venta sí su valor en libros es 
recuperable a traves de uma operación de venía y no mediante su uso 
continuo Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la 

venta es altamente probable y el activo (9 grupo de activos paña su 

disposicion) está dispomble para la venta myoediata en su estado actual 
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual debería 

reconocerse como una venta linalizada dentro del periodo de un año 
desde la fecha de clasificación 

Equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimento 

Las portidas de equipos se mediran micialmente por su costo 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 

activo, Su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la gerencia y la estimación ¡mera! de cualquier costo 
de desmanlelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de 
la ubicación del activo 

2.52 Medición posterior al reconocimento: modelo del costo 

Después del reconocumento moral, los equipos son registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deteoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el periodo en que se producen 
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2.53 Método de depreciación y vulas útles 

Bl costo de equipos se deprecía de acuerdo con el método de linea 

recia La vida util estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 

de cualquier cambio en el esamado registrado sobre una base 

prospectiva. 

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y 
las vidas útles usadas en el cálculo de la depreciación 

Hem Vida utal (en años) 
Vehiculos 5 
Maguunaria, Muebles y equipos de oficia 10 
Equipos de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de equipos 

La utilidad o pérdida que suya del retiro o venta de una partida de 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 
el valor en Libros del activo y reconocida en resultados 

Instrnmentos Financieros 

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañia 
se vuelve parte de las esbpulaciones contractuales del instrumento 
financiero Los activos financieros se reconocen sí la Compañía hene 

un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un 
tercero Los pasivos financieros se reconocen s1 la Compañía tene una 
obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a 
otra parte 
Reconocimento Inscsal de actevos y pasivos financieros 

Los acuvos y pasivos financieros de la Compañía se miden onginalmente 
al valor razonable 

Medición posterior de instrumentos financieros 

Para el proposito de medición posterior, los instrumentos financieros 
de la Compañía son clasificados en las siguientes categorías luego de 
su reconocimiento imicral 

Activos financieros al valor razonable contra los resultados 

»=  Aclivos Financieros mantemdos hasta el vencamento 
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x Préstamos y cuentas por cobrar y pagar 
=  Acuuvos finaucieros dispombles para la venta 

Actwos Emnancieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derrvados con pagos fijos o determunables 

y plazo de madurez fija, diferentes a préstamos y cuentas por cobrar 

Las mversiones se clasifican en esta categoría s1 la Corapañíía ens la 
intención y habilidad de mantenerlas hasta la madurez. 

Las inversiones hasta el vencmuento son medidas en foma 
subsecuente al costo amortizado usando el método de tasa de interés 
efectiva Si hay evidencia objetrva de que la inversión se ha desenorado, 
determnada por una calificacion de nesgo de crédito externa, el acuvo 
finanotero es medido al valor presente de los flujos de caja estmados 
Cualquier cambio en el valor en hbros de la categoría, incluyendo, 
pérdidas por detenoro, son reconocidos en las pérdidas y ganancias 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determoables 
que no están regiswrados en mercados de valores activos Después del 
reconocumiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de mteres efectiva, ruenos provisiones por detenoro 
El descuento es orulido cuando el efecto del mismo es 1nmatenal El 
efectivo y equivalentes de la compañia y las cuentas por cobrar 
comerciales caen dentro de esta categoría de instrumentos financieros 

Cuentas por cobrar sndividualimente significativas se consideran para 
deterioro, cuando están vencidas o cuándo otra evidencia objetiva es 

recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos 

Dentro de estas categorias, las cuentas por cobrar comescrales son 
montos debidos por los clientes por los servicios prestados o 

mercadería recibida en el curso ordinano de las operaciones En el 

reconocimiento mcsal se registran al valor razonable y postenormente 

se muden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. 

S1 el vencimiento de los cobros es mayor a un año las cuentas som 

clasificadas como activos no corrientes 

Pasivos financieros 
Los pasivos financieros de la Compañía son préstamos por pagar con 
intereses, cuentas por pagar comercrales y cuentas por pagar con los 
sootos Son imcialmente reconcerdos a su valor razonable menos los 
costos de transacción 
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Con posteriondad al reconocimiento inicral, las deudas que devengan 
Intereses son medidas al costo amoruzado usando la tasa de interés 
efectiva, 

Desreconocimiento 
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los 
derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro actvo 
financiero, o cuando son transfendos sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas del nusmo Un pasivo financiero es desreconocido cuando 
está exunguido, ba sado pagado, ha expirado o legalmente revocado 

Presentación 
Activos y pasivos financieros se presentan sim compensación, 
excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la empresa 
tiene Ja tención de cancelarlos con compensación 

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se 
reconocen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos 
financieros, mgresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas 

por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales 

Proveedores Nacionales 

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros, 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo 

Después del reconocumuento wucral, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro El gasto por mtereses (incluyendo Jos 1ntereses 
implirtos) se reconocen como costos linancieros y se calculan utilizando 
la tasa de inierés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimento del interés resultare es inmaterial El 
período de crédito promedio para la compra de ciertos brenes es de 90 
días 

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pas,vos no comentes 

Impuesto a la renta 
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El gasto por impueslo a la renta representa la suma del impuesto a la 

renta por pagar comente y el impuesto diferido 

2.8.1. Impuesto corriente 

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 

(tnbutana) registrada durante el año La utilidad gravable difiere. 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o 
deducibles 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se 
calcula ublizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

2.82. Impuestos diferidos 

Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluudos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determuar la utilidad gravable El pasivo por impuesto 
difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporanas ¡imponibles Se reconoce un activo por impuestos 
diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de unlidades gravables futuras contra las que se podrta 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben meduse 
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el 
periodo en el que el activo se realice o el pastvo se cancele 

El impuesto difendo, correspondiente a cambros en la tasa de 
unpuestos o en la normativa mbutara, la reestumación de la 
recuperabilidad de los activos por ¡mpuestos diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un acuvo, se 
reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que 
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los 
resultados del penodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos 
con pasivos por impuestos diferidos s1, y sólo s1 frene reconocido 
legalmente el derecho de compensar, frente a la autondad fiscal, 
los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por 
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impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferidos se 
derrvan del impuesto a la renta 

2.8 3. Impuestos corrientes y diferidos 

Los ampuestos comentes y diferidos, deberán reconocerse como 
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el palsmomo, en cuyo caso el impuesto también 
se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 
mcr) de una combinación de megocios De conformidad con 
disposiciones legales, la tana de ampuesios comentes, se calcula 
en un 22% sobre las unilidades syjelas a distribución y del 12% 
sobre las utlhdades sujetas a caprtalización 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ene una obligación 
presente (ya sea legal o amplcrta) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañaa tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios econonucos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse uns estimación fiable del importe de la obhgación 

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obhgacion presente, al final de 
cada periodo, temiendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres 
correspondientes Cuando sé mide una provisión usando el flujo de 

efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 

representa el valor presente de dicho flujo de efecnvo 
2.19 Reconocimiento de wogresos 

Los imgresos se calculan al valor rezonsble de Ja contraprestación 
cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 

2.10 1 Venta de Servicios 

Los igresos provenientes del alquiler de maquinas de trituración y 
vehículos para la construcción se miden utilizando el valor razonable 

de la contrapartida recibida o por recibir, denvada de éstos Los  
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¡ngresos por venta de mercadería son reconocidos cuendo se cumplen 
todas las condiciones siguientes 

+ En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han 
transferido al cliente las ventaras derivadas del disfrute de los 

servicios, con base en tarifas acordadas blateralmente según 

+ EL impone de los 1ngresos puede ser medido con fiabilidad 
+ Es probable que la Compañia reciba los beneficios económicos 

asociados con la transaccion 

+ Los costos imcumidos, o por Icurrr, en relación con la 
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regisan al costo hustórico Los coslos y gastos se 
reconocen a medida que son anoumndos, independientemente de la fecha 
en que se haya realzado el pago, y se registran en el penodo más cercano 
en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
acvos y pasivos, tampoco Jos mgresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente 
9 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 

Compañia tiene la mntención de liquidar por sa Importe neto o de realizar 
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados 

2.13 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requiesen la entrega 

del activo durante un periodo que generalmente está regulado por el 
mercado correspondiente, y son medidos mucialmente al valor razonable, 
mas los costos de la transacción, excepto por aquéllos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
imeralmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción 

se reconocen en resultados 
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes 
categorías acuvos financieros mantemidos hasta su vencimiento, cuentas 
por cobrar a clientes y actos financieros dispomibles para la venta La 
clasificacion depende del propósito con el que se adquinieron los 
x0stramentos financieros La admunstración determina la clasificación de 
sus Mmstrumentos financieros en el momento del reconocimiento 1n1c1al 

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o deterraimables y 
vencumento fijo. que la administración de la Compañía ene la 
intención y la capacidad de mantener hasta su venermiento S1 la 

Compañía vendiese un importe sigmficativo de los activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria 

completa se reolasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieros som medidos )nucialmente al valor 
razonable mas los costos de transacción Posteriormente, son 

medidos al costo amortizado ufilizando el método de la tasa de 
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2 13 4), 
reconociendo los imgresos por intereses sobre una base de 
acumulación efectiva en los ingresos por Inversiones 

Estos activos financieros se clasifican en acíivos no corrientes, 

excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 
meses a parbr de la fecha del estado de situación financiera, que 
se clasifican como activos comentes 

2 132 Cuentas por cobrar a Clientes 

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no 
denvados con pagos fijos o delermanables, que no cotizan en va 
mercado acto Se clasifican en actvos comentes, excepto los 
venermentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación finano:era, que se clasifican como activos no comentes 

Las cuentas por cobrar a chentes mohuyen la cartera de créditos y 
otras cuentas por cobrar Ver Nota 2 3 

2.133 Activos financieros dispombles para la venta 
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Los activos financieros dispombles para la venta son activos no 
denvados que se designan en esta categoría o no se clasifican en 
ninguna de otras categorías 

Estos activos se muden inicralmente al valor razonable más los 
costos de la transacción. Postenormente se muden al valor 
razonable y las ganancias y perdidas de los cambros en el valor 
razonable son reconocidos en otro resultado imiegral A] momento 

de disponer del activo, la ganancia o pérdida es teclasificada a 
resultados del período 

Se incluyen en activos mo comentes a menos que la 

adrumustración pretenda enajenar la wnversion en los 12 meses 
siguientes a la fecha del estado de situación financiera. 

2.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se muden al costo amortizado, son 

probados por detenoro al final de cada período Un activo 
financiero estará deteriorado s,, y solo sx, existe evidencia objetrva 
del detenoro como consecuencta de uno o más eventos que hayan 
ocumido después del reconocimiento 1mcial del acuvo y ese 
evento o eventos causantes de la pérdida Lienen un impacto sobre 
los flujos de efectivo futuros estumados del activo financiero 

El umporte de la pérdida por detenoro del valor para una cuenta 
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferenera 
entre el importe en libros y los fuos de efectivo estimados. 
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de 
interes efectiva original del actiyo financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por detenoro directamente, excepto para las cuentas por cobrar, 
donde el mporle en libros se reduce a través de ua cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de 
dudoso cobro, se elmina contra la cuenta de provisión La 
recuperación postenor de los valores previamente eliminados se 
convierte en creditos contra Ja cuenta de provisión Los cambros 
en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados 

2.13.5 Baja de un activo financiero    



2.14 Pasivos 
Compañía 

2 

La Compañua da de baja un activo financiero unicamente cuando 

expuren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 

beneficios 1nherentes a la propiedad del acuvo financiero Si la 
Compañia no wensfiere m retene sustancialmente todos los 
nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y cootinua 
reteniendo el control del activo transfendo, la Compañía reconoce 

su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los mesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continua reconociendo el activo financiero por los mgresos 
recibidos 

financieros e instrumentos de patrimomio emitidos por la 

Los instrumentos de deuda y patrimomo son clasificados como pasivos 
financieros o como patimomo de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

2 141 Pastvos financieros 

2142 

Los instrumentos huancieros se clasifican como pasivos 

finanoteros al valor razonable con cambios en resultados o como 

pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasrvos financieros se clasifican como pasivos comentes a 
menos que la Compañía tenga un derecho ¡condicional a diferir 
su liquidación durante al menos 12 meses después de fa fecha des 
estado de situación financiera A la fechs de los estados 

financieros la compañía roantiene tnicamente pasivos financieros 
medados al costo 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero $1, y solo $1, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaíía.   
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215. Principales cambros de las NIIF año 2015, 

2.15 1 NTF para PYMES - 

Ei Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) emitió con fecha 

21 de mayo de 2015, las modificaciones Inmtadas a la NITE para las PYMES 

La NIF para las PYMES fue desarrollada en respuesta a la solicitud a LASB 
para desarrollar estandares globales para las pequeñas y medianas entidades 
(PYMES) Este estándar independiente y simplificado se publicó en el 2009, y 
desde entonces ha sido ampliamente adoptado 

El TASB mucxo la revisión uucral de la NIIF para las PYMBS en el 2012, con el 
objetivo de consideras la expenencia de implementación y evaluar si había una 
necesidad de hacer cualquier modificación a la Norma Después de una amplia 
consulta, el IASB concluyo que la NUF para las PYMEs requiere pocos 
cambios Sin embargo, se xdentsficaron algunas áreas en las que se podrian hacer 
mejoras especificas 

  

Los cambios más s1gmficativos, que se encuentran comúnmente en las PYMES, 
son 
y” Permitir a las PYMES revalorizar la propiedad, planta y equipo, y 
Y Alineación de los principales requisitos de reconocimento y medición para 

el impuesto sobre la renta difendo con las NIXF 
La mayoría de las enmiendas aclaran los requisitos existentes o añaden soporte 
onentación, en lugar de cambiar los requasitos subyacentes en la NIIF para las 
PYMEs En consecuencia, para la mayoría de las PYMES y de los usuarios de 
sus estados financieros, se espera que las enmiendas mejoren la comprensión de 
las necesidades existentes, sin tener un efecto significativo en las practicas de 

aoformación financiera de una PYME y los estados financieros 

  

Las entidades que reportan utilizando Ja NIF para las PYMES están obligadas a 
aplicar las modificaciones a penodos anuales que comiencen a partar del 1 de 
encro de 2017 La aplicacion anticipada es permitida siempre que todas las 
modificaciones se apliquen al mismo tiempo 

2.152 NIF COMPLETAS 

A continuación se presenta una guía breve sobre las mejoras anuales que se han 
realizado a las Nonmas Internacionales de laformación Financiera, NILE 2015 
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Mejoras anuales crolo 2012-2014 

  

NAF SUJETO DE FECHA DE VIGENCIA 
MODIFICACION (APLICACIÓN ANTICIPADA) 
  

NIF $ Acnvos no comentes 
maniemdos para le venta y 
Lonerrones decoradas 

Cambios en los métodos de 
disposicion: 1 de enero de 2016* 
  

Contratos de servicio de 
adramstración, aplicación de 
las enciendes a la NUF 7 
sobre — revelación de  la|1deenerode2016* 
compensación en los estados 

NIT 7 Instrumentos 
Financieros Revelación 

  

inancieros muermedios 
condensados 

NIC 19 Beneficios para los | Tasa de descuento tasa del 
empleados mercado regronal Í de enero do 2016* 
  Tnfommacion a revelar en 
NIC 34 Información | alguna otra parte de la 
Financiera Intermedia información naciera 

¡ntemmedia 
  1 de enero de 2016*     

2.15 Reformas Tributarias Vigentes año 2015 

Reformas a la Ley Orgánica de Regimen Tnibutano Intemo y su Reglamento 
Ingresos de Fuente Ecuatoriana 
Y Se 1noluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades 

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0 
extranjeras, residentes o no en el pass, provementes de la enajenación directa o 
indirecta de aociones, participaciones, otros derechos representativos de capital, 
de sociedades domc1liadas o establecimuentos permanentes en Ecuador 

Y Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos st el beneficiano 
efectivo, es uná persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se 
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y beneficianos 
efectivos 

Y Se elumna como Igreso exento la enajenación ocasional de acciones y 
participaciones 

Y Se conserva como mgresos exentos solamente los rendimentos por depósitos a 
plazo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a personas 

naturales 
Y Incremento Patrmomal no Justrficado Se incorpora en la Ley el concepto del 

incremento patemomal no justificado y en el Reglamento se especifica que 

constituye incremento patrunonal no justificado cuando dentro de uno o vanos 

periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con 
respecto del consumo, gastos, ahorro e inversión de una persona 

Y” Gastos Deducrbles Depreciaciones de activos fijos Se incorpora en la Ley la no 
deducibilidad de la depreciación de activos revaluados, además el Reglamento 

establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerara como greso 
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gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar 
el revalúo 

Y Sueldos y Salanos En el reglamento se especifica que se debera observar los 
limutes de remuneraciones establecidos por el Mimsteno de Relaciones 
Laborales Se incluye también como deducción adicional el 150% de las 

remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto 
Ecuatonano de Segundad Social, por pagos a adultos mayores y nugrantes 
retomados mayores de 40 años por un perrodo de dos años contado a partir de la 

fecha de celebracion del contrato 

Y Provisión para Crédatos incobrables El Reglamento incorpora la deducibilidad 

de los valores regiswados por deterioro de los activos financieros 
correspondientes a creditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y 
orgnados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados conforme 
la técnica contable, el mvel de riesgo y esencia de la operación Adicionalmente 
se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizará 

con cargo al saldo del detenoro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo 8 

los resultados del ejercicio, asi como también se modifican las condiciones 

a Haber constado dusante dos años o más en la contabilidad, 

b Haber transcurrido más de tres años desde la fecha de vencimiento original 

del crédito, 
Y Gastos de Promocion y Publicidad El Reglamento establece el límute para los 

costos y gestos incurridos para la promoción y publicidad de bienes y servicios 
los cuales serán deducibles hasta un máximo del 4% del total de ingresos 

gravados del contribuyente, con ciertas excepciones Comercialización de 
Ajimentos con Contepido Hiperprocesado No podrán deducirse los costos y 

gastos por promoción y publicidad aquellos contribuyentes que comercialicen 
alumentos preparados con contenido huperprocesado Como tales el Reglamento 
establece que son aquellos produclos que se modifiquen por la adición de 
sustancias como sal, azúcar, acerte, preservantes y/o aditivos, entre otros 

Y Regalías, servicios lécnicos, admunistrativos y de consultoria Se establece que 
las regalías, servicios técnicos, admaxostrativos y de consultoría pagados por 
sociedades domuciltadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran 
superar el 20% de la base imponible del impuesto a la renta más el valor de 
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad 
generadora realizada en el pars, En caso de que no se determine base imponible 
de impuesto a la renta, no serán deducibles dichos gastos 

Y" Gastos de Instelación, Organización y similares El Reglamento se establece el 
Iizute del 5% de la base imponible del impuesto a la renta más el valor de dichos 

gastos 
y Impuestos Diferidos La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por 

impuestos diferidos Se clarifica que en caso de divergencia entre las normas 
tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerán las primeras En el 

Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones para Su 
TECONOCIMIENLO. 
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Perdidas Se meluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenación 
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros 
derechos que permuían la exploración, explotación, conceston o similares, de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador con partes 

relacionadas 

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequeñas Empresas Se 
amplia la deducción adicional del 100% durante 5 años por los gastos 
relacionados con la capacitación tecnica, mejoras en la productundad y gastos de 
viaje para el acceso a mercados internacionales para las mucro y pequeñas 
empresas 
Amortización de Intangibles Se incorpora la deducibilidad de la amortización de 
los valores que se deban registrar como activos antangibles, de acuerdo a la 
tecnica contable, para su amortización en más de un ejercicio Impostfivo, y que 
sean necesanos para los fines del negocio o actividad La amortización se 
efectuará dentro de los plazos previstos en el respectivo contrato o en un plazo 

de 20 años 

Otras reformas Importantes Obligación de llevar contabilidad Se modificó en el 

Reglamento los montos que obligan a un contribuyente a llevar contabilidad 
De capital propio de US$60,000 a 9 fracciones básicas desgravadas del impuesto 
a la renta (US$93,690 para el 2015) 
De Ingresos brutos anuales del año inmediato antenor de US$100,000 a 15 
fracciones desgravadas (US$156,150 para el 2015) 
De Costos y gastos anuales hayan sido superiores a US$80,000 actualmente 12 
fracciones desgravadas (US$124,920 para el 2015) 
Declaración Patomonial Se modifican los montos por los cuales se debe 

presentar para Personas Naturales de US$200,000 a 20 fracciones básicas 

desgravadas (US$216,000 para el 2015), y, Sociedad conyugal de US$400,000 a 
40 fracciones básicas (US$432,000 para el 2015) 
Ovas reformas importantes Tanfa del umpuesto a la renta para sociedades Se 
establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi 

como por las sucursales de sociedades extranjeras domuciladas en el país y los 
establecumientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas La 
tarifa impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga aCCIOMSTAS, SOCIOS, 
participes, consutayentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regimenes de menor Imposición con una participación directa 
o Indirecta, individual o congunta, igual o superior al 50% del capital Cuando la 
mencionada partorpación de pararsos fiscales o regimenes de menor imposición 
sea 1fenor al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporción de la base 
umponible que corresponda a los beneficianos en paraísos fiscales y por la 
diferencra se aphicará el 22% Debes de informar sobre la composición societaria 

La sociedad que no cumpla con la obligación de soformar sobre la totalidad de 

su composición societana, aplicará ta tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre 
la totalidad de su base imponible 
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21601 Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones 

Otras reformas importantes Anticipo de Dividendos Los préstamos de dinero o 

préstamos no comerciales a socios O aceronistas se considerarán como pago 
anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuar la 
retención comespondiente Ingresos de no residentes Los mgresos percibidos por 
personas residentes, consutuidas o ubicadas en paraisos fiscales o Junsdrcciones 
de menor imposición, o sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicará 
una retención en la fuente equivalente a la máxima tanfa prevista para personas 
paturales (35% para el 2015) 

Enajenación de Acciones y Parucipaciones Se establece que estarán sujetas al 
pago de la tanfa general prevista para sociedades sobre el greso gravable, las 
ganancias obtenidas por la enajenación directa O indirecta de acciones, 
participaciones, otros derechos representalivos de caputal w otros derechos de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador Para efecto 
de este umpuesto, la sociedad domiciliada o el establecumento permanente en 
Ecuador cuyas acciones, participaciones y otros derechos fueron ensyenados 
directa o indirectamente, será sustinuto del contribuyente y como tal será 
responsable del pago del impuesto y del cumplunuento de sus deberes formales 

Industrias básicas Se consideran como industrias básicas aquellas que 
aprovechen las matenas primas provenientes de los recursos naturales 
renovables y no renovables, transfomaándolos en productos que fuego sean. 
requeridos por otras industrias para la fsbricación de productos mtemmedios y 
finales 

Son sodustrias básicas los siguientes sectores económicos 
Y Fundición y refinación de cobre y/o alumno, 
+” Pundición siderurgica para la producción de acero plano, 
Y Refinación de hidrocarburos, 
Y” Industria petroquímica, 
y Indusina de celulosa, y, 
Y Construcción y reparacion de entbarcaciones navales 

Las sociedades constituidas antes de la vigencia del COPCI tendran derecho a la 
deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación anual por los 
activos fijos nuevos y productivos, durante 5 años contados desde que se 
produzca el micro de su uso productivo Se establecen crestas condiciones para la 
aplicación de este beneficio, que aplica también para las sociedades constitudas 
a parts del 30 de diciembre de 2010 dentro de las jurisdicciones urbanas de 
Quito y Guayaquil 
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Exoneración en el pago del Impuesto a la Renta Se ¡mcorpora como exoneración 
del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones nuevas y producuvas en 
los sectores economicos determinados como industnas básicas, la exoneración 
del pago del impuesto a la renta se extenderá a diez (10) años, contados desde el 
primer afño en el que se generen mgresos awribwibles directa y unicamente a la 
nueva inversión. Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversión 

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributana, por un iempo determinado, 
a pactur de la susoripción de un contrato de 1nversión, siempre que 

1 El monto de la versión sea mayor a 100 mullones de dólares, 
2 Informe técnico realizado por el Mmnisteno competente, 
3 Informe del Procurador General del Estado y, 
4 Autorización del Presidente de la Republica para la suscnpción del 
contrato 

Taufas del impuesto a la renta 

Y 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de 
ruunena metalica y las ndostnas basicas 

Y” 25% para oros sectores que contribuyan al cambro de la matriz productiva 
del pais En la ley se detallan las exclusiones, alcance y pérdida de la 
estabilidad tnbutana El plazo de vigencia será como máxamo, el plazo del 
contrato de inversión suscrito Reformas al Código Tributario Responsables 

Se mcluyen dentro de otros responsables los sustitutos del contnbuyente 

Tnoremento de plazos para tes facilidades de pago 

Se incrementan los plazos de Jas facilidades de pago concedidas por ta 
Admsesstración Tributaria cambiandose de 6 a 24 meses y en casos especiales de 
2 porá años 

Otras reformas importantes Anticipo de Impuesto a la Renta Se excluyen para el 

cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta 
Los actos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del 

actevo como para el patrimonio 
- Los gastos ¡crementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de 
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnologica 
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados 
que se relacionen con los beneficios tnbutarios para el pago del Impuesto a la 
Renta que reconoce el Código de la Producción 

Régimen de Precios de Transferencia Se dispone que fa Admimstración 
Tnibutana notificará a) sujeto pasivo sus partes relacionadas por concentración 
de operaciones, es decir cuando se realizan el 50% o mas de sus ventas O 
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona palural        
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9 sociedad, domiciliada o no en el pais Plazo de conservación de documentos 

soporte El plazo de conservacion de los documentos que sustenten operaciones 

por las cuales la norma inbatama permita la amortización o deprectación se 
contara a parúr del perodo fiscal en el cual finalizó la vida util o el tempo de 
amortización del actrvo 

2.16.02 Reformas al IVA, ISD e ICE Reformas al Impuesto al Valor 
Agregado IVA Retención de EVA entre Contribuyentes Especiales 

Se establece la aplicación de retencion en la fuente de TVA en los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 

especiales Tambien se establece que los exportadores habituales de bienes 
obligados a llevar contabilidad retendrán la totalidad del IVA a todos los 

contribuyentes, 1clusive a los contribuyentes especiales Impuesto al “Valor 
Agregado — Tanfa 0% Se incluyen las cocinas de uso doméstico electricas y las 
que funcionen exclusivamente mediante mecanismos eléctricos de inducción 

Crédito Trbutano de IVA El Reglamento establece que el IVA generado en la 

adquisicion de bienes y servicios que sean utilizados para la generación de 
servicios O transferencia de bienes no suelos al impuesto, no podrá ser 
considerado como crédito tributario, debiendo ser cargado al gasto 

TVA pagado por personas adultas mayores Se establece que las personas adultas 
mayores tendrán derecho a la devolucion del IVA pagado en la adquisición de 
bienes y servicios de primera necesidad de uso o consumo personal La baso 
impomble máxima de consumo mensual a la que se aplicará el valor a devolver 
será de hasta cinco remuneraciones básicas umfcadas del trabajador, vigentes al 
1 de enero del año en que se efectuó a adquisición 

Impuesto a la Salida de Divisas 
Y” Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de 

extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el 
extenor 

y” Están exentos de ISD los pagos efectuados al exterior por erédnos obtemdos 
por entidades ecuatorianas para financiar los segmentos definidos por ei 

Comité de Politica Tributana 

Y Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de 
cocinas eléctncas y las de amduccion, sus partes y piezas Impuesto a Jos 
Consumos Especiales - Se gravan con el 100% de ICE las cocinas, 

scocmelas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso domestico, 

que funcionen total o parcialmente mediante Ja combustión de gas 

Residencia Fiscal Personas Narurales 
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Y Cuando la permanencia ea el pass, incluyendo gusencras esporádicas, sea de 
183 días calendano o más, consecutivos o no, en el mismo penodo fiscal, 

Y” Cuando su permanencia en el paxs, inchuyendo ausencias esporádicas, sea de 

183 días calendario o más, consecutivos o no, en un lapso de doce meses 

dentro de dos periodos fiscales 
El nucleo principal de sus actividades O 1mtereses economicos radique en 

Ecuador, de forma directa o 1directa Es dect, cuando el mayor valor de sus 

activos esté en el Ecuador, 
Y” No haya permanecido en ningún otro pais o jurisdicción más de 183 días 

calendario, consecutivos o no, en el ejercicro fiscal y sus vinculos famitrares 
más estrechos los mantenga en Ecuador 

Residencia Fiscal de Sociedades Una sociedad nene residencra fiscal en Ecuador 
cuando ba sido constituida o creada en termtono ecuatoriano, de conformidad 
con la legislación nacional 

k 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicacion de las políucas contables de la Compañía, las cuales se 
describen en la Nota 2, ía adrumstración debe hacer juscios, esimados y 

presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes Las estumaciones y Juicios 
asociados se basan en la expenencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes Los resultados reales podrían diferu de 

dichos estimados 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular 
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de 

la revisión y períodos futuros si la revision afecta tanto al período actual 

como a períodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables orrt1cos 
que la admmstracion de la Compañia ha utihizado en el proceso de 
aplicación de los entenos contables 

3.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar s1 existe algún indicio de que dichos activos hubieran. 
sufrido una perdida por detenoro En caso de que exista algun 
indicio se realiza una estunacion del importe recuperable de dicho 
activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ta 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar st los activos han sufrido detertoro implica el cálculo 
del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo El cálculo 
del valor en uso requiere que la Compañía determane los flujos de 
efectivo futuros que debenan surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente 

En el caso de que el importe recuperable sea mfenior al valor neto 
en libros del acuvo, se registra la correspondiente provisión por 
pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un acuvo en penodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su importe recuperable merementando el valor   
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del activo con abono a resultados con el trmte del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por detenoro 

Vida util de equipos 

Como se desenbe en la Nota 2 5, la Compañía revisa la vida unl 
estimada de equipos y propiedad de mversión al línal de cada 
periodo anual 

“Valuación de los instrumentos financieros 

La Compañía uuliza las tecnicas de valuación para la medición del 
valor razovable de sus activos financieros y pasivos Financieros que 
se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del 
mercado 
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Un resumen de efecto y equivalentes de efectivo es como sigue 

  

  

  

              

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

BANCO. a 31/12/14 31/2114 
Dólares Dólares Dólares 

OTRO AUDITOR | SUSTITUTIVO 
23/12/2015 

Caja general y Fondos Rotatvos 0,00 13,47 113,47 
Efectivo en Bancos Locales 20771 1027.48 1027.48 
Saldo al final del año 2.077,74 1140,95 1.140,95 

NOFA 05 ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de Activos Financieros es como sigue 

EMPRESA: 3URAS | 31244 31/12H4 
Dólaros Dólares Dólares 

otro AuDrror | susTmrunIvo 
28/12/2015 

Clientes No Relacionados 
Conserma 450 415,65 | 6991865 | 6791865 
Eserco SA 13 989,10 0,99 0,00 
Ocampo Andrade Leopoldo Fernan 7125 59365 9936.25 
EOFALTO Constructora Cia Ltda 0,00 2.012,85 2 012,85 
AngosézH:jos Construcciones Cia Lada 226.00 0,56 0,90 

Clientes No Relacionados 
Tractomega Cia Lida, 151 800.00] 15605929] 15605929 

Anucipo Empleados 0,00 100,00 160,90 
Saldo neto al final del año $16.049,80 | — 238,027,04 1 —238.027,04       

NOTA 06. COMPAÑIAS RELACION, 'ADAS 

Los saldos de cuentas por cobrar de compañias relacionadas son las 

  

  

  

  

          

siguientes 

POSICION ACTIVA: 

3112A5 31/12/14 31/2114 
ól DóL: Dl: NOMBRE a 

28/12/2015 

Tractomega Cra. Ltda. 323 3)1,63|__269075,03| 26907503 
Consemua $ A. 47 457,88 4457.88] —14457.88 
Swoboda Peralta Esteban Q00| 1173660] 173660 
Salas Leon Edgar Roman O.00|  15000,00] 15.000,00 
Saldo al final del periodo 370,769,51] 30026951] 420,269,51   
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31/1215 31/1214 3U2/G 
NOMBRE Dólares Dólares SUSTTUIYO emsoñmrron | 2812015 

Monolucs Cia. Lida 5.000,00 0,00 0,00 
Tractomega Cra Luda 187811.06]  187711,06| 18771106 
Consermin $_A. 1243 333,321 1243 333,32| 1243 333,32 
Saldo al final del periodo 1.436.144,38| 1.431.044,38] 1.431.044,38     
  

POSICION PASIVA NETA 

  

[Saldo al final del periodo 1-1108 374,87] -1.037-511,47] -1,037.512,47] 

(1) Valores pendientes por hquidar y pagar a la fecha del informe 

La Administración considera que estas transacciones fueron generadas 
bajo los mismos terminos y condiciones que las que se hubiese 
realizado con terceros no relacionados 

NOTA 07. ANTICIPO PROVEEDORES 

A continuacion se presenta el detalle de puestos anticipados 

  

  

          

334s | 3004 | 3 
Dóla Dóla Dót NOMBRE, 1 omoauorros | sustaranvO 

28/12/2015 

Anticipo Proveedores Locales 140 000,00 168 300,01 168 300,01 

Saldo al final del año 140 000,00] —168.300.01.]—168:300.01 
  

NOTA 08, IMPUESTOS ANTICIRADOS 

A continuación se presenta el detalle de impuestos anticipados 
  

  

  

  

    

311245 3112/14 3112/14 

28/12/2015 

Retención en la fuente año comente 11 139,27 10.579,35 10 579,35 
Retenciones en la Fuente años anteriores 13 131,96 7,552,79 32 742,33 
Crédito tnbutarto de Iva 69 400,04 94 247,33 94 247,33 
Saldo al final del año 98.671,27 | 112.379,47 | 137.569,01         
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NOTA 09. 

  

  

  

  

  

  

      
        

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO 

En dólares 

SALDO 
DESCRIPCION ana | ADICIONES| VENTA o 

OIÑO AUDITOR 
Muebles y Enseres 9250,00 0,00 0,00 9 250,00 

Maquinaria y Equipo. 1426 776,58 9,00, 0,00] 1 426776,58 

Equipo de Computación 7.171,36 0,00 0,00 FATLIE 

Vehiculo y Eq _Camignero. 646 036,06 0,90, 21 451,34 624 534,12 

Subtotal 2,089 234,00 0,00 (21 451,34) | 2 067 782,66 

“Depreciación acumulada | (614 935,97) | (272975,8) 12.215,40] (875 695,95) 
Total 1 474 298,03 | (272.975,38) (21451,34)| 1 192 086,71 
  

El cargo a resultados por gasto de depreciación en el año 2013 es de $ 
272 975,33 (5278 024,45 en el año 2014) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

NOTA 10. PROVEEDORES NACIONALES 

Un resumen de proveedores nacionales es como sigue 

CONCEPTO, 314245 31/12/14 31/1214 
Dólares Dólares Dólares 

OTRO AUDITOR | susrrrurivo 
28/12/2015 

Comervio SA. U092S1] 110919,61] 110919,61 
Construcalies Vias Y Maqoimeras Cia. 2 2 5 E úl 79 739,89 |  79739,89|  79739,89 

Lopez Erazo Edgar Gilberto 3844789] 3844739]  38447,59 
Salazar Espinosa Carlos Eduardo 2666320] 26663,20| 2666320 
Muki SA 24 000,06 28 000,06 28 000,06 
Menta Mejía Edwnn Eduardo 2012291] 2012291] 2012291 
Consermin $ A 177723,53 1772353 | 17723,53 
QBE Seguros Colomal S A 050 | 3182380]  31823,80 
Metrocar $ A 0,00 5924,85 5 924,85 
Vanos 143 729,67 | 16022365] 16022365 
Saldo al final del año 461 339,76 | 519:582,39 | 519 582,39     
  

Los saldos corresponden a deudas por el giro normal del negocxo 
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NOTA 11. OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS 

Un resumen de obligaciones con el fiscofess es como sigue 

  

  

  

          

CONCEPTO: 31/0045 31/2/14 
Dolares Dólares 

OTRO AUDITOR 
SRI (0 331,94 374,15 

TESS 0) 8 503,56 2.935,47 
Saldo af final del año 8.835,50 3 309,62 
  

(0 Corresponde a obligacioves con el SRI por retenciones en la fuente, 
del lva e Ivo por Pagar 

(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva 

NOTA 12. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 

Un resumen de sueldos y beneficros socrales es como sigue 
  

  

  

  

              

312/14 31/12/14 CONCEPTO. 3UIZAS za Dólares 
Dólares SUSTITUTIVO OTRO AUDITOR | ee 

Décimo terces/ouarto sueldo 23 861,27 255186 23 516,6 
Nomuns por pagar a 998,25 TIT TTTTIA 
15% Participacion Empleados TETAS 0,00 7375 
Saldo al final del año 1559697] 31293,84] —3ZAB129 

(1) Valores cancelados a la fecha del informe 

NOTA 13 CAPITAL SUSCRITO 

Al 31 de diciembre de los años 2015, la estructura del capital de la 

Compañia, es el siguiente 

  

  

  

  

        

Dólares 

Socios Nimerode | —% Capnal 
acciones Susento 

Tractomega Cia Ltda 240 60 00% 240,00 

Galarza Andrade Ranmro Leonardo 136 34 00% 136,00 

Farlo Ribadenerra Juan Carlos 24 600% 24,00 

Total 400. 100.00% 400,00     
  

Cada acción tiene un valor nomnai de USD 1,00 

   



  

26 

  

  

  

  

        
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          
  

NOTA 14. APORTE FUTURA CAPITALIZACION 

4131 de diciembre del 2015, el aporte para firturas capitalizaciones es el 
siguiente 

Dólares 

Socros Saldo al 
31/12/2015 

Galarza Andrade Ramro Leonardo 217 911,67 

Tractomega Cia Lida 139 260,00 
Farto Ribadenerra Juan Carlos 62 645,00 

Total 439 816,67 

NOTA 15 VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas netas y el costo de ventas durante los años 2015 y 2014 se 

detallan a continuación y corresponde principalmente al alquiler de 
maquinana y equipo, y servicios mmeros que brinda la empresa 

JARA 3UNAS 3UI2na Dto 
DETALLE Dólares res Dólares SUSTITUTIVO OTROALDITOR | mane 

INGRESOS: 
Alquiler de Equipo y Maquinaria | 283050.00] 24104000] 241 040,00 
Servicios Mineros y Prestados 152 472,96 264,383,79| " 264,383,79 
TOTAL 43552296] 505423,79| 505.493,79 

COSTOS DE VENTA: 
Costo 356 157.25] 500009.09| 30000909 
TOTAL 35618725| 50.009,09] — s00009,09 

% 81 78% 98.93% 38 93% 
79.365,31 5.414,70 5.414,70 

NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Art 37 RT, Arí 51 RALRTD 

Se ratifica que la tanfa general de las sociedades es del 22% Pero se 
aplicará la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accronustas, s0c10s, 
partícipes, constituyentes, beneficiamos o simulares residentes o 
establecidos en paro1sos fiscales o regimenes de menor ¡mposición, de 
acuerdo a los siguientes casos 
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a) S1los acciomstas en paraísos fiscales no superan el 50% del total del i 
paquete aceronano, la sociedad ecuatoriana pagará la tanfa del 25% 
por la utilidad atrubuible a esa participación accionana, mientras que 
pagará la tana del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no E 
ubicado en paraisos fiscales : 

b) Si la participación accionaria de los residentes en parausos fiscales 
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad 
ecuatonana pagará la tanfa del 25% sobre la totalidad de las 
vtilidades obtenidas por la sociedad 

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la 

sociedad que moumpla el debes de informar sobre la participación de sus 
ACCIONISÍAS, SOCIOS, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 

  

  

  

        

  

  

        

  

  

  

  

  

      
  

Concepto 32205 | 31022014 | 311122014 
OrRO AUDITOR | SUStITUTVO 

28121015 

Perdida (Unidad) ejercicio 5] (85 469,60) 4 916,36 
15% participación trabajadores 9.00 3745 

Diferencia (55 469,60) 4178.91 
) Otras rentas exentas 0,90 0,00 

+) Gastos no deducibles 775870 3737274 

Pérdida (Unidad) gravable JLTIDSD 4531 
Impuesto renta causado. 0,00 9 141,36 
Anticipo a la renta determinado 25 189,72 25 189,72 b 
en declaracion año anterior 

-) Anticipo ER pagado 
-) Retenciones en la fuente. [ (8961,18)| (18.961,18) 
) Reteno Fle años antenores (45.609,49) | (24:360,50) | 
Impuesto renta por pagar 
Saldo a favor [ [69.380,95 | (03.131,96)         
  

  

(a) Hasta la fecha del laforme la empresa no ha presentado la respectiva 
declaración de Impuesto 3 Ja renta por año 2015, puesto que tiene 
como plazo para presentar máxumo hasta el 14 de abril del año 2016 E 

Son susceptibles de revision por parte de las autondades tributarias las A 

declaraciones de impuestos de los años 2012 al 2015 p 

161 Aspectos Tributarios del Codigo Orgánico de la Producción E 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del 
Regsstro Oficial No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributanos los 
siguientes 
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El valor libros de Jos activos financieros que se muestra en las 
nola 5 y 6 es el máximo nuvel de exposición al riesgo de crédito 
al 31 de diciembre de cada año Al 31 de diciembre de 2015 el 
mayor expuesto al que se somete la Compañía y en la que 
pudiera existir conceatraciónes de riesgo de crédito está 
principalmente representado por las cuentas de Activos 
Fumancieros y Compañías Relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía no tiene otras 

concentraciones significativas de nesgo de crédito distintas a las 

antenonmente señaladas 

183 Riesgo de Liquidez 

Es el riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus 
obligaciones financieras en la medida en que vencen El enfoque 
de la Compañia para administrar este riesgo es asegurarse de 
contar con la liquidez suficiente para solventar Jos gastos 

operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones 
financieras cuando vencen, Stn ncurrir en pérdidas o arnesgar su 
reputación Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo 
plazo 

AUDITORIA LAVADO DE ACTIVOS 

En octubre 30 del 2013 mediante Registro Oficial No 112 de esa fecha, la 

Supenntendenoia de Compañias de Valores y Seguros emite la resolución 
SC.DSC G 13 010 sobre las “Normas de Prevención de Lavado de 

Activos, Financiamiento del Terrorismo y otros Delito para las 

Compañias” En su artículo 28 menciona “Para el sector que se dedique 
a las actividades de construcción e 1otermediación de Inversión 

mobiliaria, deben regisrar todas las operaciones y transacciones que 
realizan sus chentes >, que se reporte ciertas transacciones al orgamsmo 
de control, que se elabore un Manual de Cumplimiento para la 
Prevención de Lavado de Activos, que se asigne un Oficial de 

Cumplimiento y que se audite la aplicación de esta norma dentro de otros 

requerumentos 

La empresa MEGAVIAL CIA LTDA, en el año 2014 nombro el oficial 
de cumplimento, elaboro el Maoual de Cumplimiento y comenzó su 
aplicación 

  

           



  

NOTA 17. 

NOTA 18 

ES 

+ La reducurón progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de 
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 24% para el año 
2011, 23% para el año 2012 y 22% a partar del año 2013 Al 31 de 
diciembre del 2015, para la medición del pasivo por impuestos 
diferidos, la Compañia utizó una tasa de umpuesto a Ja renta del 22% 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de 
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con el Art 109 de la Ley de Compañías, salvo 

disposición estatutana en contrario de las utilidades líquidas que resulten 

de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un cinco por 
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste 
alcance por Jo menos el vente por exento del capital social 

En la misma forma debe ser remtegrado el fondo de reserva y éste, 

después de constitwdo, resultare disminuido por cualquier causa, 

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

18.1. Objetivos y políticas de admimstracion de riesgos 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los 

instrumentos (imancieros Si bien no actúa activamente en los 
mercados de inversiones especulativas, el prinerpal nesgo de 
mercado es el nesgo de liquidez. La admuustración de riesgos de 
Ja Compaña está basada en las decisiones del Directorio y Junta 
de Socios y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen 

los riesgos de los mercados financieros en los flujos de caja a 
corto y mediano plazo Duranle el presente año no han existido 
cambios con relación al año antenor en relación a los objetivos y 
politicas de adrmenstración de los nesgos mencionados 

182 Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se 

considera imsigaficante debido a que se trata de inversiones en 
entidades reconocidas del mercado nacional   
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La implementación de fos procedimientos de lavado de activos asi como 
el cumplimiento de los procedimientos, segun lo establece la normativa, 

deben ser examinados por los auditores externos independientes quienes 
emitirán un imforme especial cada año a la Superintendencia de 
Compañlas de Valores y Seguros a cerca de su cumplimiento o no Para 
cumphr con este requisilo y de acuerdo a esta normativa los auditores 
externos emutirán el musmo de forma separada para el año 2015 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión del informe 

(marzo 31, de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la 
Adminstración de la Compañia pudieran tener un efecto importante 

sobre los estados financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras por el año termunado al 31 de dicrembre de 2015 
ban sido aprobados por la Gerencra de la Compañra con fecha febrero 27 
de 2018 y serán presentados q,.los socios para su aprobación En opinion 
de Ja Gerencia de la Comppfsa, los estados financieros seran aprobados 
por la Junta de Socios sin nlodíficaciones 

     
úl 

AS Estod 'SfoGoda Peralta Bulalia Caron Carchr 
REP: ANTE LEGAL CONTADORA GENERAL 

    

 


