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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENINENTE

A la Juota General de socios de:
MEGAVIAL CEA. LTDA.

1. He snditado los estades financieros adjunios de MEGAVIAL CIA. LTDA. |, que
comprenden el gstado de situacién financiera af 31 de diciembre del 2015, y los
comespondienies estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos
de sfective por el afio terminado en esa lecha de acuerdo eon la Morma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — MOF para Pymes; ¥ un
resumen de polificas contables significativas y otras potas explicativas. Los estados
financieros por ¢l afio terminado &1 3| de divierbre del 2014 fueron auditados por ofros
auditores cuyo informe de fecha 25 de agosto del 2015, conliene una opinién sin
salvedades sobre esos eslados. Las ciffas por el afio ierminado en esa fechs, 5o incluyen
para fines comparatvos.

Responsabilidad de la perencia por los estados financieros

2. La perencia de la Compafiia es responsable de |2 preparacidn y presentacién razonable
de estos estados financieros de asierdo con Normas [nternacionales de Informacion
Financiera — NIF, v del eontrof interno detenninado por la gerencia como necesario
para permidr lg preparacién de los estadog financieros libres de ertores malerales,
debido a frande o emmor.

Responsabilidad del auditor

3. M responsabilidad es expresar una opinidn sobre éstos estados financiercs, basados en
la auditoria. Mi anditoris Fae efectoada de acuerdo con Normas Intermnacionales de
Anditoria y de Aseguramiento. Dichas normas requicren que cumpla con
requerirnientos éticos ¥ planifique ¥ realice la audiforia para obtener certeza razonshle
de s los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoris comprends la gjecusion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados faancieros. Los
procedinuentos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de ermor matertal en los estados fnancieros debido a fraude o error. Al
efectunr estn evoluncién de riesge, el ouditer lome em oconsideracidn los controles
mmiemos relevantes pars la preparacién v presentacién razomable de los estados
financieros de la Compafifa & fin de disefiar procedimientos de enditor{a de acuerdo
apropiades a las cireunstancias, pere 0o con ef propdsito de expresar woa opinidn sabre
fa efectividad del control interno de la Compafiia. Una audiloria también comprende la
evaloscion de que las politicas cootables utilizadas son apropiadas ¥ de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaciéo
de la presentacidn general de los estados Gnancieras.

5. Considero que la evidencia de anditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn de suditoria,
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Bases de opinidn calificada

6. Segin lormulario 101 con fecha de diciembre 28 de 2015 se realizd una declaracion
sustitutiva del impuesto a la renta del afio 2014, situacién por la que cambiaron tos
saldos iniciales &l I de enero de 2015, debido a lo mencionade, 1o emito una opinién
sobre dichos saldos iniciales.

7. Considerande que Ja caracteristica de la NIC 19 es “Los costas por los beneficios a los
ernpleados deben ser reconocidos cusndo se devenpan, independientemiente del
momento del paga”; la empresa no procedid a realizar los ajusies respectivos, por 1o que
los saldos al 31 de diciembre de 20(5 de los pasivos v la pérdida del gjercicio se
cncueniran subvaiorados.

Opinidn

8. En mi opinidn, excepto por lo mencionado en [os nomerales 6 y 7. los referidos estados
financieros presentan razonablemente, sn todos los aspectos materiales, la posicidn
financiera de MEGAVIAL CIA. LTDA. |, al 31 de dicierbrs del 2015, &l resuliade de
sus operaciones, los cambics en el pairimonio ¥ sus flujos de efective por el afio
terminado an esa fecha, de conformidad c¢on la Normma Internacional de Inforooasidn
Finangiera para Pequeilas y Medianas Fatidades — NIIF para Pymes.

Asunto de énlasis
Sin calificar la opinion, informe lo siguicnte:

9. Mediante resolucidn SCVS-IRO-DRASD-S0-2015-01529 de fechs julio 31 de 2015 la
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros declara INACTIVA s la empresa
MEGAVIAL CIA. LTDA . de acnerdo 2 art. 359 de la Ley de Compailias; al no haber
presentado las declaraciones de afips anteriores en el tempo estpulado en la
mentionada ley. Hasta Ia fecha de) miorme, & coropafiia todavia sé shtuenirs ctmo
INACTIVA,

Informe requerida por ofras regulaciones

10. El informe del auditor independiente acerca del cumplimient¢ de las obligaciones
tributarias, requeride en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v el [nforme de
Verificacién y Gredo de cumplimiento de las peliticas y procedionentos internos
implememados en relacidn a las normas para la prevencidn de lavado de activos,
financiamjento del temorismo ¥ otros delifos requerido por la Superintendencia de
Comipafifas se emiten por separado. L
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11. Hasta la fecha del Informe la empress no ha presentado ia respectiva declaracion de
Impuesto a 1a renta por afto 2015, puesto que tiene como plazo para presentar maximo
hasta el 14 de abn) del afio 2016.

C.P.A, Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. d74

31 de marzo de 2016
(Juito, Ecuador
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MECGAVEAL CTA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

OTRO SUSTITUTIVG
AURITOR 2012415

NOTAS  (Udlares) (Bdlares) {Drilares)
3nzns 31712114 31112414

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja ¥ Equivalente de efectivo 4 207771 1,140,953 1.140.53
Aclivos Financieros 5 616 049,80 23802704 238 027,04
Compaiias Relacionadas & 3076831 304 269,51 420.265 51
Anlicipo a proveedores 7 140 000,00 168300, [68.300,01
[mpuestos Anticipados g $R.671,27 11237947 137.369 01
Diras Cusnlas por Cobrar g.00 G.270,02 827002
Total Activo Corrientve: L.227.368.28  326.387.00 071.576.54
ACTIVQS NO CORRIENTES:
Propiedad, Plaota v Bquipo - Neld & 19208671 1474 29803 1.474,398,03
Achvos Diferidos Q.00 15000 150,00
Total de Activos no Corrienies: 1192 086,71 1.474.448.03 1.474 443,03
TOTAL ACTIVO 2.419.655.00 2.300.835.03 2.446.024,57

Eulalia Carchi Carchi
CONTADORA GENERAL




MEGAVIAL ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION EENANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

OTRO SUSTITUTIVG
AUUDITOR 2B IS
NOTAS  (Ddlares) (Ddlares) {(Délares)
31412415 3LAN4 3124
PASTVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCTOS
PASIVO CORRIENTE:
Campafias relacionadas & 1.436. 144,38 [ 431.044,38 4371 04438
Proveedores Nacionpales 10 461,339,786 31958239 51958239
Ohligaeiones FISCOTESS 11 883550 330962 3.309.62
Sueldos y Beneficios Socialey 12 25.596,97 31.293,84 3203129
Cuentas y documentos por pagar i,66 17,16 17.16
Aplicips Clientes 0,00 11.472.05 11.473.05
Tatad Pasivo Coreients: L3 21827 109671944 [.9%7.450,8%
TOTAL FASTVO 1.93{. 91827 1.996.719.44 1.%97.456.89
ATR IO DELOS
Capitat Suserite 13 400,00 404,00 400,00
Aporne [utura capitalizacidn i 439831567  439816,67 439,816,567
Lhilidades Acumuladas B 251,0] 0,00 25 768 86
Pérdidas Acumuladas 000 =25 44 | 94 =21 39716
Pdrrlida (Lulidad) nea 39.169.05 -1i110.65%,14 4.178.%1
TOTAL PATRIMONIO 487.730,73  304.115.59 448.567.69
TOTALPASTYO Y PATRIMONIO 241965500 2.300.835,03 2.446.024.57
Eutalia Carchi Carchi
CONTADORA GENERAL

........................................




MEGAVIAL CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL I DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

OTRD SOSTITUTIVO
AUDITOR 18/12/18
NOTAS {Drilares) (Drolares) {DHilares)
3/1241s IN214 3nzn4
INGRESOS:
Acaividades Qrdinariag 15 14796 241 04000 241 Dab, Do
Ouros ingresos de actividades ordinarias L5 283.050,00 26438379 264.383.79
[ngresos No Operacionales 3.105,12 44 349,93 44,549,093
{Jtilidad Vepia de Active 3.264,06 0,00 0,00
Prov Wenta de Servicio 43 0,00 120,000,000
TOTAL 434 892,14 550.073.72 870.073,72
CQSTOS ¥ GASTOS:
Costa de venlas 1é 356,157,235 S00.008,00 SO0.008 O
Gastos de adminisirasion 89 116,82 158.273,23 162,657 73
Grastos de financieros d4%.02 2.450,54 2,450 54
TOTAL d45.723.09 660.732 86 665.157 36
FERDIDA (UTTLIDAD) DEL ETERCICIO 39069058 -1I0.659. 14 4.916.36
Parlicipacion a trabajadores 17 0,00 0,00 F37,45
Impuesto 2 la renta minimg 17 4,00 0,00 0.00
PERDIDA (UTILIDAD) NETA 3916905  -L10.659.1d 4.178.91
?74' Esteb oboda Peralta Eulalia Carchi Carchi
REY TANTE LEGAL CONTADORA GENERAL

() Las notas explicativas adjunlas son parte inlegrante de los Estados Financieras.
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MEGAVYIAL CIA. LTEA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

OTRD
AUDITOR
NOTAS  (Ddlaves) D lares)
32018 I 14
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibide de clientes 160,553 29 50543379
Efeciivo pagalo & provesdores, empleados y olros 158 616 a3 =545 467,90
Efective ncto grovisto (ailizada) por (en) las
actividades da operacién 236,76 =40 04d.11
ACTIVIDADES DE INVERSION;
Compra de activos fjos 0,00 17.999,00
Elective neto provisto por las actividades de
inversién 0,00 17.9%%.00
ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTO:
Disminucién Pasivos Financieras 0,89 =14, 006 92
Efeciivo neto ntilizade en 1as actividades de
Mnaociamiento 0,80 =14.0046.92
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:,
Aumento (Disminucion) del efective 936,76 -36.052,03
Saldo del efectivo al inicio del afe 1.140.95 37 8
Saldo def efectivo al fingl del afio 207771 1.140.95
Esteban oda Peralta Bulalia Carchi Carchi
ANTE LEGAL CONTADORA GENERAL

{) Las s explicativas adjunfas son parte Integranie de los Estados Financieras.




MEGAVIAL CIA. LTDA,

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILTACION DE LA PERDIDA EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

OTRO AUDITOR
NOTAS  (Dalares) {Ddlarcs)
31125 3171214
PERDIDA DEL EYERCICIO ENTES PRARC -3 830,93 11065914
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA
DEL BIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
Diepreciacin 27297538 278,024 33
2F2 975,58 273,004 53
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE
OPERACTON
Cuentas por cobrar -202 669,03 54.663.41
Chiras CCxCC 0,00 245,664, 16
Anlicipo de clignles -11.432.05 4,00
Cuentas por pagar -54 066,57 - 472 07
368 20767 =207 409 5{
EFECTIVO NETOD PROVISTO {UTILIZADD)
POR (EN) LAS ACTIVIDADES DE QPERACION 036,76 -40.544,11
W
j;L?J Esteb oda Phralta Eulalia Carchi Carchi
REPRE TANTE LEGAL CONTADORA GENERAL

{) Las notas explicatrvas adjuntas son parte inlegrante de los Estados Financieras.
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MEGAVIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014,

NOTA 1.,

NOTA 02.

INFORMACION GENERAL.
LINATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compafifa MEGAVIAL CIA. LTDA. | fue constiloida en la ciudad
de Quito-Ecuador mediante Escritura Piblica otorgada en la Notaria
Décimo Primero del Cantén Quito, ¢l 11 de junio de 2010; e inscrita el
{6 de agosto de 2010 en el Registro Mercantil del Cantdn Quito bajo ef
numero 2554, Tomo 14).

3u objetive principal es la consiruccidn de odo tipo de obras civiles,
mecéanicas, eléciricas, e instrumentacidn, para el seclor piblice o
privado; asi mismo, la compra, venta y alquiler de maquinaria y
vebiculos, compra,-venta de maleriales de consiruceidn y otros.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 20)4, el personal total de la Compaifia
alcanzd 15 y 29 respectivamente.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de [a Compaidia se encuentra ubicada en Quito, en
la Calle Diego de Almagro E8-06 y Pedro Ponee Carrasco, Edificio
Almagre Plaza, piso #8.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico
comienza ¢l 1 de epero vy termina el 31 de diciembre. La moneda
funcienal y de presentacién de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Urudes de América (USD). Las cifras
mdicadas se presenlan en esa moneda (USD) 2 menos que se indique

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracifn de cumplimiento con NIIF

Los estados financieros de la Compafiia MEGAVIAL ClA. LTDA. ,
bao sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por la Junia de MNormas
Internacionales de Contabilidad Internacions! (International Accounting
Standars Board - [ASB) y sus interpretaciones, cn sus 0itimas versioncs
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disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre de jog
estados financieres, conforme la ipstruccién seneral unpartida por la
Superintendencia de Compafiias a través de su pagina web.

2.2 Bases de preparicidn

En las notas que se detallan a continuacién se resumen los principios y
politicas confables y criterios de valoracién mds significativos aplicados
e¢n la preparacién de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio
2015. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo
presentado, y en el estado de posicién financiera.

Las partidas de aclives y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produccidn, asi
como al menor coste o valor de realizacion (ioventario} vy al valor
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revisidn de los estindares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas perc aun no efectivas, ¥ las cuales no han sido adopladas en
forma temprana por la Compafifa se preseptan en la Notas 2.15 y 2.16.

2.3 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados
con pagos fjos o deterounables, que no cotizan en an mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado uiilizando ef método de la tasa de inlerés efectiva, menos
cualquier deienoro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los dendores comerciales.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacién de la gereocia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en Ja
cartera de créditos por cobrar. Las adicionss a la provisidn son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propdsitos del calculo de la estimacién para cuentas de cobro
dudoso, [a perencia realiza revisiones periddicas y sisiemdticas de la
cartera de créditos para idenwficar riesges inherentes v evaluar la
recuperacion colectiva de su portalplio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas nafurales ¢onsidera una vanedad de
factores Imcluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia histdrica de pérdidas, recuperacicnes o
liquidaciones esperadas eo la tendencia de la cartera, afrasos vy
calificaciones de crédito.

-y
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Las cuenlas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
nacen con base en la experiencia histdrica de perdidas, condiciones
economicas actuales, garanifas, lendencias de desempefio, v cualquier
ofra iformaeion pertinente, lo cual resuita en una estimacion especifica
para peérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas
Juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos ¥ subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos cormientes, excepto lag
vencimientos superiores & [2 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiers, que se clasifican como activos no comentes.

Activos clagificados como mantenidos para la venta

Los aclivos no comientes ¥ 1os grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de upa operacién de venta y no mediante su uso
continug. Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando Ja
venfa ag altamenls probable v el achive (o grupo de aclivos pasa su
disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado acioal,
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberla
reconocerse ¢omo una venta [linalizada dentre del periodo de un afio
desde la fecha de clasificacién.

Equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas 0o equipos se medirdn iniclalments por su costo,

El costo de equipos comprende su precio de adquisieion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condicignes de funcicnamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacion iniciat de cvalquier costo
de desmanielamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo,

2.52 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimients inicial, 105 equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulads y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a
resultados en el periedo en que se producen,




2.6
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2.5.3 Meétodo de depreciacian y vidas dtiles

Ef costo de equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea
recta. La wvida Util estimada, wvalor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo &l efecto
de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A coptinuacion se presentan las principales partidas de equipos y
las vidas aliles usadas en ¢l cdleulo de la depreciacién:

ftem Vida itil {en afios)
Vehiculos 5
Maquinaria, Muebles y equipos de cficina 10
Equipos de computacian 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retico o venta de una partida de
equipos s calculada como Ja diferencia entre el precio de venta y
€l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Instromentos Financieros

Activos y pasives financieros son reconocidos cuando [a Compafiia
s¢ vuelve parie de las estpulaciopes comractuales del instumento
financiero. Los aclives financiercs se reconocen si ia Compafiia tiene
un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un
tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compafiia tiene una
obligacién contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a

olra parte,
Reconocimienta [nicial de activos v pasivos financieros

Los activos y pasives financieros de la Compafiia se miden onginalmenie
al valor razonable.

Medicidén posterior de instrumentos inancieros

Para el proposito de medicién posterior, 1os wnstrumentos financieros
de la Compafiia son clasificados en. las siguientes categorias luego de
Su reconocimiento inicial;

a  Astivos financieros al valor razonable contra los resultados

a  Aelivos Financieros mantenidos hasla el vencimiento
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= Préstamos y cuentas por cobrac y pagar
= Activos financieros disponibles para la venta

Aectivas Financieros manienidos hasia el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fjos ¢ determinables
¥ plazo de madurez [jja, diferentes a préstamos y cuentas por cobrar,
Las mversiones se clasifican en esta caiegoria si 1la Compafiia uecs la
intencidn y habilidad de mantenerlas hasta la madurez

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en fomma
subsecuenle al costo amortizade usando el método de tasa de interés
efectiva. 81 hay evidencia objetiva de que la inversidn se ha deteriorado,
determinada por una calificacién de nesgo de crédito exierna, el activo
financiero es medido al valor presents de los flujos de caja estimados.
Cualquier cambic &n €! valor en libros de la categoria, 1ncluyendo,
pérdidas por deterioro, son reconocidos en las pérdidas y ganancias.

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fljos o deferminables
gue no estdn registrados en mercados de valores activos. Después del
Teconocimiento inicial estin medidos al costo amoriizado usando el
méfodo de Ja tasa de interés efecliva, roenos provisiones por deterioro.
El descuento es omilido cuando el efeclo del mismo es inmateral. El
efectivo y equivalentes de la compafila y las cuentas por cobrar
comerciales caen déntro de esta categoria de instrumentos financiercs.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para
deterioro, cuando estédn vencidas o cuando otra evidencia obietiva es
recibida de que ]a contraparte ha cesado en sus pagos.

Deniro de estas categorias, [as cuentas por cobrar comerciales sop
montos debidos por los clientes por los serviclos prestados o
mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el
reconocimiento injcial se registran al valor razonable y posteriormente
se muden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada.
3i el vencimiento de los cobros es mayor a un afo las cuentas sen
clasificadas como activos Do comienies.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiifa son préstamos por pagar con
intereses, cuentas poOr pagar comerciales ¥ cuentas por pagar con fos
socios. Son inicialmente reconocidos 4 su valor razonable menos los
costos de trapsaceion.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las dendas que devengan
inlereses son medidas al costo amortizado usando ia (asa de interés
efectiva.

Desreconocimitnio

Los actives Mnancieros son desreconocidos cuando expiran los
derechos confractuales a recibir o fiujos de caja u ofro active
financiero, ¢ cuande son transfendos sustancialmente todos los riesgos
¥ ventajas del mismo. Un pasivo financlero es desreconocide cuando
estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocade.

Presentacion

Activos vy pasivos financieros ge presentan sin  compensacion,
excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y [a empresa
tiene fa iptencion de cancelarlos con cornpensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se
reconpcen en pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos
financieros, mgresos financieros, excepto por el deteroro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de los pastos operacionales.

Proveedores Nacionales

Las cuenlas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocumento wicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado ublizando ef método de la tasa de inierés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gaste por intereses (incloyendo Jos intereses
implieitos) Se reconocen como cestos financieros y se caloulan utilizando
la tasa de 1merés efecliva, exceplo para lag cuentas por pagar a corlo
plazo cuando €l reconocimiento del interés resultare es inmaterial. El
periodo de crédilo promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos comTientes, excepto los
vencimientds superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no comentes.

Impueste a la renta
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El gasto por impuesio a [a rents representa la suma del impuesto = la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar commienie se basa en la utilidad gravable
(lributaria) registrada durante el afio. La utilidad eravable difiere
de la utldad coptable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impomibles ¢ deducibles ¥y pariidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tesas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporariag
enire el valor en Libros de los activos y pasivos incluidos en Jos
estados financieros y lag bases fiscales correspondientes utilizadas
para determipar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporanias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de lodas las diferencias temporarias
deducibles, ¢n fa medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de unilidades pravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides deben medirse
empleando fas tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambjos en la tasa de
impuestos o en la nommativa ributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ja
forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se
reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente recomocidas fuera de los
resuliados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por Impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legaimente ¢l derecho de compensar, frente a la auforidad fiscal,
los imporles recenocidos en esas partidas; y los activos por
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mmpuestos difendos ¥ los pasivos por impuesios diferidos se
derivan de] impuesio a la renta.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cornentes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en ¢l resullade, excepto en Ja
medida en gue hayan surgido de una fransaccion o sUCeso que se
reconoce fuera del resullado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuers de] resultado; ¢ cuando surgen del registro
tnicial de una combinacidn de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tanfa de impuestos cormientes, se caloula
en un 22% sobre las utilidedes sujelas a distribucién y del 12%
sobre lag utilidades sujetas a capitalizacidn.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafija tiepe una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen bepeficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y pueds
hacerse ung estimacién fiable del imporie de la obligacidn,

Bl importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuepta los riesgos y las incertidumbres
correspondientss. Cuandd $¢ mide una provisidn usando el flwo de
efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presenie de dicho Aujo de efectivo,

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se caleulan al valor razonable de Ja contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el importe estimado de
cualquier descuento, bomflicacién o rebaja comercial que la Compaiia
pueda otorgar.

2.10.1 Venta de Servicios
Los ingresos provenientes del alquiler de maquinas de {rituracion y

vehiculos para fa construceidn se miden utilizando el valor razonabie
de fa conilrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
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Ingresos por venta de mercaderia son reconocidos cuende se cumplen
lodas las condiciones siguientes:

« En el pericde en el cual ocwren la venta, cuando se le han
transferide al cliente las ventajas denivadas del disfrute de los
serviclos; con base en {arifas acordadas bulateralmente segin.

o Elimpone de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

= Es prebable que la Compafifa reciba los bepeficios econdmicos
asociados con Ja transaccion.

¢ Los costos [ncumides, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coste histdrico. Los cosios y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano
en el que se conocen.

Compengacién de saldos ¥ transacciones

Como norma pgeneral en los esiados financieros no se compensan los
acbivos y pasivos, tampoco Jos ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea €l reflejo de la esencia de la fransaccibn.

Los ingresos y gasios con ongen en transacciones que, confraciualmente
0 por una ngima legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia Uene la inlencido de liquidar por so importe neto o de realizar
el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultéoea, se presentan
netos en resuliados,

2.13 Aclivos Anancieros

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a [a fecha de
negociacién cuando se observe la presencia de upa compra 0 venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entiega
del activo durante wn pericdo que generdlmente estd regalado por el
mercado correspondiente, ¥ son medides inicialmente al valor razonable,
mis los costos de la transaccidn, excepio por aquéllos actives financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultades, los cuales son
imeialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la fransaccidon
se reconocen en resultados,
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Todos [os actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amertizade o al valor razonable.

La Compatifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantemdos hasta su vensimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para Ja venta, La
clasificacion depende del propdsite con el que se adquirieron los
ostrumentos financieros. La administracién determina Ja clasificacion de
sus insirumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.]1 Activos financieros mantenidos hasta s vencimiento

Los activos financieros manlenidos hasta su vencimiento son
activos [inancieros no denvados con pagos (1i0s o determinables y
vencimienio Hjo. que la administraciin de la Compaftia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significative de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor
razonable mas los costos de transaccidn. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado ufilizande el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo fos ingresos por intereses sobre upa base de
acumulacion efectiva en los ngresos por inversiones.

Esips activos financieras se clagihican en activos no cormmientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de silpacién financiera, que
se clasifican como aclivos comientes,

2.13.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos Rjos o delerminables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos comentes, excepio o3
vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no comentes.
Las cuentas por cobrar a clienies incluyen la cartera de créditos y
ofras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.3,

2.13.3 Activos financieros disponibles para la venta

—
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Los activos financieros disponibles para la venla son activos no
derivades que se designan en esta calegoria ¢ no se clasifican en
ninguna de otras calegorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los
costos de la transaccidn. Posteriormente se miden al valor
razonable ¥ las ganancias y pérdidas de Jos cambios en el valor
razenable son reconocidos en olre resuliado iniegral LAl momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periode.

Se incluyen en activos no comientes a menos que [a
admimstracién pretenda enajenar la Inversién en los 12 meses
sipuientes a la fecha del estado de sitvacién financiera.

2.13.4 Deterioro de activos financreros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al coste amortizado, son
probados por detenioro al final de cada perfodo. Un activo
financiero estard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan
ccurndo después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o evenios cansanies de la pérdida tienen un 1mpacto sobre
las flujos de efective futuros esiimados del active financiero.

El importe de la pdrdida por deterioro del valor para una coenta
per cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre &l imporie en libros ¥ log flujos de efective astimados
[uturos, reflejanda el efecio del colateral, desconlades a la iasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active [inanciers se reduce por la pérdida
por detenioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde ¢l imporle en libros se reduce a raveés de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se¢ elimina confra la cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la coenta de provision. Los cambios
en €l importe en libros de la ceenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.13.5 Baja de un active financiero
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La Compafiia da de baja un activo financiers (nicaments cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo fianciero, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del acuivo financiero. 3i la
Compaiiia no wansfiere ni retiene sustancialmente todos ios
nesgos v beneficios inherentes a la promedad y confinda
reteniendo el contrel del active transfende, la Compaiiia recenoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendrfa que pagar. Si la Compafiia retiepe
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenies a la
propiedad de wun activo financiere transferido, la Compaiifa
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos
recibidos.

financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la

Los mmstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sostancia del
acuerdo conlractual.

2.14.1 Pasivos financiergs

1.14.2

Los instrumentos [Ooapcieros se clasifican como  pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o come
pasivos financieros medidos al costo smortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrienles a
menos que la Compafiia teoga un derecho jocondicional a difenr
su liquidacién durante al meonos |2 meses después de la fecha del
astado de sitvacidn Fimanciera. A la fecha de los estados
financieros la compaiifa mantiene inicamente pasivos financiergs
medidos al costo.

Baja de un pasive financicro

La Compafiis da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de ia Compaiiia.
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2.15. Principales cambios de las NIIF aia 2015.

2.15.1 NIIF para PYMES.-

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) emitié con fecha
21 de mayo de 20135, lag modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES.

La NIE para las PYMES fue desartoliada en respuesta a la solicituod a (48R
para desarrollar estandares globales para las pequefias y medianss entidades
(PYMES). Este estindar independiente y simplificado se publicéd en el 2009, y
desde entonces ha sido ampliamente adoptado,

El IASE inicid la revisién wickal de la NIIF para las PYMES en el 2012, con ¢l
objetivo de considerar la experiencia de implementacion y evaluar si babia una
necesidad de hacer cualquier modificacién a la Norma. Despoés de une amplia
consulta, €l TASE concluyd que la NIOF para las PYMEs requiere pocos
cambies. Sin embargo, se identificaron algunas dreas en las que se podrian hacer
mejoras especificas.

Los cambios més significativos, que se encuentran cominmente en lag PYMEs,

Son:

¥ Penmitir a las PYMESs revalorizar la propiedad, planta y equipo; y

v Alineacién de los principales requisitos de recepocimiente ¥ medicién para
el impuesto sobre la renta difendo con las WNILEF,

l.a mayoria de las enmuendas aclaran Ios requisitos existentes o afladen soporte

orientacion, en lugar de cambiar los requisitos subyacentes en la NITF para las

PYMEs. En consecuencia, para ]a mayoria de las FYMEs y de los usuarios de

sus estados financieros, se espera que las enmiendas mejoren la comprension de

las necesidades existentes, sin tener un efectlo significativo en las priclicas de

mformacién financiera de una PYME v [os estados financieros.

Las enfidades que reportan utilizando Iz NITF para las PYMEs estdn obligadas a
aplicar las modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017. La aplicacién anticipada es penmitida siempre que todas las
modificaciones se apliquen al mismo tiempo.

1.15 2 NIIF COMPLETAS

A continuacitn se presenta una gufa breve sobre las mejeras anuales que se han
realizado a [as Mormas internacicnales de Informacion Financiera, WIOE 2015+

....................................
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MIUF

SUIETO DE
MODIFICACION

FECHA DE VIGENCIA
("APLICACTON ANTICIPADA)

NITF 5 Activos no corrientes
mantemdos pars la venta y
operacignes descontinuadas

Cambios en los méiodos de

disposicion

1 de enero de 2016*

NITF 7
Financiercs: Revelacian

Contratos  de  sernvicio  de
adiministracidén, aplicacién de
las enmiendas a la MNIF 7
sobre  rewvelacidn  de  la
compensacién en los estados
Gnancieros inlermedios
condensados

Insirimentos 1 de enero de 20 16*

HNIC 19 Beneficios para los | Tasa de descuemto: tasa del

i de enero de 2016*

ernpleados rnercade repional
Informacién. & revelar en
NIC 34 Informacién | alpuna  ofra  parte de la

Financiers Intermedia

L
Apanciera 1 de enero de 2016

infprmacibo
intermedia

2.15 Reformas Tributarias Vigentes afio 2015

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributano Interno ¥ su Reglamento
Ingresos de Fuenie Ecuatoriana

¥

Se incluyen como ingresos gravades las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecvador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representalivos de capilal;
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Dejan de ser exentos los ingresos por conceplo de dividendos si el beneficiario
efectivo, es una persona nalural residente en Icuador ¥ en el Reglamento se
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y beneficiarios
efectivos.

Se elimina como ingreso exenle la enajenacién ccasional de acciones ¥
participaciones.

Se conserva como ingresos exenlos solamente 1os rendimientos por depdsios a
plazo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a personas
naturales.

Incremento Patrimonial no Justificado Se incorpora en la Ley el concepio del
incremento patrimomial no justificado y en el Reglamento se especifica que
constituye incremento patrimonial no justificado cuando dentro de uno o vanos
periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos ¥ no 5ujeios sean menores con
respecto del consumo, gastos, shorro & inversion de una persona.

Gastos Deducibles Depreciaciones de activos fijos Se incorpora en la Ley la no
deducibilidad de la depreciacidn de activos revaluados, ademds el Reglamento
establece que en case de venta de biengs revaluados se considerard como ingreso
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gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar
el revalfio.
Sueldos y Salarios En el reglamento se especifica que se deberd observar los
limites de remuneraciones eslablecidos por €l Ministerio de Relaciones
Laborales. Se incluye también como deduccidn adicional el 150% de las
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instifuto
Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores y migrantes
retoimados mayores de 40 afios por un periedo de dos afios contade & partir de la
fecha de celebracion del contrate.
Prowisién para Créditos Incobrables El Reglamento incorpora la deducibilidad
de los wvalores registrados por deterioro de los  actives financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el egjercicio fiscal ¥
originados en operaciones del gire ordinario del negocio, registrados conforme
la técnica contable, el nivel de riesgo y esencia de la operacién. Adicionalmente
se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realizard
con cargo al saldo del deterioro acumuladeo v, la parte no cobierts, con cargo a
los resultados del ejersicio, asi como también se modifican. [as condiciones
a. Flaber constado durante dos afios o més en [a contabilidad;
b. Haber ranscimido mds de (res aiios desde [a fecha de vencimiento original
del] crédito,
Gastos de Promocion y Publicidad E! Reglamentc establece el limite para los
costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios
los cuales seran deducibies hasta un maximo del 4% del total de ingresos
gravados del contribuyente, con ciertas excepciones. Comercializacidén de
Alimentos con Contepido Fiperprocesado No podran deducirse los costos y
gastos por promocién y publicidad aquellos contnbuyentes que comercialicen
alimentos preparados con contenido hiperprocesado. Comoe tales €l Reglamento
gstablece que son aquellos produclos que se modifiquen por la adicidn de
sostancias como sal, szicar, aceite, preservantes y/o adilivos, entre otros.

v Regalias, servicios 1écnicos, adminisirativos v de consultorla Se establece que

las regalias, servicias técnicos, adminisirativos y de consuliorfa pagados por
sociedades domiciliadas ¢ no en Ecaador a sus partes relacionadas no podrdn
superar el 20% de la base imponible del 1mpuesto a la renta mis el valor de
dichos gastos, stempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora reslizada en el pais, En caso de que no $e determine base imponible
de impueste a [a renty, ne serdn deducibles diches gastos.

Gastos de Instelacidn, Organizacidn y similares El Regiamento se establece el
linite del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
gasios.

Impuestos Diferidos La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos. Se clarifica que en caso de divergencia entre las normas
tributarias ¥ las normas contables y [inancieras, prevalecerén las primeras. En el
Reglamento se establecen loz concepios v las condiciones para su

TECONOGIMIEAL0.
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Pérdidas Se incluyen como gasios no deducibles las pérdidas por 1a enajenacién
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la explomcidn, explotacidn, concegion o similares; de
sociedades domiciliadas o esiablecimientlos permanenies en Ecuador con. partes
relacionadas.

Beneficics de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequefias Empresas Se
amplia la deduceidn adicional del 100% duranie 5 afios por los gastos
elacionados con la capacitacion técnica, mejoras en la productividad v gastos de
via)e para ¢l acceso a mercados infermacionales pars las micro y pequefias
€Inpresas.

Amortizacion de Intangibles Se incorpora la deducibilidad de la amortizacidn de
log valores que se deban registrar como actvos ntangibles, de acuerdo a la
técnica contable, para su amortizacion en mas de un gjercicio impositivo, y que
sean hecesanos para Jos fines del negocie o actividad. La amortizacidn se
efectuara denteo de los plazos previstos en €] respectivo contrate o en un plazo
de 20 afos.

Otras reformas importantes Obligacién de llevar contabilidad Se modificé en el
Reglamento 1os montos que obligan a un coniribuyente a Llevar contabilidad:

De capital propio de US$60,000 & 9 fracciones basicas desgravadas del impuesto
a [a renia (USE93,690 para el 2015),

De lngresos brutos anuales del afio inmediato anterior de US$100,000 a 15
fracciones desgravadas (US$156,150 para el 20135}

De Coslos ¥ gastos anuales hayan sido superiores a US3R(,000 actpalmente [2
fracciones desgravadas (UUSE124,920 para el 2015).

Declaracion Patomonial Se modifican los montos por los cuales se debe
preseniar para Personas Naturales de USE200,000 a 20 fracciones bésicas
desgravadas {US$216,000 para el 2015); y, Sociedad conyugal de US$400,000 a
40 fracciones basicas (US§432,000 para el 2015},

Otras refermas importantes Tarifa del impuesto a la renta para sociedades Se
establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por Jas sucursales de sociedades exiranjeras demucifiadas en el pafs y los
eslablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas. La
tarifa impositiva sers del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socies,
participes, constitayentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion ¢on uha participacion directa
0 indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior at 50% del capital. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea infenior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a los beneficiarios en parafsos fiscales y por la
dilerencia se aplicaré el 22%. Deber de informar sobre la composicion societana
La sociedad que no cumpla con la obligacién de 1nformar sobre la totalidad de
su composIcion societara, aplicard fa tarifa del 25% de (mpuesto a la renta sobre
la totalidad de su base imponible.
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2.16.01 Reformas al Cédigo Qrgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones

Onras reformas importantes Anticipo de Dividendos Los préstamos de dicero o
préstamos no comerciales a socies ¢ accionistas se considerarin como pago
anticipado de dividendos y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion comespondiente. Ingresos de no residentes Los ingresos percibidos por
personas residentes, consutuidas o ubicadas en parafsos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn, ¢ sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard
una retencidn en la fuente equivalents a la mAxima tarifa prevista para personas
naturales (35% para el 2015).

Enajepacidn de Acciones y Parucipaciones Se establece que estardn sujetas al
pago de la farifa general prevista para sociedades sobre el ipgreso gravable, las
ganancias obtenidas por la enajenacidén direcla o indirecla de acciones,
participaciones, otros derechos represeniativos de capital v ofros dereches de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador. Para efecto
de esle impuesio, la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en
Ecuador cuyas acciones, participacicnes ¥ owros derechos luercn enajenados
directa o indireclamente, serd sustinuto del coniribuyente ¥ como tal serd
responsable del pago del impuesto ¥ del cumplimiento de sus deberes fommales.

Industrias basicas Se consideran como industrias basicas aquellas que
aprovechen [as malerias primas provenientes de [os recursos natarales
renpvables ¥ po renovables, transformindolos en productos gue [nego sean
requeridos por otras industrias para la fabricacién de productos intermedios ¥
finales.

Son indusiTias basicas los siguientes sectores econdmicos:
Fundicién y refinacidn de cobre yfo aluminio;

Fundicién siderargica para la produccidn de acero plano;
Refinacién de hidrocarburos;

Industria petroguimica;

Indusiria de celulosa; v,

Constroccién v reparacién de entbarcaciones navales.

SRR NENE NN

Las socledades constinudas antes de la vigencia del COPCI tendrin derecho a la
deduccitn del 100% adicional del costo © gasto de depreciacion anual por los
activos fijos nuevos v productives, durante 5 afios contados desde que se
produzea el inicio de su uso productivo. S establecen ciertas condiciones para la
aplicacién cle éste beneficio, que aplica también para las sociedades constituidas
a partir del 30 de diciembre de 2010 dentro de las jurisdicciones urbanas de

Quito y Guayaquil.
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Exoneracién en el pago del Impuesto a la Renta Se incorpora como exoneracidn
del pago del impuesto o ia Renta para las inversiones nuevas y productivas en
los seciores econdmicos determinados como industrias bésicas, la exoneracién
del pago del impuesto a ta renta se extenderd a diez (10) afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos awribuibles direcia ¥ tnicamente a la
nueva mversiér. Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversitn

T

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tribularia, por un tiempo determinado,
4 partir de la suseripcién de un contrato de inversidn, siempre que:
1. El monto de [a inversidn sea mayor a [00 millones de délares;
2. Informe técmico realizado por el Ministerio competente,
3. Informe del Procorador General del Estado y,
4, Autonzacion del Presidente de la Republice para fa suscripeién del
contrato.

T T
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Taxifas del impuesto a ia renta:

v' 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotacidn de
mineris metdlica y las industnas basicas.

¥ 25% para otros secfores que confribuyan al cambio de la matriz produetiva
dei pais. En la ley se detallan las exclusiones, alcance v pérdida de la
estabilidad tnbutaria. El plazo de vigencia serd como maximo, el plazo del
contrato de inversién suscrito. Reformas al Codigo Tributario Responsables
Se imcluyen dentro de otros responsables los sustittos del contrnibuyente.
Incremento de plazos para fas facilidades de pago

Se incrementan Jos plazos de las facilidades de pago concedidas por fa
Adminisiracidon Tribularia cambiandose de 6 a 24 meses y en casos especiales de

2 por 4 afios,

Otras reformas importantes Anticipo de Impuesto a [a Renta: Se excluyen para el
cdlcule del Anticipo de Impoesto & la Renta:

- Log activos revaluados que tengan los conuibuyentes, anto para el rubro del
activo como para el patrumonio.

- Los gastos incrementales por [a generacidn de nuevo empleo, adquisicidn de
nuevos activos destinados a |a mejora de productividad e innovacién tecnologica
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
jue s¢ relacionen con los benelicios tnibutarios para el pago del Impuesio a la
kenta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Régimen de Precios de Transferencia Se dispone que Ja Administracién
Tributaria nofificard al sujeto pasivo sus partes relacionadas por concentracién
de operaciones, es decir cwando se realizan el 50% o mads de sus ventas o
cotnpras de bienes, servicios U oo tpe de operaciongs, Gon UDA PErsona paiural
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o sociedad, domicibadsa ¢ no en el pais. Plazo de conservacién de documentos
soporte El plazo de conservacion de los documentos que sustenlen operaciones
por las cuales [a norma tributaria permuta la amortizacién o depreciacion se
contard a parhr del periedo fiscal en el coal finalizd la vida atil o el tlempe de
amortizacién del activo.

2.16.82 Reformas al [VA, ISD ¢ ICE Reformas al Impuesto al Valor
Agregado IVA Retencién de IVA entre Contribuyentes Especiales

Se establece la aplicacién de retencion en la foente de TVA en los pagos y
adquisiciones efectuadas por contnbuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales. También se establece que los exportadores hahituales de bienes
obligados a levar contabilidad retendran la totalidad def IVA a todos los
contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales. Impuesto al Valor
Agregado — Tarifa 0% Se incluyen las cocinas de uso doméstico eiéctricas y Jas
que fancionen exclosivamente mediante mecansmos eléctricos de induccidn.
Créditeo Tnbutario de IVA El Reglamento establece que el [VA generade en la
adquisicion de bienes y servicios que sean utlizados para la generacién de
servicios o transferencra de biepes no sujeios al impuesto, no podrd ser
considerado como crédito tributario, debiendo ser cargado al gasto.

IVA pagado por personas adultas mayores S¢ establece que las personas adultas
mayores tendran derecho a la devolucion del IVA pagado en la adquisicién de
bienes ¥ servicios de primera necesidad de uso o congumo personal. La base
imponible maxima de consumo mensual a la que se aplicard €l valor a devolver
serd de hasta cinco remuneraciones basicas unificadas del trabgjador, vigenves al
I de enero del afio en que se efectud la adquisicidn.

Impuesto a la Salida de Divisas:

»" 8e esitablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exierior.

*" Estin exentos de [SD los pagos sfectuados al exterior por créditos obienidos
por entidades ecuatorianas para fmanciar jos segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributana.

v Se encuentran exonerados del pago del ISD2 las importaciones a consumo de
cocinas elécincas y las de induccidn, sus partes y piezas. Impuesto a los
Consumos Especiales - Se gravan con el 100% de ICE las cocinas,
cocinelas, calefones y sistemas de calentamienio de agua, de uso domeéstico,
que funcionen total o parcialmente mediapte la combustidn de gas.

Residencia Fiscal Personas Naturales
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v Cuande |2 permanencia en el pais, incluyendo ausencias espotddicas, see de
183 dias calendario o mAs, consecutivos o no, &0 el mismo periodo fiscal; :

v Cuando su permanencia en e! pafs, inchuyendo ausencias esporidicas, sea de
183 dias calendaric o mas, consecutivos o no, en un lapso de doce meses
dentro de dos pericdos fiscales.

¥ El micleo principal de sus actividades o inlersses econdmicos radique en
Ecuador, de forma directa o indirecta. Es decir, cuanda el mayor valor de sus
activos esté en el Ecuador,

¥ No haya permanecido en ningin otro pais © jurisdiccidn mas de 183 dias
calendario, consecutivos ¢ no, en ¢l gjercicio fiscal y sus vinculos familiares
més estrechos 1os mantenga en Ecuader.

Residencia Fiscal de Sociedades Una sociedad nene residencia fiscal en Ecuador
cuando ha sido constituda o creada en lemitorio ecuatorianc, de conformidad
@ con la legislacién nacional.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En [a aplicacién de lag poliucas coptables de Ta Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, a administracidn debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparenternente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v juicios
asociadoy se basan en la experiencia histérica y olros factores que se
considsran como relevantes. Los resoltados reales podrian diferir de
dichos estmados.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre ung base regular.
Lag revisiones a Jag estimaciones contables se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo aciual
como A periedos subsecuenles.

A continuacidn se preseotan las estimaciones y juicios contables crilicos
queé la administracién de la Compafiia ha ufilizado en el proceso de
aplicacién de fos criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos pama
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deferioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza nna estimacion del importe recuperable de dicho
activp, 8i se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de fa
unidad generadora de efeclivo & la que pertenece el activo.

Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el calculo
del valor en uso de las wudades generadoras de efective. El céloulo
del valor en uso requicre que la Compaiia deterrmine los [ujos de
efectivo futuros que deberian swgir de las unidades generadoras de
efectivo ¥ una tasa de descuento apropiada para caleular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto
en libros del activo, se regisira la correspondiente provision por
pérdida por detenoro por [a diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
¢stimaciones sobre su lmporte recuperble incrementando el valor
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3.2

3.3

del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida
por detenoro.

Vida ntil de equipos

Como se describe en la Nota 2.5, la Compafiia revisa la vida aal
estiimada de equipos y propiedad de inversién al linal de cada
periodo amzal.

Valuacion de los instrumentas financieros

La Compafiia utiliza las téconicas de valuacion para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros y pasivos financiercs que
se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

o
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sipue:

gL gy

BANCO: 31/12/15 31712114 31/12/14
Délares Dialares Dalares
OTRO AUDITOR |  SUSTITUTIVO
2841202015
Caja general y Fondos Rotativos 0,00 113,47 113,47
Efeciivo en Bancos Locales 207771 1.027.48 1.027 48
Saldo al final del afio 207771 1.140,95 1.140,95
NOTA 05,  ACTIVOS FINANCLEROS
Un resumen de Activos Financieres es como sigue:
EMPRESA: 31712115 31/12/14 31/12114
Délares Délares Délares
OTRG AUDTTOR SUSTITITIVG
187122818
Clientes No Relacionados
Consermin 45041565 69.918 65 69.918,65
Eseico S A, 13.989,10 {,00 0,00
Ocampo Andrade Leppoldo Feman 71,25 093425 9.936,25
EOFALTO Constructora Cia. Lida 0,00 2.012,85 2.012,85
Anpos&Hijos Conslruceiones Cia. Lida 226,20 Q0,00 0,00
Clientes No Relacionados
Tractomepa Cia. Lida 151.800,00 156.059.29 156.059,29
Antcipo Empleados 0,00 100,00 100,06
Saldo neto al final del afio 616.049 80 238.027,04 238.027.04
NOTA 06, COMPANIAS RELACIONADAS
Los saldos de cuentas por cobrar de compafiias relacionadas son las
sipulentes:
POSICION ACTIVA:
31712415 31/12/14 31/12114
Dilares Dalares Délares
NOMBRE OTRG AUDTTOR |  SUSTITUTIVG
2R A0S
Tractomega Cia. Ltda. 323.311,65 269 07503 269.075,03
Consemin 3. A. 47457 8% 4457 88 124 457 88
Swobnda Peralta Esteban 0,00 11.736,60 11.736,60
Salas Leon Edgar Roman 0,00 15.000,00 15.000,00
Jaldo al final del periodo F70.762,51 L2691 420,269,351
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POSICION PASIVA:
31/12/15 31/12114 31/12114
NOMBRE Délares Délares SUSTITUNIVO
OTED AUDITOR. 2811272015
Monolitics Cia. Lida. 500000 0,00 0,00
Tractomega Cia. Lida. 187.811,06 187.711,06 187.711,06
Consermin 8, A, 1.243.333,32| 1.243.333,32] 1.243.333,32
Saldo al final del periodo 1.436,144,38| 1.431.044,38| 1.431.044,38

POSICION PASIVA NETA:

[Salde al final del periodo

| -1.108.374,87] -1.037.511,47] -1,037.512,47]

{1} Valores pendientes por liquidar y pagar a la fecha del informe

La Administracidn considera que esias iransacciones fueron generadas
bajo los mistnos férminos y condicignes que las que se hubiese
realizado con terceres no relacionados.

NOTA 07. ANTICIPO PROVEEDORES
A conlinuacion se presenta el defalle de wimpuestos anticipados,
31112715 31/12414 31/12/14
. Dolares Délares Pélares
NOMBRE: OTRO ATDITOR | SIETIIRITYO
2871272015
Anticipo Proveedores Locales 140.000,00 [68,300,01 16830001
Salde al final del ado 140.000,00 |  188.300,00 | 168.300,01
NOTA 08,  IMPUESTOS ANTICTPADOS

A conlinuacién se presenta el detalle de impuestos aniicipados:

31/12/15 31/12/14 31/12414
vovmz pos | e | Do
287122015
Retencidn en la fuente afio cormiente 11.139.27 10.579,35 10,579 35
Retenciones en la Fuenle aifos anleriores 18.131,96 7.552,79 32.742.33
Crédito tributario de Iva 69.400,04 04,247 33 94 247 33
Saldo al final del afio 08.671,27 112.379,47 137.569,01
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NOTA 09.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUITO NETO

En délares:
SALDG
DESCRIPCION 31702414 ADICIQONES VENTA gﬁ}‘ﬂg
CIRO AUDITOR
Muebles v Enseres 9.250.00 0,00 0,00 9,250, 00
Maquinana v Equipo 1.426.776,58 0,0 0.00] 142677558
Equipo de Computacibn 7.171,36 0,00 0G0 1,171,316
Yehiculo y Eq Camignerg 646,036,06 0,00 21.451.34 624.584,72
Suhiglal 2.089.234,00 0,00 (2L.451,34) ] 2.067.782,66
Depreciacidn acumulada (614,935 97| (272.5975,38) 1221540 (875.693,93)
Tatal 1.474.298,03 | (272.975.38) (2145134 [.192.086,71

El cargo a resultados per gasio de depreciacion en el afio 2013 es de 3
272.975,38 ($278.024,45 en el afio 2014).

NOTA 10.

PROVEEDORES NACIONALES

Un resumen de proveedores nacionales es como sigue:

CONCEPTO: 33712415 31/12/14 I1/12/14
Dilares Dolares Dalares
OTRC AUDITOR SUSTTTUTIVO

2871272015

Comremvic 5. A, 110.912 61 110.912,61 110.912.61
Construcalles Vias Y Magoinarias Cia, o - -

Tida 4 79,739,839 79.739,89 79.739,89
Lopez Erazo Edgar Gilberio 38.447 .89 32.447 89 38.447 89
Salazar Bspinosa Carlog Eduardo 26.663 20 26.603,20 26.663.20
Mukhi S.A. 24.000,06 28.000,06 28.000,06
Mejta Mejla Edwin Edvardo 2012291 200122 91 20.122,91
Consermin S A, 1772353 17.723.53 17.723,53
QRE Sepuros Colonial S A 0,00 31.823.80 31.823.80
Metrocar S, A, 0.00 5.924 85 592485
Varios 143.729.67 160.223,65 160223 65
Saldo al final def afio 461.339,76 519.582,39 519.582,39

Los saldos corresponden a dendas por ¢l give normael del negocio.
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NOTA I1. OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS :

Un resumen de obligaciones con el fiscofiess es como signe:

CONCEPTO: 31412448 31/12/14 ;
Dalares Dolares
OTRO AUDITOR
SRI ) 331,94 374.15
1ESS {2) 8.503.56 2.935,47 :
Saldo af final del afio 8.835,50 3.309.62 :

{1) Cormesponde a obligacioves con el SRI por retenciones en Ja fuente,
del Iva e Iva por Pagar.

gl gL

{2) Corresponden 2 aportes y fondo de reserva.

NOTA 12. SUELDOS Y BENEFICTIOS SOCIALES

Un restmen de sueldos y beneficios sociales es como sigue:

- 31/12/14
- 31712114
CONCEPTO: SV12/15 Dilares Détares
Diélares SUSTTTUTIVO

OTRC AUDITOR 281D
Décimg tercerfcuarto sueldo 23.861,27 23.516.,6 33.516,6
Noming por pagar {[} 088,25 777124 TP
15% Participacion Empleados 737,45 0,00 73745
Saldo al final del afio 25.596,97 31.293,84 32.0531,29

{1} Valores cancelados a la fecha del informe.

NOTA 13.  CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre de los afos 2015, la estructura del capital de la

Compaifiia, es el siguiente: i
Daélares:
Socios Nimero de Yo Capital
ACCiones Suscriio
Tractomega Cia. Lida, 240 60.00% 240,00
(alarza Andrade Ramito Leonardo 136 34.00% 156,00
Farto Ribadeneira Juan Carlos 24 6.00% 24.00
Total 400 100.00% 400,00

Cada accidn tene un valor nominal de USD 1,00
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NOTA 14, APORTE FUTURA CAPITALIZACION
Al 31 de diciembre del 2015, el aporte para futuras capitalizaciones es el
siguiente:
Dolares:
Socios Satdo al
31122015
Galarza Andrade Ramiro Leonardo 217.911,67
Tractomega Cia, Lida. 159 260,00
Farto Ribadeneira Juan Carlos 62.645,00
Total 439.816,67
NOTA 15. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas netas v el costo de ventas durante los aflos 2015 ¥ 2014 se
detallan & contihuacién ¥ corresponde principalmente al alquiler de
maguinaria ¥ equipo, ¥ servicios mineros que brinda la emypresa:
I1AL/4
3112415 31712414 Déla
DETALLE Délares res
D&lares SUSTITUTIVO
QTRO AUDITOR 2871242015
INGRESOS:
Alquiler de Equipe ¥ Maguinaria 285 050,00 24]. (40,00 241.040,00
Servicios Mineros v Prestados 152 472,96 264,383,79 264.383,79
TOTAL 435.522,94 305.423,79 505.423,79
COSTOS DE VENTA:
Coato 356.157,25 S00.009,09 500,009,059
TOTAL 35615725 S00.000,09 S0, 009 09
Yo SL.78% 08.93% 58.93%
79.365,71 5.414,70 5.414,79
NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTY, Art. 531 RALRTY)

Se ratifica que la iarifa general de fas sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa de] 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyenles, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paroisos fiscales o regimenes de menor imposicibn, de
acuerdo a [os siguienles ¢asos:
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a) 31 los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del total del
paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagaré la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacién accionana, mientras gue
pagard la wanfa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no
ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de [os residentes en pamisos fiscales
supera el 50% del paqueie accionario, enlonces la sociedad
ecualoriana pagari la fanfa del 25% sobre la totalidad de las
ufilidades obienidas por la sociedad.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que fncumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socigs, participes, constituyentes, beneliciarios o similares,

Concepto 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2014
OYRO AUDITOR |  SUSTITUTIVO
28/1242015

Perdida (Utilidad) gjercicio a} {85.465,60) 4.916,36
15% participacidn trabajadores 0,00 73745
Diferencia {85.469.60) 4.178.91
-) Otrag rentas exentas 0,00 0,00
+) Gastos no deducibles 7.758.70 3737274
Pérdida (Utilidad) gravable (77.710.90%
Impuesto renfa causado 0,00 9.141,36
Anticipo a la renta delerminado 25.185,72 | 25.189.72
en declaracion afio anterior
- Anterpo IR pagado
-) Retenciones en la fuenie (18961,18) | (18.96],18)
-} Retenc. Fle. afios anieriores (45.609,49) [ (24.3560,50)
Impuesto renfa por pagar
Saldo a favor (39.380,95) |  (18.131,99)

(2) Hasta Iz fecha de! lnforme [a empresa no ha presentado la respectiva
declaracion de Impuesto a la renta por aflo 2015, puesto que tiene
como plazo para presentar méximo hasta el 14 de abril del afio 2016.

Son susceptibles de revisidon por parte de las autondades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015.

16.1  Aspectos Tributarios del Cédige Organico de la Produecifn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénice de la Produceion, Comercio
e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos fributarios los

siguientes:
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El valor libros de Jos activos financieros que se muesira en las ;
nola 5 ¥ 6 es el méxioo mivel de exposicién al riesgo de crédiio
al 3] de diciembre de cada afic. Al 31 de diciembre de 2015 ¢l
mayor expueste al que se somete la Compafila v en la que
pudiera existiyr concentraciones de riesgo de crédito estd
principalmente  representado por las cuentas de Activos
Financieros y Compaifas Relacionadas.

L o

Al 3] de diciembre del 2015, ls Compafila no tiene otras
concentraciones significativas de niesgo de crédito distintas a las
antenonnents seilaladas.

™ 18.3 Riesgo de Liquidez
o

Es el riesgo de que ta Compafiia n¢ pueda cumplir con sus
obligaciones financieras en la medida en que vencen El enfoque
de la Compafila para administrar este nesgo es asegurarse de
contar con la liqudez suficientz para solventar los gaslos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
Financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su
reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corio y largo
plazo.

T i A i s —

NOTA 19. AUDITORIA LAVADO DE ACTIVOS

En octubre 30 del 20(3 mediante Registro Oficial No.112 de esa fecha, ia :
supenintendencia de Compafiias de Valores y Seguros emite la resolucidn

SCIDSC.5.13.010 sobre las “Nonmnas de Prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo ¥ olros Delito para las
Compafiias™. En su articulo 28 mencicna: “Para el sector que se dedique
a las actividades de construccidn e otermediacién de inversidn
mobiliaria, deben registar todas las operaciones y transacciones que
realizan sus clientes. .., que se reporte cierlas ransacciones al organisino
de control, que se elabore un Manual de Cumplimienio para la
Prevencion de Lavade de Activos, que se asigne un Oficial de
Cumplimiento y que se audite la aplicacién de esta norma dentro de otros
requerimentos.

T i A

La empresa MEGAVIAL CIA. LTDA., en el afio 2014 nombro el oficial
de cumplimiento, elaboro el Maoual de Cumplimiento y comenzo su
aplicacidn.
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NOTA 17.

NOTA 18.
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¢ La 1educcidn progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renia para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2015, para la medicién del pasivo por impuestes
diferides, la Compatfiia utlizd una tasa de Umpuesto a Ja renta del 22%.

= La reduccidp progresiva del porceniaje de retencidn en la fuente de

impuesto a [s renta en pagos al exterior conforme [a tarifa de impuesio
4 la renta para sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafifas, salvo
disposicidn estalutaria en confrano de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porceptaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por o menos el velnte por ciento del capital social.

En la misma (orma debe ser teintegrado el fondo de teserva 31 dsiz,
después de constitwdo, resultare disminuido por cualquier causa,

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
ufilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capilal,

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
18.1 Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacidn a [os
instrumenlos  f(imancieros. Si bien no achia activamente en ios
mercados de inversiones especulativas, el principal nesgo de
mercado es ¢l nesgo de liquidez, La administraciée de riesgos de
la Compailia est4 basada en las decisiones del Directorio ¥ Junta
de Socios v se enfoca en asegurar activamente que s& minimicen
los riesgos de los mercados financieros en los flujos de caja a
corto y mediano plazo, Duranle el presenle afio no han existide
cambios con relacion al afio anterior en Telacidn a los objetivos ¥
politicas de administracién de los riesgos mencionados.

18.2  Riesgo de Crédito

Bl riesgo de crédilo de efectivo y equivalentes de efectivo se
considera insignificante debido a que s frata de inversiones en
entidades reconocidas del mercado nacional.
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La implernenacion de los procedimientos de lavado de activos asi como
el cumplimiento de los procedimientos, segiin lo establece la normativa,
deben ser examinados por los audilores externos independientes quienes
emitirdn un informe especial cada afio a la Superintendencia de
Compafilas de Valores ¥ Seguros a cerca de su cumplimiento o no. Para
cumplir con este requisito v de acuerdo a esla normmativa los auditores
exlernos emitran el mismo de forma separada para el aflo 2015,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn del informe
(marzo 31, de 2016) no se produjeron evenlos que en opinidn de la
Administracién de la Compaflia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados [inancieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieras por el afio ismminado al 31 de diclembre de 20145
ban sido aprobados por la Gerencia de Ia Compaiiia con fecha febrero 27
de 2016 y seran presentados g 1os socios para su aprobacion. En opinidn
de |z Gerencia de la Compefifa, (os estados financieros serdn aprobados
por Ja Junta de Socios sin rodificaciones.
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