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nf adel Independi

A los Acclonistas da;
AGROFIVE S.A.

Oplnlén

Hames auditado los estados financleros que sa adjuntan de Agrofive S.A. Que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diccembre del 2018 y los
cofrespondientes estados de resullados integral, de cambics an el patrimonio y de
flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, asl como las nolas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuaslria opinién, los astados financieros adjuntos prasentan razonablemente,
en lodos los aspecios materiales, la posicidn financiera de Agrofive S.A. Al 31 de
diciambre del 2018, el resuliado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financlera- NIIF emitidas por el Consejo de Nomas Inlermnacionales
de Conlabiidad (IASE).

Fundamontos de la Opinién

Nuestra Audilorfa fue efectuada de acuerde con Narmas Intermacionales de
Auditoria- NIA, Nueslrag Responsabllidades de acuerdo con dichas nommas se
describen mas adelante an aste informe en la seccldn- Responsabilidades dal
auditor en relacsén con la auddoria de los eslados ﬁnanmems Snmns
independientes de Agrofive S.A. De acuerdo en el Cddigo da Elica
Profesionales de Ia Conlabilidad de! Consejo da Normas Inlemacionzles de u::
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
indepandencia de fa Superinlendencia de Compafiias Valores y Seguros del
Ecuadar, y hemos cumplido las demds responsabilidades da Alica de canformidad
con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
nh'lcu]rgﬁu es suficlente y apropiada para proporcionar una base para nuesira
oplnlén.

Cuestidn clave de auditorla

Las cussliones clave de audioria o5 aguella que, segln nuestro juicio profesional,
ha sido de mayar significatividad en nuastra audiioria de los esladas financieros
del periodo actual. Esta cuestidn ha sido bratada en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financleros en su conjurto y en la formacién de nuestra
upirﬂdlrn sobre éstos, ¥y no expresamos una opinkdn por separado sobre eosta
cuastidn.

Roconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y blenes, se reconooen por referencia al estado de
terminacidn de la factura. El estado de terminacidn de la factura se determina en
funcién de la prestaciin del servicio y bienes; sin embargo, debide a gue existe un
alto volumen transaccional y de automatizacidn en el process de reconocimiento
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de Ingresos, existe el riasgo inherente de emmores, razén por [a cual consideramos
que & reconacimiento da los ingresos es una cuestidn clave de auditora.

Nuesiros procedimlenios de auditorla para cubrir la cuestion antes menclonada se
incluyen a continuacén:

Evaluamos el disefio & implemeniacidn y eficacia operativa de los controles
identificades en el proceso de reconocimients de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y verficamas lo apropiado de
reconocimianto de! ingreso an los estados financieros en funcién de su estado de
terminacidn.

En el dasarrcllo de los referidos procedimientos de auditorla no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de Ingresos.

Informacldn presentada en adicidén a los estados financleros.

La Administracién as responsable por la preparacidn de informacién adicional, la
cual camprende ol informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Acclonista. Se espera qua dicha informacidn sea puesta a nuestra disposlelén con
postericridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinin sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha
infarmacidn y no expresamos ninguna forma de asaguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad
es lear dicha infermacion adiclonal cuando esté dispenible y, al hacerls, considerar
si esta informacion contiens inconsistencias maleriales en refacién con los esladaos
financieros © con nueshro conocimiento oblenido durante la auditoria, o & da otra
forma pareceria eslar materialmente incomecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
da Accionista, si concluimos que existe un emor materdal an esta infermacian,
tenemos la obligacién da reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania,

Responsabllidad de la Administraclién de estados financisros

La Administracidn es responsable de |a preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Flnanciera- NIIF emitidas por el consejo de Nommas Intemacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinade por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de os estados financieros libres de
errores materales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financiercs, la Administracién es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafiia para continuar como negocio én marcha.
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha
y al uso de |a base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién
tanga la inlencidn de Oguidar la compafila o cesar sus operaciones, o blen, no
tenga otra allernativa realista que hacedo,

La Administraclén es responsable de [a supervisidn del proceso de reporle
financiero de la compaiila.
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Rosponsabilidad del auditor en rolacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuesira awditorfa son oblener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de arores materiales, deb«<o a
frauda o emor, y emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una
auditoria realizada a conformidad con Nomas Intamacionales de Auditoria- NIA
Detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debldo a frauda o error y son considerados materiales si individualments o en su
conjunto, puedan razonablementa preverse qua influyen en las decisiones
econdmlcas qua los usuarios loman baséndosa en los estados financieros,

Como pare de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Intemnaclonalas de Audilorla, aplicameos nuestro juico profeslonal y mantenernos
una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la auditorla. También:

* ldenitificamos evaluamos los riesgos de error matenal en los estados
financieros, debido a fraude o ermor, disefiamos y eéleculamos procedimientos
de auditcria para responder a dichos riasgos y oblenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinidn. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
alavado que an &l caso de una incorrecidn material debido a ermmor, ya que e
fraude puade implicar colusidn, falsificacldn, omisiones deliberadas.
manifestaciones inlenclonalmente errdneas o vulneracidn del contral inlema.

»  Qbtenemos conocimiento del contrel interno relevanta pars la auditoria con el
fin da disefar procedimlentos de audilorla gue sean aproplados en las
gircunstanclas, pero no con el propdsito de axpresar una opinion sobre la
efectividad del contral intemo de la Compafiia.

« [Evaiuamos si las politicas contables ampladas son apropiadas y si las
esimacionas contables y la comespondienta informacidn revelada por la
Administracién es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de [a utilizackdn, por parte da la Administracidn
de |a base conlable de negocio en marcha y, basados en la evidencia y
auditoria obtenida, ava'uamos s existe o no una incertidumbra material
relacionada con eventos o condiclones gque pusdan generar dudas
significativas sobre la capacidad da la compafila para continuar como negocio
en marcha, 5i concluimos que existe una incartidumbre malerial, sa reguiere
gue Yamemos la atencidn en nuestro infarme de auditoria a |as respactivas
revelaciones en los estados Rnancleros o, sl dichas revelacicnes no son
agdecyuadas, expresar una opinion modificada Nuestras conclusicnes se bazan
en la evidencia de suditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Ewvaluamos la presentacion general, Ia estructura y el contenido de los estados
financiargs, incluyendo |as revelaclones, y sl los estados financieros
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representan las transacciones y eventos subyacenies de un modo que logren
una presentacidn razonable,

Comunizamos a los rasponsables de |a Administracidn de la Compafila respeclo
a, entre olros asuntos, el alcance el momento de la realizacidn de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia
significaliva de control Intemo que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamaos a los responsables de la Administracidn una dedaracidn de que
hemos cumphdo con los requerimientos de &lica en relacion con |a independencia
8 informamos acerca de lodas |as relaciones y otros asuntos de (08 que se pueden
esperar razonablemente que puedan afeclar a nuestra indapendencia, ¥ en su
caso, las coerrespondientes salvaguardas.

Enlre las asuntos comunicados @ los responsables de |a Administracién de [a
Comparila, daterminamos aquellos que fueron mds significativos an la auditaria e
los estados financleros del aflo actual que son, en consecuenda, las cuaestiones
clave de auddoria. Describimos esios asuntos en nuestro informe de audiloria
salvo que las disposiciones |egales o reglamentarias prohiban revelar
piblicaments estos asunlos o0, en cicunsiancias exiremadamenis poco
frecuenies, delerminemos que UM asunio no se deberia comunicar en nuestro
informe porgue razonablemente esperamos que las consecuenclas adversas
superarian los beneficios de intenés publico de la comunicacién,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamontarios:

De conformidad con el artfeule 102 da la Ley Orgénica de Régimen Tributaria
Inlemo, estamos obllgados a oplnar sobre el cumplimliento de las obligaciones
tributaria da la compafia en su calidad de sujelo pasiva.

Nueslra opinidn al respecto sa emitird en un informe por separado.

i ﬂ\"'_
ﬁ/r y |
-‘li'w'_’j—.:.,.urh-- ﬂ:-' i"*"":'"f::l "-II:J-.
Ing. Marlo Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C, LTDA.
Ropresentante Legal RNAE No. 110

RNC- No. 13.332

Guayaqull, Ecuador
Abril 27, 2013
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AGROFIVE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Maturaleza del Negocio. — Agrofive S.A., (en adelante la “Compafila”), fue
constituida mediante escritura plblica olorgada ante el Notario Vigésimo Primero
del Cantdn Guayaquil, ol 21 de Julio del afe 2010, y queda Inscrita en el Regisiro
Marcantil # SC-1J-DJC-G-10-005-201; el 4 de Agosto del 2010,

Su objetivo principal: Actividades de Explotacién Agricola en General,

La informacién contenida en estos estados financiaros es responsabilidad de la
administracién de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los eslados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Inlernacicnales de Informacidn Financlera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB),

Mcneda Funcional — La moneda funcionz] de la Compafia es al Délar de los
Estados Unidos de Amenca (U.S, ddlar), el cual s [a monada de circulacidn en el
Ecuadar.

Bases de Proparacién — Los estados financleros han sido preparados sobra las
bases del costo hisiénicos, tal como se explica en 1as politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonabla de
la contraprestacién entregada a cambic da bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiré por vender un activo o el valor
pagado para transferr un pasive antre participantes de un mearcado en la fecha da
valoracidn, independientamente de si este precio es directamente observable o
estimado utilizandos otra técnica da valoracldn.

Al astimar el valor razonable de un aclive o pasivo, la Compafila tiene en cuenta
las caracleristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuanta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o da revelacidn en los eslados financieros, se
datermina sobre una base de este lipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor raronable, pero no son su valor razonable,
lales como el valor en uso de la NIC 35.

Adicionalmenle, a efectos de informacidn financiera, las mediciones estructuradas
a valor razonable sc clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con basa en el grado de
Importancia de los insumes para medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuaclén:
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Nivel 1: son precles cotizados (8in ajuslar) en mercados activos para aclives o
pasivos idénticos que la enlidad pueda acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o iIndireclamente.

Nivel 3: Insurmos son datos no observables para el aclivo o pasivo,

Los importes de las nolas a los estados financleros estdn expresados en miles de
L. § délares exceplo cuando se aspecifigue lo contrario.

A conlinuacidn, s# describen [ag principales polllicas contablas adoptadas en la
preparacitn de eslos estadas inancléenos:

Efoctivo y bancas — Incluye aquellos actives financieros liguidos y depdsitos
bancanos.

Propiedades y equipo:

NIIF 16; PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza ¢l nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normaliva denominan "Bienes de Usa® o "Activa Fijo".

El objetivo da esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma gue log usuarios de |08 eslados financlercs puedan
conoocer la informacion acerca de la inverslidn que la entidad tlene en sus
propledades, planta y egquipe, asl como los camblos que se hayan producido on
dicha invarsidn.

Los principales problemas gque presenta e reconocimiento contabla de
propiecades, planta y equipo son la conlabilizacién de los actives, la
determinacién de suimporte en libros y los cargos por depreciacion y pardidas per
deterioro que deben raconocerse con relacién a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos langibles
qua:

* poses una entidad para su uso en |a produccidn ¢ suministro de bienes y
servickes, para arrendarios a terceros o para proposilos administratives, v

* cuyo uso duranta mis de un periode contabia se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo deberd reconocerse como aclivo sl
y sblo si:

= sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; y

« g coslo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.
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Modelo de revaluacién: Con posierondad a su reconocimienta como activo, un
elemento de propledades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es sl valor razonabla,
en el momento de la revaluacién, menos [a depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pémdidas por delerioro da valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se debardn hacer con suficients regularidad, para asegurar que el
importe en kbros, en todo momento, no difiera signficativamente del que podria
determinarse uvtilizando el valor razonable en |a fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un aclivo come cansacuencia de
una ravaluacion, tal aumenlo s& levard directamants a una cuenta de superavit
de revaluacidn (como reserva), denlro del patimonio neto. Mo cbstante, el
incremento se reconpcerd en el resultado del periodo en la medida en que
Suponga una reversion de una disminucién por devaluacidn del mismo activo, que
fue reconocida previaments en resultados. Cuando se reduzca el importe en ibros
de un aclive como consecuencia da wvna revaluacién, tal disminucitn se
reconocers en el resultade del pericdo. No obstanle, la disminucién serd cargada
directamente al patrimenic neto contra cualkquier superdvil de revaluacin
reconocldo previamente en relacidn con el mismo active, en la medida que tal
disminucitn no exceda el saldo de la citada cuenta de superdvit de revaluacidn.

Medicién en ¢l momento del reconocimiento; Todo elemento de propledades.
planta y aquipo, que cumpla las condicicnes para ser reconocido como un active,
sa valorard por su costo, El coslo de un elamento de propledadas, planta y equipo
sera al precio equivalente al contade en la facha de reconocimiento, Sl ¢l pago se
aplaza mas allé de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre
&l precio equivalente al contado y el tolal de los pagos se reconocerd como gastos
por interases a lo largo del periodo de aplazamiento. a menos gque se capidalican
dichos inlerases de acuerda con ¢l ralamianto altemativo permitido an [a NIC 23

E! coslo de los alemenios de propiedades, planta y equipo puede contener

= Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles da importacldn y los impuestos
Indirectos no recuperables que recalgan sobre [a adquisiclén, después de deduc!”
cualquier dascuento o rebaja del precio;

= Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en o
lugar y en las condiclones necesarias para que pueda operar de la forma previsia
por la gerencia;

* La astimackén iniclal de los costos de desmantelamiento o retiro del elementa,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se aslenta, cuando constituyan
obligaclones en las que [ncurre [a entidad como consecuencia de utilizar ol
slemenio durante un determinado periodo, con propdsios distinlos del de la
produccidn de inventarios duranta lal periodo.

Valor residual. es el importe estimado que la enldad podria obtener actualmente
por desaproplarse del elemento, despuds da deducir los costos eslimados par tal
desaproplacion, si el active ya hublera 2lcanzado la antigledad y las demas
condiclones esparadas al término de su vida Ul
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Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar sl un elemento
de propiedades, planta y equipo ha vislo deleriorado su valor, Esta metodologia
estd regulada Eajo la NIC 36,

Método do dopreciacidn y vida dtiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de (inea recta. La vida otil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada arle, siendo el
aefacto de cualguier cambic en el estimade registrado sabre una base prospectiva,
A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vias Utiles usadas an el célcule de la depreciacian:

ftem Vida 0til % Deprecacién
Edificio e Instalaciones 20 afios 5%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Maquinaria y Equipos 10 afios 1046
Equipo de Computacidn 3 afios 33,33%
Vehiculos Safios 20%

Retiro o venta de propledades y equipo - La utiidad o pérdida que surja de!
retiro o venia d2 una venta de una partida de propledades y equipo es calculada
como la diferencia enlre el precio de venla y al valor en libros del achivo y
reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tanglbles — Al final da cada periodo sobre el
cual se inferma, la Compafiia evalia los importes en libros de sus activos tangibles
a fin da delerminar i existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por delerioro, En tal caso, se caleula el importa recuperable del activo a
fin de delerminar al alcance de la pérdida por deterloro da valor (de haber alguna),

Las pérddas y reversiones por deteriorg se reconocen inmediatamente en
resullados.

impuestas - El gasto por impuesio a la renta representa [a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y & impuesio diferido.

Impuesto Corrionte — Se basa en la ulifidad gravable (tribulana) registrada
durante &' afia, La ublidad gravable difiere da la ulilidad contable, debida a las
partidas de ingresos o gaslos Imponibles o deducibles y partldas que nunca son
gravables o deducibles, El pasivo da la Compatia por conceplo del impuesto
comiente sa calcula utiizando las tasas hiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos difendes - Se& rmeconoce sobie las diferencias temporarias
determinadas entra el valor en libros de los activos y pasivos [ncluidos en los
estades financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para lodas las diferenclas lemporanias imponiblas. Un
aclivo por impuesto diferido s= reconoce por todas las diferenclas lemporanas
deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compafila disponga de
utiidades gravabies facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles, Estos activos y pasives no sé reconocen silas diferencias
temporarias surgen del reconocimlento inicial (distinlo al de la combinacidn de
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negocios) de otros activos y pasivos en una operaclén que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) nl la contable,

El importe an libros de un actvo por Impuesto diferido debe somelerse a ravisidn
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré y suficiente utiidad gravable (tributaria), en
el future, como para permitic que se recupera la lotalidad o una parte dal active

Loz activos y pasives por impuaslo diferidos se miden ampleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perlodo en el gue el aclivo sa
realice o el pasivo se cancele basdndose en |85 tasas (y layas fiscales) qua hayan
sido aprobadas o practicamenle aprobadas al final del perfodo que se Informa.

La medicion de los pasivos por impuesios diferidos y los aclivos par impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final de! perlodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus aclivos y pasivos.

La Compafla compensa activos por impueestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, franta a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidas an
e5as partidas y la compafiia tiene [a intencidn de lquidar sus aclivos y pasivas
como netos.

impuestos corrlentes y diferidos = Se reconocen como ingreso o gasto. y san
incluidos en ¢l resultada, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamenia an el patimonio, an cuyo caso el impuasto lamblén se
raconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provislones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obfigacidn presente
(ya soa legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, as probable que
la Compafila tenga que desprenderse de recursos qué incorporen benelicios
econdmicos para cancelar la abligacién y pueda hacerse una estimacian flable del
imporie de |a obligacion.

El imporie reconocido como provisidn deba ser la mejor estimacion dal
desembolso necesario para cancelar la obligacion presante, a! final de cada
periodo, teniende en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su importe en libros reprasenta el valor actual de dicho flujo
de efaclive {cuando el efectiva del valor del dinero an el tiempe es matanal),

Cuando se espera |a recuperacién de algunos o todos los beneficios acondmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un aclivo s| s virtua'menie seguro que se recibird el desembelso y &l monto de la
cuenta por cobrar como un active si es virluaimente seguro que se recibird el
desembolso el monto da [a cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad.
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Beneficios a empleados:

Beneficioa definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio. El costo
de los banaliclos definidos (jubilacién patrenal y bonificaclén por desahuclo) es
determinado utiizando el Mélodo de la Unidad de Crédita Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.

Los coslos por senvicio presente y pasado sa reconocen en & resultado del afo
en o que se generan, asl como el inlerds financlero generado por la obligacidn de
benaficio definido.

Las nuevas madicicnes, que comprendan [as ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen an ol estado da situacion financlera ¢on cargo o abono a otro resultado
inlegral en ol periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas acluariales en ciro resullado integral sa reflejan inmedatamente en las
ganancias acumuladas y nG son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Particlpacién a trabajadores — La Compafila reconoce un pasivo y un gastc por
la participacién de los trabajadores en las utllidades de la compafia. Este benelicio
se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerda con disposicionas
legales.

Reconocimienio de Ingresos - Se calkulan al wvalor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenlenda en cuenta el Impone astimado da
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila puede
otorgar,

Prestacién de servicios - Se reconccen por rafarencla ¢l estade da lerminacion
del contrato, el estado da terminacién del coniralo se determina en funcidn de la
prestacién de servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico, Los gastos sa raconocen a
medida que son incumides, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado ol pago, y sa regisiran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compansacién de saldos y transacciones — Como narma general en los
estados inancieros no s& compensan los activos y pasivos, ampoco 10§ ingreésos
¥y pastos. salvo aguellos cascs en los que la compensacidn sea requerda o
permitida por alguna norma y esta presenlacién saa al reflejo de la esencia de Iz
transaccion.

Los ingresos y gastas con arigen en transacciones que, contractualmente ¢ par
una norma legal, contemplan la posibllidad da compensacidn y la Compafila Uene
la intencidn de liquidar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al
pago &l pasivo de forma simultdnea, s& presantan nelos en resultados.

Instrumentos financiercs. - Los actives y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compadila pasa a formar parte de [as disposicionas contractuales del
Instrumento,

Los activos y pasives financieros s miden inicialments al valor razonable.
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Los cosios de transaccidén que son directamente atribuible a la adguisicion o
emision de activos y pasivos financleros (distintos a los actives v pasives
financieros designados al valor razonable con cambio en los resulladas) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos 0 pasivos financieros,
cuando sea apropiade. al momento del reconocimiento inicial. Los costos da
transaccidn directamente alibuibles a |la adquisicidn de aclives y pasivos
finanderos designados al valor razonable con cambio an los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

Aclivos financieros, — Los activos financieros se clasifican dantro de (as
sigulentas categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los
resultados’, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “actives financiercs
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
sa delermina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de [a
transaccidn. Las compras o ventas regulares son lodas aquellas compras o ventas
de actives linancieros que requieren la entrega de aclivos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de [a tasa de interds efectivo, — El matodo de |a tasa de interds efectiva
23 un método de cédlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo large del pericdo relevante, La tasa de
Interds efectiva es la lasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar eslimados (incluyendo comisidn, puntos bdsicos
da interds pagados o recibidos, costos da transaccidn y olras primas o descuentos
gue esten incluidos en el calculo de la tasa de nterds efectiva) a ko largo de |a vida
asperada del instrumento financiere o cuando sea adecuado, es un penodo mds
cona, con ol importa nelo an ibros en el raconocimients inicial.

Los ingresos son reconccidos sobre la base de la tasa de Interds efectiva para los
Instrumentos de deuda distintas a los actives financleras clasificados 2! valor
razonable con cambio en los resulladas.

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar. - Son aclivos
financiaros no derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados en
un mercado activo, Los préstamos y pariidas por cobrar son madides al costo
amortizado usando el mélodo de Iz tasa de interés efectiva, menos cualguier
detancro da valor,

Deterioro del valor de activoa financleros. - Los activos financieros distinios a
aqueflos designades al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual sa informa,

Un aclivo financiero eslara deleriorado cuando exisla evidencia objetiva del
delericro como consecuencia de unc o mas evenlos que hayan ocurrido despusds
del reconocimienta iniclal dal active y los flujos de efectiva fuluro eslimados del
activo financiero sa han visto afectados.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencla objetrsa de delerioro de valor
podria incluir:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligada; o

« Infracclones de las cldusulas contractuales, lales como Incumplimlento o
maoras an el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestataro entre en quiebra ¢ en olm forma de
regrganizacidn Gnanclera; o

« La desaparicién de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financleras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la dferencia entre el imporie en bbros y e valor
presente de los Mlujos futuros estimados del aclivo, desconltados a la tasa de
Inter&s efoclive oniginal del activo financiero.

El importe en libros del activo financlero se reduce por la perdida por detarioro de

valor direclamente para todos los aclivos financiercs exceplo para las cuenias
comerciaies por cobrar, donda o Importa en lbroa se reduce a travas de una
cuenta de provisién,

Cuando se considera qua una cuenta comercial por cobrar es incobrable, sa
elimina contra |a cuenta de provisidn,

La recuperacion postencr de los montos previamente eliminados se convierta en
gréditos conlra la cuenta provisidn,

Loz cambios en al imporie en libros de la cuenta de provisiones & reconocen en
&l estado del resuftado del pariodo.

Bafa on cuenta de los activos financleros. = La Compafila dara de baja en
cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiers, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los nesgos y venlajas inherentes a la propledad del aclivo financiero a
otra entidad. S| la Compafila no transfiere ni retiene subslanclialmente todos los
riesgos y ventajas inherantes a la propledad y continida retenfendo el control como
activa lransferido, la compafifa reconocerd su participacidn en al aglivo y la
obbgacidn asociada por los montos gue lendria que pagar. Sl la Compafiia retiene
sustancia'mente todos los riesges y venlajas inherantes a la propiedad de un
activo financiero, La Compafila cantinuara reconociendo el active financiero y
tamblén reconocera un préslamo garanlizado de forma colateral por las ingresos
recibidos.

Pasivos Financleros. = Los instumenlos de deuda son clasiicados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, Los
pasivas financleros son clasificados como al valor razonable con cambies en los
resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros sa clasifican como pasivo corriente a menos que |a
compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par lo
menos 12 meses después da la fecha del estado da situaclén financlera.
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Otros Pasives Financleros. - Los otros pasives financleros (incluyendo los
préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales y olras) s miden postenoments
al coslo amortizado usando el mélodo de la tasa interés efectiva.

El méledo de la lasa inleres efecliva es un metodo de calculo del coslo amontizado
de un pasivo financiero y da imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
ralevante. La tasa de interés efectiva en la tesa de descuenlo que iguala
exactaments 105 flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos los
honorarios y 10s puntos pagade recibidos que forman parte de la tasa inlerés
afectiva y los costos transaccidn y olras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo
de |a vida esperada del pasivo financiers (o cuando sea adecuado) da un periodo
mds corto con &l imports neta en libros en el momenta del recenacimianta Iniclal

Baja de un pasive financlero. - La compaiila dard de baja un pasive financrerg
si y solo si expiran, concelan @ cumplen las obligaciones da la compafifa. La
diferencia enlre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la
cantraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

Aplicacién de Normas Intemacionales de Informacién Financlera nuevas y
ravisadas que son mandatariamente efectivas en el aflo actual.

Duranta el afio en curso, la Cempafila ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas par e Consajo de Nomas Inlemacionales de Contabilidad
{IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enaroc del 2017 o
postencmeanie.

Modificaciones a [a NIC T Iniclativa do Revelacién

La compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aflo en curso.
Las medificacones requleren que una entidad revela infermacidn que parmita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en [as obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, inciuyendo tanto los cambies que son
en afectivo como aquellos que ne Son an efectivo,

Los pasivos de la Compadia proveniente de activdades de financiacidn consisten
en préstamos (Notas 8 y 13). Una conciliacidn entre los saldes de apertura y e
cierra de estos saldos se proporclona en (Notas 8-13) De acuerdo con ias
disposiclonas del periodo de transicion de estas modificaciones.

Ademas de la revelacidn adicional en la (Motas 9-13) la aplicacién de estas
madificacionas no ha tenido ningdn impacta en los estados financieros la
compafia.

Normas nuevas y revisadas omitidas, pero aun no efectlvas. - La siguiantes
Norma nteracional de Infermacién Financiera (NIF) nuevos y revisadas que han
sido emitidas, pere adn no son sfectivas, que parmiten aplicacion anticipada, Un
detalle @s como sigue:
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Efectiva a partir de

NIE Titulo poriodos quo
Inlclen &n o
despugs dao

MIIF 2 Instrumentos inanciens Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingrescs precedentes de contratos con Enero 1, 2018

cliantes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Se parmile la aplicacidn anticipada de estas normas nuavas y revisadas.

NIIF 3: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembra del 2008, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion vy medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en oclubre del 2010 para incluir los requisilos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en eslados fnancieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para fa conlabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF S,
prncipalmente para incluir lo siguiente:

+ Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al
infroducir una categoriz de medicidn a "valor razonable con cambios en ctro
resyltado integral®, para dertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves do la MIIF 9:

Todos los activos financiercs que se dasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconocerdn postenormente a su costo amortizade o
valor razenabla, Especificamenta los Instrumentos de deudas que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo sea el de recaudar los fiujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué son
unicamenta pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amertizado al final de los periodos contables posteriores, Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modeio de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales come por la venta de
activos financieras, y que lengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fecha especificas a fiujos de efeclivo qua solo constituyen pagos de
capital @ intereses sobre el imporie del principal pendiante, son medidos a valor
razonable con cambles en olro resultado integral, Todas las otras Inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perlodas
contables posteriores. Ademdas, bajo la NIIF 9 las entidades pusden hacer una
eleccion imevocable para presentar los cambios postenicres en & valor razonable
de una inversién de palimonle (no mantenida pam negoclar nl que Incluya una
considaracion contingents reconocida por 8l comprader en una combinacidn de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en ofro resullado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmenta reconecide en el resultado del pericdo,

En la medicién de los pasives financieros designadas a valor razonabla con
camblos en resultados la NIIF 9 requiere que el impone gensrado por cambio en
el valor razonable del pasivo Financiero que sea alnbuible a cambics en el riesgo
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de cridito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, 3 menos que,
&l reconocimiento de los efectos de los cambios en 8l riesgo de crédito dal pasivo
en obre resultade integral genere una asimetr/a contabls en el resullado del
periodo. Los camblos en el valor razonable atribuible al riesgo de crédilo de un
pasivo financlero no son posteriorments reclasificados al resultado del perodo.
Segln la NIC 29, |a totalidad del importe de! cambio en | valor mzonable de!
pasivo finandero designado a valor razonabla con cambles en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respacto al delerioro da activos financiaros, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriorn por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
pardidas incurrida, de cenformidad con la NIC 39. El modelo de datericro par
perdida crediticia esperada requiere qué una entidad contabilice las perdidas
crediicias esperadas y camblos en asas pérdidas crediticlas esperadas en cada
fecha de reporte para reflgjar los camblos en el resgo crediiclo desde el
reconocimienta inicial, En otras palabras, ya no es necesario que ocuffa un evenio
anles de gque sa reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiena [os tres tipos de macanismo de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 33. De conformidad con la NIIF 8, los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura sen mucho mis
flexibles, especllicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
coma instrumentos de cobartura y los tipos de componentas de riesgo de partidas
no financiera elegibles para la contabilidad da cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el prncipio de “relacidn econdmica”
¥a no se requiera de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura, También se afadieron requerimienios de revelacion mejorados sobne
las actividades da geslion de riesgo da una entidad.

La Administracién de la Compafila se encuenira evaluando los impactos sobre los
importes reconccidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
smbargo, NG es posible proporcionar une estimacién razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15: Ingroses procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 astableca un solo modelo extenso y delallado que den ulilizar las
entidades en el regisire y reconocimiento de ingresos procedentes de contralos
con clientes, La NIIF 16 reemplazara el actual linsamlento de reconocimiento da
ingreses, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de construceion y
las interpretacicnes respectivas en la facha en que entre an vigencia,

El principlo fundamenlal de la NIIF 15 as que una enlidad deberla reconocer ¢!
ingreso en la medida que represente la transferencia de blenes o senicios
eslablecides contraciualmente @ los clientes, es un importe que refisje la
contraprestacion que la entidad espere reclbir a camblo de esos bienes o servicios.
Especificaments, la norma aflade un models de 5 pasos para conlabilizar el

ingreso.

Paso 1: [denlificar el contrato de clientes.
Paso 2; [dentificar las cbllgacionas de desempefio o desempaiio en el contralo
Paso 3: Determinar ef precio de la fransaccidn.
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Paso 4; Dislribuir el precio de transaccion a las cbligaciones de desampafio del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingresc cuando (o en la medida que) la enbdad satisfaga la
obligacidn de desempeifio.

Segun la NIIF 15, una enliciad contabiliza un ingreso cuando (o en medida que) se
satisfaga una obligacion de desempafio, es dedr, cugndo 8l “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacidn de desempefio particular es
iransferido al cliente Sa han afladido muchos més Eneamientos detaliados en la
NNF 15 para poder analizar situaciones especificas. Adem#s, la NIIF 15 requiera
amplias revelaclones,

En abril del 2016, ¢l IASB emitid “clasificaciones a la NIF 15° en relacién a 2
ldentficacién d= obfigaciones de desempefio, consideraciones de principales
versos agente, asi como una gula de aplicacidn para licenclas.

La Administracidn de la Compafla sa encuentra evaluando los impaclos sabre los
Impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonabla de este efecto
hasta que un examen delallado haya sido completade.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiers que la Adminisiracién realice ciertas eslimaciones y eslablezca
Inherentes a la aclividad econdmica de [a compafia, con el propdsito de
daterminar la valuacidn y represantacidn de algunas partidas que forman parie de
los estados financieros. En opinidn de la Administracidn estimaciones eshrvieron
basados en la mejor utlizacidn de la informacién disponible al momento, |08
padrian llegar a diferir da sus efactas finoles,

A confinuacidn, se presenta las estimacionas y juicics contables crilicos que la
Administracién de la compafila ha utilizados en el proceso da aplicacidn de los
critorios contables:

Deteriore del Activo. — A la fecha de cierre de cada pericdo, ¢ en aguella fecha
gue se considere necesarios, & analiza el valor do los actives para dalerminar si
axisten algin indicio de que dichas aclives hubleran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de ¢xisla algdn indicio s realizard una eslimacion del importe
recuperable de dicho active, Si se trata de activos identificables que no genera
flujo de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de alectlvo a la pertenace al activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodo antenores son
ravartidas cuando se produse un cambio an [as eslimaciones sobeé su imparta
racuperable incremantado el valor del activo con abono a resullados con limite dal
valor en libros que el active hublera tenido de no haberse reconocido la perdida
por deterioro,

Al 31 de diciembra del 2018 la comparila no ha registrado pérdidas por dstenaro
de sus activos,
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Provisionss para obligaciones por beneficios definides. — El valor presente de
las provisionas para obligaciones por beneficos definidos, depends de varios
faciores que son delerminados en funcidn de cllcule actuarial basados en varios
supuestos, Estos supuestos utilizados para delerminar el valor présents do estas
obligaciones 'ncluyen una tasa descuento;, cualquier cambio en los supuestios
impacta en valor en libros de las provisionas de estos beneficios.

La lasa descuento o5 la tasa da interés que debe sar ulillzada para determinar al
valor presente de loa flujos futureos de caja estimados que se espera van ser
requendos para cumplir con las obligaciones de astos beneficios.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de Rlosgos financleros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafiia estd expuesia a distinles riesgos da naturaleza financiera qua pueden
afectar de manera mas o mencs significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y. an consecuencia, sus resuflades.

A continuaclén, se presenta una definlcién del riesgo que enfrenta la compania,
una caraclerzacién y cuanlificacion de esios, y una descnpcitn de las medidas
de mitigacion actualmente en uso por parte da la compaiila, si es &l caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al resgo de que una da las
partes ircumpla con sus cbligaciones conractuales resultando en una perdida
financlera para la compafila. La compafiia ha adoptado una politica de Onicamente
involucrase con clientes reconocldos da acuerdo a sus politicas inlemas y oblener
suficientes colalerales, cuando sea aproplados como forma de mitigar el riesgo de
una perdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero imporiante
de clientes dislribuidos entre diversa industria, comerciales y freas geograhcas.
La evaluacidn de crodito continua sa realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

La compafiia no mantiene exposicién de riasgo de créditos significativos,

Rieapo de liquidezx - La administracién tlene (a responsabilidad final paor la
gestion de liquidez, a la vez que ha eslablecido un marco de trabajo apropiade
para |a gestibn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiado a corto, mediano v largo plazo, asl como la gestidn de
Ia liquidez la compafa. La empresa maneja riesgo de liquidez manleniende,
faclidades financleras adecuadas, monitoreando continuaments los fujos
efeclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimientos de los
acitivos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gesliona su capilal para asegurar que ia
compaiila estard en capacidad de continuar como empresa en mancha mientiras
que maximiza ¢! rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos
de deudas y patrimanlo,
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Valor razonable de los instrumentos financiercs. - La Administracidn de
compafifa considera que en los libros de los actives y pasivos financleros
reconecidos ol costo amorizado an estados financieros se aproxima a su valor
razonable.

CORCILIACION TRIBUTARLL 27 4018

LHillcad el Ejerciclo 133.6%4,08 10377
15% Participaciin Trabaladoms 2005485 14.155.88
Utidad Antes d¢ impoesly UsF e NGBS
i+ Gastos no Deduciies Locales ] 0.00
[ Otras Renlis Exsniny wingrisos no Dbjeo de impussis s b Rinta .00 Bog
() gewsos Sujeles 2 lapursis Ret Unico fraemn 00 65 56
{#] Coston y Gaxios Deducibien Sujeos a impoesio s la Renta 544 19078 59051728
Perdida Sujeta a Amoriizacion en Pariodos Sigulenies Us§__ -20054.85 15,155 65
Salde Utiidad Gravabie Uss 2005485 A5154 55
impresiz Caviads uss ond 000
(<] Retenciones en la Fuents T.15428 o4o
{+) Impuasio s s Renta Unkeo 0.00 ¥R
() Cradits Tributaris AN antariomes .00 455012
Salkds a Fover | Cradiio Tribuotariy) Us: Jaum [T

» De conformidad con disposicicnes legales, la tanfa para el impueslo a la renta,
se calcula en un 22%, sobre las utiidades sujetas a distibucitn y del 12%
sobre la sobre las ulifidades sujetas a capitalizacién.

» El Impuesto Unico serd la suma de dos componentes. El primer componente
consistird en aplicar la misma tarifa establecida en el numeral 1 {2%) ventas
Brutas, al resuliado de multiplicar la cantidad la cantidad comercializada por el
precic minimo de sustenlacidn Hado por la avloridad nacional de agricullura.
El segundo companente resultard de aplicar la tarifa de hasta el 1.15% al valor
de facturacién de las exportaciones, el que no se podrs calcular con precios
infericras al precio minimo referencial de exporiacién fjado por la autondad
nacional de agricultura. Mediante decreto ejecutive se podrd modificar en tanfa
del sequndo componente y establecera por segmeantos ¥ entrard en vigencia
a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacldn, dentro da un rango de
entre 1.25% y al 1.5%.

= A partir del ejercico fiscal 2011 entro en viger la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valer es calculado an funcidn
de las cifras repcrtadas ¢l afio anterior sobre al 0, 2% del patrimonio total, 0 2%
de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de!
activo total. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceplo
establecidos en disposiclones tribulanias.
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Pagos Efectuades. — Comresponde al anticipo de impuesto a la renta, retencipnes
en la fuente, impueslo ala renta.

Aspecto Tributarios:

El 20 de diciembre dal 2017, sa emilié |la Ley Orgdnica para reactivaclones de 14
economia, fortaleclendo la dolarizacién y modemizacion de la gestién financiera,
a continuacian, se detalla los aspactos mas impodtantes de la mencionada Ley,

= Serdn considerado deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucios y jubilacidn patronal, gquea no provenga de provisiones
ceclaradas an ejercicios anteriores (deducibles o no).

= So incrementan la tarifa de impuesio a la renta para socledades al 25% vy
cuando la sociedad lenga accionistas, socios, parlicipes, constiluyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscalés o regimenes de
menor impasicldn, o cuando [a socledad incumpla &1 debe informar sobra sus
acconistas, socios, panticipes, constituyentes, benaliciaros o similares, la tarifa
serd comespondiente a sociedades mas 3 punlos porcentuales. Se debe
demostrar quo el benefliclado efective no es thular nominal o fermal bajo
régimen juridico especifico.

+ Para el cilculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por suekdos y salarlos, decimelercera,
decimocuarta remuneracidn, aportes patronales, y los valores gaslo
incrementales por generacidn de nuevo empled y la adguisicidn de nuevas
activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva fulura y
genarar un mayor nivel de producciones.

= El Servicio de Rentas [nlernas podrd devolver total o parcialmente el anticipo
pagado y el impuesto causado, slempre que se venfique que se ha mantenido
o Incrementado el empleo neto.
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AGROFIVE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z018

(Notat) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalie del efective v equivalente al efectivo al 31 de Diciembre del
2018 son como slgue:

w17 018
Cajs 1.1 0,00 pe.24
Bancos 12 0,00 #3007 .57
uss 0 um_gl

11.Cala 2097 2018
Caja Chica 4,00 BE.24
uss o BS 24

1,2. Bancos 2017 2018
Hanco da Machala 0,00 4.007 5T
Banco de Machala Cta 107T053%0T) [ asbrooc
Lg% il o 9.00T 57

(Nota2} ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Actives Financieros al 31 de Diclembre del 2018 es como
sigue:

il i)}
Decumentss y cuenbs por cobmar Relsclonadas F L} 1151358 {0845 53
Cuantss y Documentos por Cobrar No Rebcionades 208 563 84 0,00

uss__218457,20 10.858,63

o€ ume (=] F 3

017 018
Locales 1293356 000
Acclonistas 0.00 10.958,92
USS 1293358 10.258 33
{Nota 3} INVENTARIOS
El detalle de Inventarios al 31 de Diclembre del 2018 85 como sigue:
7 e
Materiales Agricolas 169591 193982
Repuestos 0,00 181574
Hemamientas 63350 451555
us§ 8.031,24 E.?Tﬁl‘li
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{Nota 4) Serviclos y Otros Pagos Anticipados

El detalle de Servizios y Otros Pagos Anlicipados al 31 de Diciembre del

2018 fue como sigue;
2017 018
Otroa Pagos Antizigadon 239582 0,00
Anticipo & Provesdons 4.9 0,00 11.720,00
Lss 239582 11.720.62
|44, Anticipo 8 Proveedores
207 2018
Josa Hedia 000 1.600,00
Maresl Lab Sote 0,00 257400
MMon Lyayoen 0,60 345500
Edrin Yepaz Q.00 200,00
Endigque kejia 0,00 100,00
Gabriei Jordan 0,00 480,00
Frank/in Culmi 0,00 1.896,00
Cosar Perez 0,00 150,00
Adolic Fernander 0,00 230,00
Gonman Coededio 0,00 230,00
Batty Troya L 350,00
uss 0,00 11.720,00

{Nota 5) ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Aclive por Impuestos Comientes al 31 de Diciembre del 2018

50N como sigue’
017 2018
Credite Tributarko a Pavor de ls Empress (TWA) 51 11581 35,757 .40
Credits Telbutardo & Favor de i Empreda [RTA] 52 1114783 1468307
Compensackin Sobdaria sobre Urifdades 2147287 2481 95
uss 49.736.01 5682242
5.1 Creding Tributaris p Faver gg bs Emprgsa [IVA)
ks 2013
Credita Trilsutara bl L 11881 29285 57
Mva Pagada @ Am,73
uss 1681 9. 75T 40
5.4 Credip Tributario A Favor g fa Emprgsa (RTA)
2017 Fival]
Retencksnos &n B Foen's LR, 0,00 8.697,12
C rkditn Tributaria Rent 13_.1-!1',!'1 !HE
UsE 12947 83 14.583.07
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(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018
$ON COMD Sique;

AL ot o
concesrg sor | comue swen

£O510

Teirenes 171864 54 000 171884

Eguipa de Compurtacion EEIT 1 B0 5E27.11

Edificis ¢ nstalacione 0,00 239587 2,308 82

Maguinaria y Fquipo i §0.00 BELET

Acthio Blokgesa Mrarge TESDRSET 194237006

Vehlculoy 1020490 0,04 1020410
uss 37188030 TATALLTS 116142208

Depreciacion Acuruada

Propiedad Planta ¥ Equipo A 90.074,82 2100804 -211.08286

USS___ 155567043 76483375 112220418

(Nota 7} ACTIVO FINANCIERO NO CORRIENTE

El detalle de Activo Financiere no Corriente &l 31 de Diclembre del 2018

$QN COMO Bigue:
2017 2016

Cuentas y Documentos por Cobrar Relaclonadas 58974701 0.00

USh__ Sa5.410d 0.00

{Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuenlas y Documentcs por Pagar al 31 de Diciembre del 2018
son como slgue;

plit) e
Froveedores Locales B4 1278130 12863544
Mo Releclonadas 3.085 13 0,00

USS 1B H 128.685,14

8.1Prev s Lag

i 2018
Vilma Maranjo 0,00 4.024.00
Ing. Jose Antonio Casto 0,00 S
Dr. Ncolas Castro Patifio 0,00 107.805 81
Otros Provesdoras 0.00 16.281,72

uss T3 120.695,14
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{Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con instituciones Financleras al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue:

2017 2018
Sobregio Bancara BS54 .00
Uss B.045.44 0,00

{Nota 10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones Corrlentes por Pagar al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue:

oz 2018
Conel IESS (A 481310 Z2.351,90
Con s Administracion Tributeria 162 000 286818
impuesio a la Rents por Pagar del Elercicla 7548 BBI012
For Boneficies de Ley 2 Emplaados 103  433sEsET JAHTT
Participacion traba jadores por pagar ded sjercicio _ 2005486 16,155 65
Uss__TA19E1 _ B2s815E
101 Con o IESS
2017 2013
Cusntas por Pagar IESS 0,00 16.643,34
Fondoa De Resevva 0.00 £.708,55
uas 000 1135150
10.2 Conla Administragion Tribyfarls
| me
Retencion en la Fuente 1% g.0o 14221
Rutenchon on by Fuents 2% 0,00 376,19
Retncion en by Fuents B% 0,00 16,00
Fietencion en la Fuents 10% 0,00 101,72
Rantenclon VA 10% 0,00 140,95
Rewncion VA 70% 0,00 189,27
Retencion NVA 1007 0,05 2064
Impuesto Fonts 2011 000 S16.5T
SR por Pagar 0,00 1.082.41
LSS 0.00 296618
10,4 Por Beneficiop oo Ley » Emploados
a7 ag1s
Declma Tercero Sualdo LiTey] 12444 70
Decimo Cuarto Susldo 0,00 1147482
Acta da Findquito 000 243835
Yacaciones 0.00 B.34154

1L} A1398.97 T

Con l2 nueva reforma Wbutaria que se publicd en el Reglstro Cficial No.150
publicade el 29 da diclambre del 2017 se aplicara la tarifa del 26% sobre a base

impomibla para el Impuesio a la Renta 2018,
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Email: panamericanyasocladosigmallcom
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(Nota 11) OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos Corrientes al 21 de Diclembre dal 2018 es como
sigue

o
Otros Pasivos Comientes 180241 8387094

Ust 180241  e3amosd

{Nota 12) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA L/P

El detalle de Chligaciones con Instituciones Financieras Lip al 31 de
Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Lecales BTAIRAG 2.00
USS Bi7.8284E 1]

{Nota 13) CAPITAL SOCIAL
El capital suscritc y pagado es de Ochocientos 00/ 100 Délares de los
Estados Unidos de América, (800) dividido en acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una como sigue:

No.De ValorPor %por  ValorTotal

Acciouiatay Acciones Acclén  Accidn 2018
Castro Patifio Nizcgolas Antonio 795 100 29,38% 795,00
Castro Quiroz Francisco Javier 1 100 0,126% 1,00
Castro Quircz Jose Antonio 1 1,00 0.125% 1,00
Castro Cuiroz Maria de los Angeles i 100 0,125% 1,00
Castro Quiroz Maria José 1 100 0,125% 1,00
Castro Quiroz Nicolzs Alejandro 1 100 0,125% 1,00
800 100% 800,00

(Nota 14) OTROS INGRESOS

017 218
Bonificacion 10.000,00 il
Otros Ingresos 1WI7408 0.0
us$ NI 0

Vilez 558 y Garcla Avilés 5to Piso Edificle Briz Vara
Telélonos. 2310155 - 2513557

Email: panamericanyasociados@gmall.com
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(Nota 15} COSTOS OFERACIONALES

oz
Cosio de [ngurmos ¥ Mate flakes 132400
Costn de Exrportacidn 0,00
Cajas 0,00
Fusrigacisn ER.055.7H
Fungatidas 168100
Ha rbdcldes L B0 50
Fartilizanisn Lrd ol gl
Enfunde I1.85581
Apliniular L1008
Fisgo y Bombeo 1330958
Transpocts 24,014 6T
ANlmantaclon 19,33
Wirkgnimiety y Aeparaciones 0,00
Irurnes  Mte riales Hodag, 1.006, 78
Laborgn de Empanue Ll
TR 0,00
Otros Jormakes &.750.00
Sumldoe 1R5.480 75
uss 65D AL
(Nota 16) GASTOS ADMINISTRATIVOS
2017
Sueldos y Benalicios Soclales S1TEAS
Equipos y Materiales 4.554,16
Dapeaclackén y Amortizaciin 21.008.06
Mantenimienc y Ro Spue stos 0,00
Otros Gastos £5.412.26
Uss 11168
{Nota 17) GASTOS FINANCIEROS
it
Intereses Bancarics 40,507 78
Comisiones y Gastos de Bancos 42500
USs 475778

Viélaz 558 y Garcla Avilés Sto Piso Ediicio Briz Vers
Teléfonos. 2510165 - 2513557

Emall: panemeoricanyascciadosf@gmail.com
Guayaqull - Ecuador
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De acuerdo a la legislacidn vigents la compadila debe transferir el 10% de
las ulilidades liquidas a la resarva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscnito - La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede
distnbuirse entre los socios en ¢aso de liquidacién de la compaila.

2017 2018
Resarca Legal 5 356,34 356,34
UEI__ 3584 355,

[-T] dog jercicio

Al 31 da digiembra del 2018, la compafiia Agrofive S.A. Obluvo Utilidad Neta de
USS T7.191,92.

En cumplimiento de las disposiclonas contenidas en [a ley de compaiias, hemos
oblenido de los adminisiradores informacion sobre las operaciones y reglsiros de
Agrofive S.A. Asi mismo hemes revisado sus estados financleros al 31 de
diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo sigulenta:

1. No hemos éncontrado activos y pasivos monetarios que plerdan su valor y
que no eslén pactadas a una tasa equivalente.

L amatsra la Equidad

El 29 de diciernbre del 2007, mediante Registro Oficlal No 242 se publicd la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyents. La indicada Ley lrae enire ctros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributarie, Ley de Régimen Tributanio Interno en materia
de Impuesto a la Renta, Impuasto al Valor Agregade, y Consumos Especiales v
creacidn de nuevos impuestos, enlre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD)
Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011,

Ra en alo an a Oi a -

Sa deropd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Scgundo Suplemento da Registro Oficial Mo. 145, de 17 de
diciembre de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decrelo Ejeartivo, Registro
Oficial No. 102; donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un
trabajador ¥ no aspecifica el numera de rabajadores para tanar un discapacilado
0 mas.

El porcentaje de inclusitn laboral para el sector privado se calculard y aplicara en
base al lotal de \rabajadores, axceptuando aquellos cuyos contrales no sean de

Véloz 856 y Garcia Avilés Sto Plso Edificlo Briz Vera 13
Telfonos. 2510155 - 2511557
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naturaleza eslable o permanente conforme a [a legisiacidn vigente en maleria
laboral,

Qicurri al

Entre el 31 de Diciembre dal 2018 y la fecha da emisidn de los estados financieras
(27 de Abnl 2019) no se produjeron evenlos que en la opinion de la gerencia de |a
comparfiia pudiercn tener un efecto importanta sobre dichos estados financiaros
adjuntos, sin ambargo la compadiia deberia hacer un aumenlo de capital,

baecidn E a

Los Estados Financiaros por el afo lerminado el 31 de diciambre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Sogics para su
aprobacién. En la cpinién da la administracldn, estima no habréd modificaciones a!
contenido de los mismos.

Viélez 555 y Garcla Aviléa 5to Plso Edificio Briz Vera
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