1.1

ENTERPRISECORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EK_FLICA'I'I‘JAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresads en ddlares estladounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social

Los estados financieros consolidados de Enterprisecorp S.A. y sus compafiias subsidiarias (el Grupo®)
incluyen las siguientas empresas domiciliadas en el Ecuador: Enterprisecorp 5.4., Agroproduzca S.A.,
Agricola Ulloa, Agrulloa S.4. y Marsegstar S.A.

A continuaclon se detallan las principales operacipnes de |as Compafias:

Enterprizecorp S.A. (matriz 0 entidad controladara)

Fue constituida en Ecuador en julio de 2010, v su actividad principal y es dedicarce exclusivaments 3 la
Venta al por Mayor y Menor de Maquinarias Agricolas con sus Repuestos y como Actividad Secundaria es
dedicarse camo tenencia de acciones © valores en otras sociedades nacionales, su administracion ¥ manegjo,
en general la ejecucidn de cualguier acto o contrato permitido per las leyes de la Replblica del Ecuador v
relacionados con su giro.

La Compafila Actualmente se encuentra domiclllada en la Cdla. Acuarela del Rio, Av. Antonic Parra Velasco
y 3er. Callejon Mz 1183 SL.1, Guayaguil - Ecuador y estad sometida al control v vigilancia de la
Superintendencia de Compafias.

A idiaria

Constituida en la cludad de Guayaquil en jully del 1994, Su actividad princlpal es la Importacldn y
comercializacion de maquinarlas, implementos agricolas v repuestos relacionados con la agriceltura. En el
afio 2009, la Compafila obtuve la concesién de la marca MASSEY FERGUSON en la linea de maquinaria
agricola, la misma que comercializa en todo el pais.

La Compafia se encuentra domiciliada en la Cdla. Acuarela del Rio y dispone de sucursales situadas en
Daule, Babahoyo, Riobamba vy Quito v esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias.

ricolz LIl Aarul . i

Constituida en 2 ciudad de Guayaquii en julic del 1594, 5u actividad principal es el cultivo de arraz ¥ su
gomercializaclon,
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La Compafiia se encuentra domiciliada en la Cdla, Acuarela def Rio ¥ estad sometida al contral y vigilancia de
la Superintendencia de Companias.

Marsegstar S.A. (subsidiaria)

Constltuida en la cfudad de Guayaquil en septiembre del 2007, Su actividad principal s la Importaclon y
comercializacidn de repuestos e implementos para maguinaria agricola.

La Compafiia se encuentra demiciliada en la Cdla. Acuarala dal Rio v dispone de sucursales situadas en
Daule, Babahoyo, Riobamba y Quito ¥y estd sometida al control ¥ vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consalidados al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con |a autorizacion de
fecha 21 de Agosto del 2017, del Grupo v posteriormeante seran puestos a consideracion de la Junta General
de Acrionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidadas. Estas paliticas han sido disafadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros consalidados

Los presentes estados financieros de Enterprisecorp S.4. y sus subsidiarias se han preparado de acuerdo con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
Pymes) emitidas por el TASE (Internabional Accaunting Standard Board) que pueden ser adoptadas en
Ecuador bajo determinadas circunstancias y condiciones y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unlforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estades financisras confarme a las NIIF para las PYMES reguiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compariia. En |2 Nota 3 se revelan tas areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestas y estlimacicnes son significativos para la
elabaracidn de los estados financleros. Debldo a 13 subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultadas reales pueden diferir de las meontos estimados por la Agministracian.
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Consolldacidn
Subsidiaria

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la matrlz {Enterprisecarp 5.A.), por lo cual esta dlbima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en |a participada ¥
tiene la capacidad de influir en esas rendimientos a través de su poder sobre aquella. Los estados financieros
de las subsidiarias son incluides en |os gstados financieros consolidados desde |a fecha en que comienza &l
control hasta la fecha de términe de éste.

Parg |a preparacion de |os estados financieros consolidadas de Enterprisecorp S.A. y sus subsidiarias se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en las NIIF para las Pymes, con base en las cuales las
transacciones, |os saldos ¥ las ganancias no realizades enire Enterprisecorp 5.A. ¥ sus subsidiarias se
eliminaron.

Cebido @ que Enterprisecorp 5.4., presenta por primera vez estados financieros auditados, ha decidido na
presenkar de forma comparativa los estades financieras consalidados.

Moneda funcional y moneda de presentacién
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partldas en los estados Fnancieros consolidados se espresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera gl Grupe (meneda funconald. Los estades financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses,

(b)  Transacclones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcienal usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio

gue resulten del pago de tales transacciones, se recanocen en el estado de resultadas, en el rubro
de ctros ingresos neto.
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Efectiva y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liguidas con
vencimlentos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1, Clasificacion:

El Grupa clasifica sus activas financieros en las siguientes cateqorias: "activas Ananciaros a valor razonable a
traves de ganancias o perdidas”, “préstames y cuentas por cobrar”, "actives financieros mantenidos hasta su
vencimlento” y “activas financieros disponibles para la venta®. Les pasivos financierss se clasifican en las
sigulentes categorias: “pasivos financieros a valor razanable a través de ganancias v pardidas” y "oftros pasivos
financieros”, La clasificacion depende del propdsito para gl cual se adquirieron los actives o contrataron [os
pasivos financieros, La Administracion determina la claslficacidn de sus actlvas financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo mantuve activas financieros en la categor(a de “préstamos y cuentas
por cobrar” y “actlvos financieros mantenidos hasta su vencimiente”. De igual forma, el Grupo solo mantuvo
pasivos financieros en la categaria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por [as cuentas por
cobrar a clientes y cuentas par cobrar & compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 52 incluyen en gl activo
corrignte, excepta por los de vencimignto mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacidn
financiara.

Otros pasivos financleros: representados en el estado de situacidn financiera per los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cusntas por pagar. Se incluyen en el paslvo
corriente, excepto por los de vencimiento mayar a 12 meses contados a partir de la fecha del estade de
situacion financiera.

2.5.2. Reconacimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

El Grupo reconece un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de |a
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.
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Medicidn inicial

Los activas y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido comg parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasiva financiero no sea designado como de valor razonable 3 través de ganancias y perdidas.
Con posteriaridad al reconocimignto inictal el Grupo valariza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicado el métode de Interés efectivo, En especifica el Grupo presenta las siguientes cuentas dentra
de esta categoria:

LCuentas por cobrar clientes: Posterior a su reconocimignto inicial se registran al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, menos cualquler detetiore par valor. El Grupo clasifica
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha dal estado
de situacién financlera, que se clasifican comp activos no carrientes, El perindo de crédito que
el Grupo otorga a sus clientes va de 12 a 18 meses y por el financiamiento atorgado cobra una
tasa de interés del 14.50% anual,

Los intereses de los créditos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo.
Los intereses devengados v pendientes de cobre se presentan en 2| rubro "Cuentas por cobrar
a clientes” ¥ se reconccen conforme su devengamiento en e estado de resultados integrales en
el rubro “Ingresos” cuando se ha establecido el derecho del Grupo a perciblr su pago. El
devengamiento de intereses se suspende cuando la cartera se encuentra vencitda a mas de 180
dias {6 pagos).

b) ©Otros pasives financieros: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estAn contratados a las tasas vigentes en el mercade, No existen
costos de transacciones significativos incurtidas al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los inbereses devengados
gue corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiente de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubre Gastos financieros, neto,
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i} Cuentas por pggar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicins adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. 5 reconooen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses ¥ son
pagaderas hasta en 60 dias proveedores locales y 120 dias proveedores del exterior,

2.5.3 Deterioro de activos financieros!

El Grupo establece una provision para perdidas por deterioro de su cartera de clientes cuando exlste
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con |os términos originales pactados con sus clientes, Se consideran aspectos como: experiencia pasada
con respecto a valores de cobros vencidos, incrementos en pagos atrasados de la cartera gue superen a los
periodos otoraados de crédito; asi como, cambios en las condiciones economicas del pais que se refacionan
con el [ncumplimiento de pago.

Al 31 de diciernbre del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar gue se
presentan en €l estada de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar a cllentas.

2.5.4 Baja de activos y paslvos financieras:

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa o si el
Grupo transfiere ! activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminade cuando las ebligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de
comercializaclén y distribucidn.

El costo de 1S inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion v otros costos
directos tales come los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducldos los descuentos en COmMpras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio, excepto par
los inventarios en transito que se presentan @l costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.
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Propiedades, planta ¥ equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menes depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles & a
adquisicidn o construccldn del activo. Los desembolsos posteriores 8 la compra o adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
al Grupo y las costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
a reparaclonas o mantenimiento ¥ son reglstrades en resultados ceando son incurridos.

Los terrenos no s deprecian. La depreciacion de otras propiedades y eguipos, &5 calculada linealmente
basada en la vida Jtil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativas identificables
gue posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion del
Grupo estima que el valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijns son ravisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipn de hlenes I 2o
Edificias 20
Instabaciones 10
Equlpos 10
Muzhles ¥ enseres i
Equipas de cormputacian 3
Vehiculos &

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, plantas ¥ equipes, se calculan comparando los
ingrasas obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultades integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otres costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con la
construccion de activos calificailles. Un activo calificable es aquél que reguiere de un tiempo prolangado
para que esté listo para su uso, perindo que la Administracidn ha definido come mayor a un ana. Al 31 de
diciembre tlel 2015 todos los provectos de |a empresa se han liquidado en corbos v largos plazos, por lo que
no s& han activade costos de endeudamiento.
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Deteriore de achivos no financieros {propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion {propledades, planta y equipos} se someten 2 pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libres. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre el monto nete que se phtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluaclon por deterioro, los activos se agrupan a las
niveles mas pequefios en los que generen fujos de efectiva identificables (unidades generadoras de
efactival,

En el caso que e monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, &l Grupo registra una
perdida por deterioro en los resultados del efercicic.

4l 31 de diciembre del 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer perdidas por
deterioro de activos no financieres {propiedades y equipos e intangibles), debido a que, |2 Administracion
cansidera que no existen indicios de deterloro en las operaciones de la emprasa,

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrlente y el diferido, El impuesto
se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto también sa reconoce en otras resultados integrales
o directamente en el patrimanio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesta a la renta corrignte se calcula medianke la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% <l las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del 2015 se establece una Lasa del 25% en caso de que los accionistas se encuentren en paraisos
flscales.

También establece el page del “anticipo minime de impuesto a |a renta”, gue es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduciblas,
0.4% de |os ingresns gravables y &.4% de a5 activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el manto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion, |o cual podria ser aplicable, de acuerdo con |2 norma gue rige la devolucion de este
anticlpa.

En el 2015 el Grupo registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinada sobre la base
del 22% sobre las utilldades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a
la renta correspandiente.

Impuesto a la renta diferido

El impussto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasive, sabre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferida se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la lecha del estado de situacion financiera v que s espera seran aplicables cuando &l
impueste a la renta diferldo activo se realice o el impussto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tempoerales.

Los saldos de impuestas a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compeansar impuestas activos corrientes con impuestos pasivos corrigntas ¥ cuanda los impuestos
a [a renta diferidos activos y pasivas se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/impliclta, que. i) es
resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos ecundmicos
para liguidar la obligacidn v iii) el mento se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimaclén de la Administracidn a la fecha de cierre de Ips estados financieros de los
desembolscs necesarias para liguidar la obligacian.

Beneficios a los empleados

" Corrlentes: Corresponden principalmente a:

Participacitn de |os trabajadoras en las utilidades: Calculada en funcian del 15% de la utilidad

contable anual antes del impueste a la renta, segdn lo establecido por @ legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte da los gastos de ventas v
administrativos en funcidn de |a labor de la persona beneficiaria de este beneficia.
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Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,
Décima terger v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
No corrientes {Jubllacion patronal y desahucio, no fondeados):

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normade y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajadar con &l veinticinco por ciento del equivalente 2 la iitima remuneracion mensual por cada uno de
los anos de serviclos prestados a [a misma empresa o empleadar, este beneficio se dencimina desahucic.

El Grupo determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y 5 reconocen con carge a |os cosios ¥ gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costen de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenida descontanda
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual, los cuales estan de denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de ias
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adlcidn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
erlad, sexo, afios de servicios, remuneracionas, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales y las efectos de reducelones y liquidaclones anticipadas que surgen de
los ajustes basados en |a experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a lus resultados en

¢l periodo que surgen.
Los costos de I9s servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ario.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los empleades que se encontraban trabajando para el Grupo,
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Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los aceionistas del Grupo se deduce del patrimonic ¥ S& reconccen coma
pasivos cotrientes en los estados financieros en el perlodo en el que los accionistas resuelven en Junka
General declarar y distribuir dividendos.

Reservas

Leqal

De acuerdo con |a legislacidn vigente, el Grupe debe apropiar por |0 menos el 10% de |a utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulbilizada para
ahsorber pérdidas.

ESTIMACIQONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los mentos incluidos en estos estados financierns y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambias
en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embarge, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importtantes para
reflejar correctamante |3 situacion financiera v los resultados del Grupo y/o |as que requicren un alto grado
de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimacionas y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos.

«  Provision por deterloro de Cuentas por cobrar clientes: La estimacion para cuentas incobrables es

determinada por la Administracidn del Grupo, en base a una evaluacion de la antigiedad de las galdos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas incobrables se
carga a las resultados del afio y las recuperaciones de cuentes provisionadas se acreditan a olros
ingresos.

« Propiedades, planta y equipos: La determinacion de |as vidas Gtiles de propiedades, planta y equipos
se evallan al cierre de cada afhio.
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« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes,
s+ Impuesto_@ |a renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias antre el valor en libros y la base tributaria de los actives ¥
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factoras de riesgos financieros

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgas financleros tales como: riesgos de mercado,
riesgn de crédito y riesgo de liguidez.

La Administracidn es responsable par establecer y supervisar el marco y administraciin de riesgos asi come
el desarrollo de las politicas de los mismos.

En el curso notmal de sus negocios v actividades de financiamiento, el Grupo esta expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valar Econdamico
de sus flujos v activos ¥, &n consecuencia, sus resuitados.

A continuaclén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte del

Grupo, sies el caso.
a)  Riesgos de mercado -

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futures de efectivo de un instrumento financiern
fluctie a camblos en las condiciones de mercado. Tales cambios pueden ser generados por
vartaciones @n la tasa de interés y por fluctuaciones en los precies. La Gerencia del Grupo considera
que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de marcado, carresponden especialmente a
los depésitos en bancos, las inverslones temperales y las obligaciones financieras,

b]  Riesgo de credito:
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de |as partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultande en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo considera gue esta
expuesto al riesgo de crédito par sus actividades operativas y lnanderas, razon por la cual
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implementa politicas y procedimientos para controlar 1z gestidn de su drea comercial, con el nbjetivo
de disminuir & indicado rigsqo.

) Fiesgo de liquidez:

Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de pago a corto

plazo, La Gerencia del Grupo monitorea el riesgo de liguidez mediante el use apraopiado de sus fujos

de efectivo a corto y largo plazo, con basa a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de

financlamiento ha uptado por acceder a lineas de crédito con instituclones financisras locales,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

015
Caja 3.138
Bancos L&6, 186
Inversiones de alta liquidez (1) 465.029
634.353

{1) Corresponde principalmente certificadas a plazo del Banco Internacional S.A. por $ 260,000 y Banco de
Guayaquil 5.4, por § 100,000, con tasas de intereses del 4 % ¥ 5 % anual, a 31, 32 y 47 dias plazo con
vencimiento en 4,11 v 25 de 2018,

ACTIVOS FINANCIEROS

Compasicion:
2015

Cllentes (1) 2.81E.5587
Empleados 25.435
Ctras 35.613

2,880.045
Deteriora de activos financieros (244.,038)
Tatal 2.636.007

(1) Corresponde a cuentas por cabrar, comarciales,
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INVENTARIDS
Composicion:
2018

Marcadenz en bodega B.755,793
Impartadones n L&ns o 1,097,401
Froduclo en procesa 355048
Comas adldonales de oilbve (1) 153.413
Obros JB.572
Consignadones ¥ okres 16.024

B.416.240
Delerloro de exslenaas [45,308)
Tatal N

Al 31 de didembre del 2015, representan los costes de sueldos v beneflcios, servicios de fumigacidn y demds
costos incurridos en la Ultima cosecha del afio y que serdn liguidados con la recoleccidn a realizarse en el
primer trimestre de 2014,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:
2015

Edificios 235 866
Terrenos 260.328
Vahiculo 44,338
Maquinarias y equlpos 233.055
Equipos de computacidn 135.710
Implemeantos 28,786
Mu=bles v enseres 31,150

1.020,233
Menos: Depreciacidn Acumulada (743.240)
Total 276,993
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

2015
%
Intarés anual Corto plazo Largo plazo
Banoa Intemacignal {1} 3,96% 810.779 172.117
Banco de Guayaguil {2} g, 12% 793.825 £
1.604.504 172,117

Corresponde a obligaciones financleras para financiar capital de trabajo.

{1} Al 31 de diciembre del 2015, representan préstamas concedidos en octubre de 2014 y noviembre de
2015, con tasa de interés anual del 9,96% y vencimlente entre enern y noviembre del 2016.

(2} Al 31 de diciembre del 2015, represenkan préstamos concedidos entre enero y diciembre de 2015, con

tasa de interés anual del 9,12% y vencimiento hasta agosto del 2016.

PASIVOS FINANCIEROS
Composicidn:
2015

Accionistas 6049.6593
Proveedares {1} 2.691.444
Anticipos de clientes 164.442
Gloria Alarcon (2) 371838
Repuestos por liquidar 36,965
Préstamas de berceros 16,241
Depdsitas de clientes por liquidar 2.073
Otras () 322.143
Catas Ulloa Guevara 26.495

4,261.334
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(1) Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente importes por cancelar a Agco Brasil e Ind
Ltda. por US$1,000,173 y US51,516,071, respectivamente, por la adquisicidn de maguinarias.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a [a adquisiclén de inmueble ubicade en
la ciudad de Quito,

(3) Al 31 de diciembre de| 2015, corresponde principaiments a pedidos de mercaderia pendientes de
liquidar,
IMPUESTOS CORRIENTES

a) Composician;

2015
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 17,168
Impuesto 2 12 Renta 117,193
Impuesto al VYalor Agregado 1.382
_135.743

by Situacion fiscal:

El periodu comprendido entre los afios 2012 a 2015 se encuentra abierto a@ revisién por parle de las
autoridades fiscales.

OTROS PASIVOS

Compasiclén:
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2015
intereses por pagar 114,944
Particlpacidn de trabajadores 83.497
Vacaciones 39.313
Décime tercer y cuarto sueldo 27.256
Baniflcacion 23418
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 18.6548
Otros oS00

308.022

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Compoaosicién:

2015
Jubilacién patronal y desahucio 43,829
Desahucio 15.417

£5.246

La provision por jubilacion patronal v desahucio, fue registrada por el Grupo en & afig 2015, con base en gl
estudio actuarial realizado por el Actuario Consultores Cia. Ltda. El valor presente actuarial fue determinade
utilizando el método actuarial del costeo de crédito unitario proyectado.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Enterprisecarp S.4. al 31 de diciembre dal 2015 comprende 300 acciones
ordinarias y nominativas de U551, Los accionistas de |a Compania son |os siguientes

M= de acciones

Mombre MNacionalidad 2015 8%
Ulloa Fuentes Rend Xavier Ecuador 792 58540
Qulto Qreflana Glenda Margarita Ecuadar a 1%
800 1009
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estades financieros no se produjeron

eventos que, en |la opinion de lz Administraclén de la Compafiia, pudieran tener un efects significativo
sohre dichos estades financierss que no se hayan revelado en los mismos.
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