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CPA WASHINGTON J. VALLEJO
Florida Norte Km. 7 % Via Daule
COOP. PATRIANUEVA
Teléfonos: 086681878

Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de
SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de SANTA BARBARA
EXCAVACIONES 8. L., que comprende el balance general al 31 de Diciembre del
2011, y el correspondiente estado de resultados integrales, de cambio en el patrimonio
de los accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion
financiera y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para
permitir la preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditorfa, las cuales requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelacio tadas en los estados financieros.
Los procedlmlentos seleccionados de en del hp del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que loy estac!g&: t 208 contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. [ ¢ r e‘v uacion de riesgo, el auditor

toma en consideracién los controle °interg?; tgy de la Compafifa, para la
preparacién y presentacién razonable deAcd tdge:.’iim eros, con el fin de disefiar
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CPA WASHINGTON J. VALLEJO

procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opini6n de auditoria.

Opinién

4. En mi opini6n, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SANTA BARBARA EXCAVACIONES 8. L., al 31 de Diciembre del 2011, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonic de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera.

Washington J. Vallejo
RNC No. 0-7286
SC - RNAE No. 2-635

28 de Septiembre del 2012
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Balance General

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Instrumento financiero (Nota 4)
Total activos corrientes

Mobiliarios y equipos, neto (Nota )
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar

Cuentas por pagar (Nota 6)

Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2011

(US Ddlares)

1,500
116,108

117,608

271,617

389,225

14,504
27,426
26,209

68,139

256,186

2,000
25,000
1,000
2,790
34,110

64,900

389,225
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.
Estado de Resultado Integral
ARo Terminado el
31 de Diciembre
2011
(US Ddlares)
Ingresos por servicios 334,059
Costo de ventas (135,518)
Utilidad bruta 198,541
Gastos de operacién:

Ventas y administrativos (136,751)
Utilidad de operacién 61,790
Gastos financieros (796)
Utilidad antes de participacién de trabajadores ¢

impuestos a la renta 60,994
Participacion de trabajadores (9,149)
Impuestos a la renta (Notas 2y 9) (14,811)
Utilidad neta 37,034
Manué)/Qaryajal Friofrio Ddpniel Zaghbrano Parraga
Gerefite General C t General
Ver notas adjuntas.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
para Futuro

Capital Aumento  Reserva  Reserva Utilidades
Pagado de Capital Legal Facultativa Retenidas Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 2,000 25,000 87 - 779 27,866
Utilidad neta, 2011 - - - - 37,034 37,034
Apropiacién - - 913 2,790 (3,703) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2,000 25,000 1,000 2,790 34,110 64,900

77
7| Cafyajal Friofrio

Gerente General

Ver notas adjuntas.

Danit| Zapbyano Parraga
Cont heral
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.
Estado de Flujos de Efectivo

ARo Terminado el
31 de Diciembre
2011
(US Délares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 327,591
Pagado a proveedores y empleados (304,021)
Intereses pagados (796)
Efectivo neto proveniente de actividades de operaci6n 22,774
Efectivo usado por actividades de inversién:

Aumento en mobiliarios y equipos (291,964)
Efectivo neto usado por actividades de inversién (291,964)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento:

Aumento en obligaciones a corto y largo plazo 270,690
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 270,690
Aumento neto en caja y bancos 1,500
Caja y bancos al principio del afio .
Caja y bancos al final del afio 1,500

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto usado por
actividades de operacién:
Utilidad neta 37,034
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

000000000000 000000000000000000000

Depreciaciones 19,568
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar (87,463)
Aumento en cuentas por pagar 27,426
Aumento en gastos acumulados 26,209
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 22,774
1 Cdr¥%jal Friofrio Danigl Zanibfano Parraga,
Gerente General Conta eneral

Ver notas adjuntas.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La Compatifa fue constituida en Octubre del 2009 en Ecuador. Su actividad principal es la
construccion de obras civiles.

La direccién registrada de la Compafiia es Baquerizo Moreno 1119 entre Nueve de
Octubre y Junin. Edificio Plaza, Piso 4 Oficina 407, Guayaquil-Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, son como sigue:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 ‘ 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros. Tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad
(NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de Diciembre de 2011 y aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de Preparacién

El presente estado financiero de la Compafiia al 31 de Diciembre de 2011, ha sido
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Preparacién (continuacién)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones,
utilice supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados
financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Atin cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la
Compafiia es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Efectivo y Bancos

Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos de libre disponibilidad.

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a
la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.



A

SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior
(continuacién)

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance
general cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos financieros y (ii) pasivos
financieros, segin sea apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos més relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se describen a
continuacién:

(i) Activos Financieros

La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar las cuales son expresadas al valor de la transaccién,
netas de su provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estén sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los
que la Compatiia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y
no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién para cuentas
de cobranza dudosa.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior
(continuaci6n)

(ii) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, y cuentas por pagar por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interds
efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo 2 menos que la
Compailia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por
mds de doce meses después de la fecha del balance general.

Baja de Activos y Pasivos Financieros
(i) Activos Financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii} la Compafiia ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; y (iii) la Compaflia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

(ii) Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

10
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros consisten de lo siguiente:

Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Otras

5.Mobiliarios y Equipos

como sigue:

Equipos de oficina
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién

Depreciacion acumulada

2011

(US Délares)
6,468

32,851
5,140
71,649

116,108

El detalle de mobiliarios y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 es

2011

(US Délares)

1,000
290,198
766

291,964
(20,347)

271,617

16
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011
(US Délares)
Proveedores 22,773
Impuestos por pagar 2,309
Otras 2,344
27,426
7.Gastos Acumulados
Los gastos acumulados estén constituidos como sigue:
2011
(US Délares)
Beneficios sociales 2,249
Participacion de trabajadores 9,149
Impuestos a la renta 14,811
26,209

8.Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo representan préstamos a proveedores sin fecha de
vencimiento y sin interés.

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiste de 2.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario US$1.00.

17
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo de impuesto a la renta, fue como
sigue:

2011
(US Délares)
Utilidad gravable 61,714
Tasa de impuesto 24%
Provisién para impuesto a la renta 14,811

La Compaifiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucién de la Compatiia.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de la Administracién para
determinar la obligaci6n tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i} en
tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija determinacién por el
sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacién)

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformd la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el cdlculo del impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicién, uso o
propiedad de vehiculos y cuyo avalto a la fecha de adquisicién, supere los
US$35,000, no serd deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracién del célculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los

contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y
~ cultivo de banana.

- En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banana, para efectos del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, no

considerarén los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y
cultivo de los mismos.

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarén gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de IVA.

19
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior
(continuaci6n)

Mobiliario y Equipos

Incluye el mobiliario y equipos que se presentan al costo menos la depreciacién acumulada
y menos pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de los elementos del mobiliario y equipo comprenden su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activos y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Compafiia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién de
partidas menores se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segln corresponda.

Depreciacién

Los elementos del mobiliario y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante
la distribucién del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado
entre los afios de vida til estimada de los elementos.

El valor residual y la vida util de los elementos del mobiliario y equipo se revisan
anualmente y su depreciacion comienza cuando los activos estin en condiciones de uso.

Los gastos por depreciaciéon se cargan al estado de resultados integral del afio. Los
porcentajes de depreciacion estdn basados en la vida probable de los bienes, como sigue:

Vida util
Equipos de oficina 10 afios
Maquinarias y equipos 10 affos
Equipos de computacién 3 aflos

11
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Imicial y Medicién Posterior
(continuacién)

Depreciacion (continuacién)

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de mobiliario y equipo.

La estimacion de la vida util de los activos obedece a politicas de la Compafiia para
manejo de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar la
vida 1til estimada y de acuerdo a su uso real en el pais.

Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafifa tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente
de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales.

12
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Imicial y Medicién Posterior
(continuacién)

(i) Impuestos Corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacién financiera. La
gerencia evalfa periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

(i) Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos utilizada en la determinacién de las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha en que
los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion y que se espera ser4n aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el
mismo tributo. Al 31 de Diciembre del 2011, no existe efectos importantes.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior
(continuacién)

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaflias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compafifa.

La reserva facultativa representa apropiaciones a favor de los accionistas
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta, Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

3.Administracién de Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financieros

Las Empresas por sus actividades econémicas estdn expuestas a una variedad de riesgos
financieros los cuales son: riesgos de mercado (que comprende los riesgos de precio y tasa
de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez y que pueden afectar sus resultados. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero. Las politicas de administracién
de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por la Gerencia.

(i) Riesgos de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasa de interés,
tipo de cambio, entre otros, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvaloracién de
flujos o activos, o a la valoracién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de tales
variables.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Administracién de Riesgo Financiero (continuacién)
Factores de Riesgo Financieros (continuacion)
(ii) Riesgo de Tasa de Interés

La Compafifa registra pasivos que generen intereses, sin embargo no estd expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre ¢l valor razonable de su
deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden préstamos
bancarios con tasa reajustable.

(iii) Riesgo de Crédito

Corresponde a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compatiia.

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar.
Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafila reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito. Respecto de las comisiones por cobrar,
la Compafiia ha establecido politicas para asegurar que los servicios sean prestados a
clientes con adecuado historial de crédito de acuerdo al anglisis de las caracteristicas del
cliente y a su nivel de riesgo.

(iv) Riesgo de Liquidez

Riesgo asociado a la capacidad de la Compaifiia para amortizar o refinanciar a precios de
mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de los ingresos pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.Impuesto a Ia Renta (continuacién)

Impuestos Ambientales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que gravaré

a la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos motorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el céiculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Se cred el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables que gravara
US$0.02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de la desaduanizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Seincrementa la tarifa del ISD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

» Todo pago efectuado desde el exterior, ain cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.

» Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,

por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

Fl ISD podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.
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SANTA BARBARA EXCAVACIONES S. L.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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