PRIVAOBRAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

PRIVAOBRAS S.A. (en adelante “La Compaiiia™) fue constituida el 9 de agosto de 2002 en la
ciudad de Guayaquil, provincia de Guayas.

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Compaiiia el 1 de junio de 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB)
vigente al 31 de diciembre de 2019 que ha sido adoptada en Ecuador y, a partir del 2017
con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.
La Seccion 28.17 “Beneficios a los empleados” de la NIIF para las PYMES, indica que
para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo estimado en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.
b) Moneda Funcional y de Presentacion —

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. Las
cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en dolares estadounidenses.



¢) Efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos y no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —
Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente
a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo,
es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compafiia valoriza los activos y pasivos como
se describe a continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un aflo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por las ventas de
bienes en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el
corto plazo.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de
efectivo entregados a las partes relacionadas para capital de trabajo, estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones,
anticipos a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
balance.

La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integral en el rubro gastos financieros.




Los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion
financiera como parte de las obligaciones por pagar.

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(iii)) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de
efectivo recibidos para capital de trabajo, estas cuentas se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se cancelan en el corto
plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se cancelan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compaiiia establecera una provision para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segtin los términos
originales de los acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere
el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal
de compensarlos y la Administracion tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

e) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

f) Maquinarias, vehiculos y equipos—

Las partidas de Maquinarias, vehiculos y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento
y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los bienes de Maquinarias, vehiculos y equipos es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes que conforman un grupo de activos o de



componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus activos depreciables al término de su vida util serd irrelevante.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes: 10 afios para maquinarias y equipos, 10 afios
para muebles y equipos de oficina, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas
de vida de las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Maquinarias, vehiculos y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

g) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Maquinarias, vehiculos y equipos) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podra
recuperarse su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre del
2019 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas
finales de la Compaifiia estan domiciliados en paraisos fiscales, se reduce en 10 puntos (15%
0 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el pago de un anticipo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este
ultimo constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al



Servicio de Rentas Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en
cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las normas tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que no sea probable que exista suficiente
utilidad tributaria futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con
la transaccion subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes,
y si los activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad
tributaria.

i) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatario



se clasifican como arrendamientos financieros, todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos. Los pagos efectuados por arrendamientos operativos se
reconocen en el estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta
durante el periodo del arrendamiento.

Jj) Provisiones —

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiia tiene una obligacioén presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el
incremento en la provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por
interés.

k) Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacion de los trabajadores en las
utilidades y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no
fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa anual de 8.21% (7.72% en el 2018), equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador y que estdn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen plazos que se aproximan a los términos de
vencimiento de dichas provisiones.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es
la tasa que mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se
alinea con los pronunciamientos del Organismo de Control.



Las hipotesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son:
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en los resultados del periodo.

1) Distribucion de dividendos —

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

m) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas
realizadas en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus
productos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del
devengado, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

o) Costos por interés -
Comprenden los gastos por intereses sobre préstamos y otros costos relacionados para
obtener dichos fondos. Los costos por interés se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren usando el método del interés efectivo.

p) Contingencias —
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados;

en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

q) Eventos subsecuentes —

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos



de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos subsecuentes importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



