EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

Notas a los estados financieros

L N (0] {o ] F=Ted (o g oo Tq o To] =11 VZ- VPP TP PO PPPRTPP 3
2. Resumen de Principales politicas y/o Practicas contables significativas...........cccccueeeiiiieiiiniiiiieec e, 3
2) Bases e PreparaCiOn..........ueee ittt e e 3
b) Responsabilidad de La AdminiStraCion .............eeeeiiieiiiiiiiiiiiiie et ee s 3
C) EStIMaciones CONtADIES. ........cuiiiiiiiii ittt e e et e e e eneeas 4
(o) I o= oo (oLl O] o= o (o1 ST PP PP P PP PPPROP 4-5
(=) I 11T F= Lo BV, fo g T ¢= g - VAP EUR SRR 5
f)  Efectivo Y Equivalente de EFECHIVO ......oooiiiie e 5
g) Instrumentos Financieros: Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior ... 5-7
h) Deterioro del valor de los Instrumentos FiN@NCIEros...........ceiiiiiiiiiiiiiiie e 7-8
L) I 11V o 2= 4 o 1 OO PP PP PP SOPPPPPPP 8-9
j) Propiedades, Plantas Y EQUIPOS .........ocuririieiiieeeee ettt a e e e e 9-10
K)  ACHIVOS INTANGIDIES .....eeeiiieii ettt e e e 10-11
[)  Deterioro del Valor de 10S ACHIVOS.........oii ittt 11
m) Impuestos a la ganancia Corriente y Diferid0........cueiieiiiiieee e 11-12
N)  BenefiCios @ EMPIEATOS. .....coiiiiiiiee e 12-13
(o) I o €01V 710 g =Y PP UPTRT PP 14
P) ReconoCimieNnto de INGIrESOS .....cuieiiiiiiiiiii et e e e e e e e e s eees 14
g) Reconocimiento de COStOS Y GaSIOS .......eeeiiiuiiiiiiiiiiie ettt e e 14
3. Primera Aplicacién Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF .............cooiiiiiiiinn, 15
i. Reconciliacion del Estado de Flujo de Efectivo ..........oeoiiiiiiiiiieee e 16
ii. Reconciliacién del Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultado Integral.......... 16
4. AdMINiStracion de RIESTOS .......cuuriiiiiiiiiiie et s 16
a)  RIESPOS FINANCIEIOS. ... e e e e e e e e e e e e e eeaas 16
D)  RIESGOS A& MEICATD .....ceeiuiiiiiee ittt et e s e e e e s 17
(o) I R 1T=E T o I e L= 0= [} (o NPT PPRPTRP 17
d)  RIESPO A€ LIQUIARZ. ...ttt e e e e e e e e e e e eas 17
e) Riesgo de Flujo de Efectivo y valor razonable de tasa de INterés.......ccccceeeevviiiiiiiicieeeneeeeenn. 17
1) I A= ETe [o I (=T I (o[ L= PP PPRPTTP 17
0)  RIESGO PaliS .ot e e e e 17
5. Estimados Y Criterios Contables CritiCOS ........couiiiuiiiiiiiiiie e 18
a) Vida Util de Propiedad, Planta Y EQUIPOS ..........ceuevveecurueeeeeeeceeeeeeseseeeseseeseseseseeeeseseesaeseneneeen 18
D) IMPUBSTIOS ... 18
c) Obligaciones Por Beneficios @ EMPIEAdOS. .........veeiiiiiiiiiiiiiiee e 19
) PrOVISIONES ...ttt ettt ettt e e e e e st e e 19
6. Efectivoy Equivalente de EfeCtiVO..........coooiiiii i 19
VA OV =T o =Tl oo gl 0] o= T GO PP PP PPPPPP 19
8. Propiedad, Planta y EQUIPOS .......uuiiiiiiiiie ettt 20
9. CUBNLAS PO PAGAI ... eiiiiiiiie ettt ettt e e s et e e e e e e e s b e e e e e e e e 21




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

BenefiCios @ EMPIEATOS. ........viiiiiiiiii ettt a e

Capital Social...............

Resultados Provenientes de la Adopcién de la NIIF para la PYMES. ...

R (ST U1 7= o [o TR Y oTU g a U1 F= o (o N

(1S (TR B I AVe [ a1 0153 (= To] (o] o [ STRR

Impuesto a la Renta Corriente ¥ DIfEridO .........ueeiiiiiiii e

Eventos Subsecuentes




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

1. INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compafiia es la Prestacion de servicios de Asesoramiento Y
Gestion, Combinados.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil e inici6 sus operaciones en el 2010.
La direccion registrada de la Compaiiia es en Ciudadela la Fuente Solar 4 Mz. 1 Edificio
Rapsodia detras de la Universidad Catdlica.

Los Estados Financieros de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2016, los cuales fueron
autorizados por la Gerencia para su Emisién el 26 de Marzo del 2017.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en funcién a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 y aplicada de manera uniforme a los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. Al 31
de diciembre de 2016, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF para las PYMES), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional. Hasta el afio 2010, los estados financieros de
la Compania se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Ecuador.

b) Responsabilidad de la Administracion

En la informacién contenida en los estados financieros de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2016 se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la
NIIF para las PYMES emitida por el IASB. La Administracién de EUROPEAN MANAGEMENT
CENTER S.A EUMC. Ha tomado conocimiento de la informaciéon contenida en los
presentes estados financieros y sus notas y se declara responsable respecto de la
veracidad de la informacidn incorporada en ellos.
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c) Estimaciones contables

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Compaiiia para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos que se encuentran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

= Lavida atil de las propiedades, planta y equipos

= la valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

= Laestimacién de incobrabilidad de cuentas por cobrar a clientes

= La probabilidad de ocurrenciay el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas importantes son los siguientes:

i. Vida util econdmica de activos.- La depreciacién de los bienes relacionados directamente
con la prestacidn de servicios se estima en base a su vida Util establecida en funcién del
actual nivel de prestaciones.

ii. Deterioro de activos.- La Administracion de la compaiiia revisa el valor en libros de sus
activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio que estos activos
podrian estar deteriorados. En la evaluacién de deterioro, el monto recuperable de estos
activos (metodologia flujos futuros descontados) es medido como el mayor entre su valor
justo y su valor en libros.

iii. Incobrabilidad de cuentas por cobrar.- Se estima en funcién de la antigliedad de las
cuentas por cobrar a clientes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacioén en los correspondientes estados financieros futuros.

d) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera y Estados
de Cambios en el Patrimonio, al 31 de diciembre 2016; asi como los Estados de Resultados
Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de
2016.
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La Compaiiia ha adoptado la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF para las
PYMES) a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los beneficios a los empleados de largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectle
estimaciones, utilice supuestos para la valoracion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de
los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La
Administracion de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. Considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros son las siguientes:

e) Unidad monetaria
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de
la Compaiiia es el Ddélar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.

f) Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios. En el
balance, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

g) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior
La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccidn que sean
atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de
los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
balance general cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene
la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.
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A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos

financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas

por cobrar, y (ii) pasivos financieros, segin sea apropiado. La gerencia determina la

clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compaiiia se describen a

continuacién:

(i)

(ii)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar comprenden las partidas de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por la venta
de servicios realizadas en el curso normal. Si se espera cobrar la deuda en un
periodo igual o menor a 12 meses se clasifica como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del
valor.

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2016, los pasivos financieros incluyen acreedores
comerciales, cuentas por pagar a companias relacionadas, impuesto a la renta 'y
participacion de los trabajadores, obligaciones financieros y otras cuentas por

pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del
negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o0 menos, en caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método del tipo
de interés efectivo.
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Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costes de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencidn) y
el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen
como costes de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se
vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que
no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la
comisidn se capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se
amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente
por el monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccién.
Posteriormente son valorizados al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por interés sobre la base de
rentabilidad efectiva.

Segun el método del tipo de interés efectivo:

= E|l costo amortizado de un pasivo financiero es el valor presente de los flujos de
efectivo futuros por pagar, descontados a una tasa de interés efectiva.

= E| gasto por intereses en un periodo es igual al importe en libros del pasivo
financiero al principio de un periodo multiplicado por la tasa de interés
efectiva para el periodo.

h) Deterioro del valor de los instrumentos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, cuando existe evidencia objetiva de
deterioro se reconocerd en resultados una pérdida por deterioro del valor. La pérdida
por deterioro para los instrumentos medidos al costo amortizado sera la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectivo original;, para los
instrumentos medidos al costo, el deterioro del valor serd la diferencia entre el
importe en libros y el valor estimado que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva
provision de deterioro. La recuperacidn posterior de montos previamente castigados
se reconoce como abono en el estado de resultados.

La Compaiiia ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes parametros de
estratificacion de antigliedad y los porcentajes a ser aplicados en la evaluacién de la
incobrabilidad de dichas partidas:

Antigliedad %
De 1 a 180 dias 0%
De 181 a 360 dias 50%
De 361 dias en adelante 100%

Estas estimaciones han sido realizadas en funcién a la mejor estimacion a la fecha de
esta politica, siendo posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en
periodos proximos, lo que se haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos de
los cambios en estimacion contable.

Baja en cuentas
La Compafiia dard de baja un activo financiero cuando:

= Los derechos contractuales hayan expirado o liquidado,
= Se transfieran a terceros los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo.

Por su parte, la baja de un pasivo financieros se dara solamente cuando la obligacién
especificada en el contrato haya sido cancelada en su totalidad o haya expirado.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método del precio promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de ventas aplicables.
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i)

El costo de los inventarios incluye todos los costos de compra, aranceles de
importacién, impuestos no recuperables, el transporte, los costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles la condicidn y ubicacidn necesarias.

Cuando el importe en libros de los inventarios exceda el importe recuperable se
reconocera una pérdida por deterioro del valor. Esta evaluacidn se la realizara al final
de cada ejercicio econdmico. El importe recuperable de un activo es el menor entre
el valor neto realizable y el valor de uso (valor de los flujos de efectivo futuros
derivados de la utilizacion del activo o de su desapropiacidn final, aplicados a una tasa
de descuento).

Propiedades, Planta y Equipos

Corresponden principalmente a obras de infraestructura y equipos que se encuentran
registrados a su costo historico menos la depreciacién y pérdidas por deterioro
acumuladas.

Estos elementos se registran inicialmente a su costo, que comprende su precio de
compra, los derechos de importacidn y cualquier costo directamente atribuible para
poner el activo en condiciones de operacidn.

Los costos de ampliacién o mejoras que representen un aumento de la capacidad o de
la vida util de los bienes se capitalizardn como mayor costo. Los gastos periddicos de
mantenimiento y reparacion se imputardn a resultados en el periodo en que se
incurren.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida atil estimada, aplicando el método lineal. Si existe
algdn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisan y se ajustan, si
corresponde, para reflejar las nuevas expectativas, en cada cierre de ejercicio.

La vida util de los activos esta definida en términos de la utilidad esperada por su uso
para EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC., considerando entre otros
factores, el uso esperado del activo, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia
técnica y comercial y las limitaciones para su uso. Las estimaciones sobre vidas utiles
y valores residuales de los activos incluidos en Propiedades, planta y equipos son
sustentadas en razonamientos técnicos.
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Las vidas utiles estimadas para los bienes de Propiedades, planta y equipos son:

Anos
Edificios y mejoras en terrenos propios 50,30y 20
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 20-15
Instalaciones en propiedades arrendadas 20 -15
Equipos, letreros y sillas 20,10y 8
Muebles y enseres 8
Equipo de computacién 5
Vehiculos 5

La ganancia o pérdida generadas por la baja en cuentas de un elemento de
Propiedades, planta y equipos se registraran en los resultados del periodo en que se
produzcan. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre el valor de Ia
disposicion y el importe neto en libros del elemento, en la fecha en que se produce la
disposicion.

k) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios se reconoceran
normalmente como activos, porque su valor razonable puede ser medido con
fiabilidad, siempre que dicho activo no surja de derechos legales u otros derechos
contractuales y que por ello su valor razonable no pueda ser medido.

Los desembolsos incurridos internamente en partidas intangibles, seran reconocidos
por la entidad como un gasto del periodo, incluyendo todos los desembolsos
realizados para actividades de investigacion y desarrollo. Las siguientes son partidas
gue deberan ser reconocidas como un gasto y no como un activo intangible:

i) Generacidén interna de marcas, logotipos, sellos, listas de clientes u otras
similares.

ii) Actividades de establecimiento, que incluyan costos de inicios de actividades
incurridos en la creacidon de una entidad con personeria juridica, desembolsos
para abrir nuevas instalaciones o negocios o lanzamientos de nuevos productos o
procesos.

iii) Actividades formativas.

iv) Publicidad y otras actividades promocionales.

v) Reubicacién o reorganizacién de una parte o de la totalidad de la entidad.

vi) Plusvalia generada internamente.
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Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos, no
se reconocerdan en una fecha posterior como parte del costo de un activo. Lo anterior,
no impide reconocer los pagos anticipados como activos, cuando el pago por los
bienes o servicios se haya realizado con anterioridad a la entrega de los bienes o
prestacion de los servicios.

La compaifiia distribuirad el importe de un activo intangible de forma sistematica a lo
largo de su vida util. Los cargos por amortizacion se reconoceran como un gasto en el
periodo en que corresponde.

Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos los costos de
venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto
con contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por deterioro. Cuando se ha
practicado un deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se
comprueba que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una
recuperacion, acreditdndose a ingresos del periodo y debitando la cuenta deterioro
acumulado por deterioro, hasta el monto que dejaria el valor en libros si no se
hubiera incurrido en dicho ajuste por deterioro. Si en lugar de generar un gasto por
deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por revalorizacion,
entonces, si existiera recuperacidn se reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial
Superavit por recuperacion de deterioro.

Impuesto a la ganancias corriente y diferido

Los pasivos o activos por impuestos corrientes se medirdn por los importes que se
espera pagar o recuperar usando las tasas impositivas y la legislacién que haya sido
aprobada o que esté en proceso de aprobacién terminado, en la fecha en que se
informa.

Se reconocera un pasivo por impuestos corrientes por el valor del impuesto a pagar
por las ganancias fiscales del periodo actual y los periodos anteriores. Se reconocera
un activo por impuestos corrientes si el importe pagado, por el periodo actual y por
los anteriores, excede el importe por pagar de esos periodos.
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Se reconoceran activos o pasivos por impuestos diferidos por el impuesto por
recuperar o pagar en periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos
pasados. El impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por
activos y pasivos en el estado de situacidn financiera y los importes reconocidos por
parte de las autoridades fiscales.

Las diferencias (temporarias) surgen cuando: a) existe una diferencia entre los
importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento inicial de activos y pasivos;
b) existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el
reconocimiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o
en el patrimonio de un periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en
ganancias fiscales de otro periodo diferente; y, c) la base fiscal de un activo o un
pasivo cambia y el cambio no se reconocera en el importe en libros del activo o pasivo
de ningun periodo.

i) Se reconocerd un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.
ii) Se reconoce un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
iii) Se reconoce un activo por impuestos diferidos para la compensacién de pérdidas
fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento,
procedentes de periodos anteriores.

Los cambios en activos o pasivos por impuestos diferidos se reconoceran en
resultados como un gasto o un ingreso, excepto si el cambio es atribuible a una
partida de ingresos o gastos como otro resultado integral.

La Compaiiia medira un activo 6 un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas
impositivas y las legislaciones aprobadas, o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado, en la fecha en que se informa.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son las contraprestaciones que la entidad proporciona

a sus trabajadores a cambio de sus servicios. La entidad reconocerd el costo de todos

los beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho como resultado de los

servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se informa:

= Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados
directamente a los empleados.

= Como un gasto, a menos que una NIIF permita que el valor sea reconocido como
parte del costo de un activo.
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i)

iii)

iv)

v)

Beneficios por vacaciones

La Compaiiia reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método
del devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un valor
fijo (determinado por ley) segin los contratos particulares de cada trabajador.
Este beneficio es registrado a su valor nominal.

Beneficios por remuneraciones adicionales

La Compafiia reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al personal de
acuerdo al principio del devengado. Las remuneraciones adicionales son
beneficios de ley reconocidos en los contratos de cada uno de los empleados. Se
los mide a su valor nominal calculado en base a las disposiciones legales vigentes.

Beneficios post-empleo — Jubilacidn Patronal

Se reconoce un pasivo por el valor actual de las obligaciones por beneficios
definidos en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos
relacionados al plan (si los hubiere). La obligacidon por beneficios definidos se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y
cambios en las hipdtesis actuariales se reconocen en resultados, como un ingreso
0 un gasto, en el periodo en el que surgen. El cambio neto durante el periodo en
el pasivo por beneficios definidos, distinto de cambios atribuibles a los beneficios
pagados, se reconocerd como el costo de los planes de beneficios definidos
durante el periodo, dicho costo se reconocera por completo en resultados como
un gasto.

Beneficios post-empleo — Indemnizaciones por afos de servicio
La Compaiiia no pacta con su personal obligaciones por indemnizaciones por afios
de servicio, razén por la cual no se contabiliza provisidn por este concepto.

Beneficios por terminacién - Desahucio
Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia

de la decision de la Compaiiia de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad

normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a

cambio de esas prestaciones. La Compafiia reconoce estas prestaciones cuando se

ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores

actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Las

prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
balance se descuentan a su valor actual.
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o)

p)

a)

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos
pasados cuyo importe y momento de cancelacidn son indeterminadas, se registran en
el balance como provisién por el valor actual del importe mds probable que se estima
que la Compainiia tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible a la fecha de cada cierre contable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
se cumplan las condiciones especificas para las actividades de EUROPEAN
MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

i) Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de los servicios se reconocen
cuando pueden ser estimados fiablemente y en funcién del grado de realizacion
de la prestacion del servicio o realizacién de la transaccidn a la fecha del balance.

ii) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro
del valor, reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula
en funcién de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y continda actualizando la cuenta a cobrar
como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo de interés
efectivo original.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes y servicios, de
manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Como parte del proceso de adopcion de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en el Ecuador, en
cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, y Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 del 12
de enero de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 372 de 27 de los mismos mes y
afio; ha requerido a las Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por la mencionada
Superintendencia que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislaciéon ecuatoriana, la Compaiia ha adoptado la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) al 1 de enero de 2011. La norma fue aplicada retrospectivamente en la
fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador contra el rubro
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF” en el
patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, EUROPEAN MANAGEMENT CENTER
S.A EUMC. preparé sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016, son los primeros estados financieros que la Compaiia ha
preparado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). En la preparacidn de estos estados
financieros bajo NIIF para las PYMES, la Compafiia ha considerado como fecha de
transicién el 1 de enero de 2012 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho
afio de acuerdo con las normas.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de las NIIF.

Las notas implicatorias brindan una descripcion detallada de las principales diferencias
entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) aplicada por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2016, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2016. Como parte del
proceso de adopcién de la NIIF para las PYMES la Compaiiia.
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3.1 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo

La adopcién de la NIIF para las PYMES no tiene efecto en los flujos de efectivo de la
compainia durante el periodo de transicién.

3.2 Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados
integral

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. La NIIF para las
PYMES incorpora las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) vy los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Ajustes.- La adopcién de la NIIF para las PYMES ha requerido ajustes a los saldos
existentes en los estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Ecuador. Los ajustes mas importantes son:

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. revisa y aprueba las
politicas para manejar cada uno de los riesgos que se resumen a continuacion:

a) Riesgos financieros
Las actividades de la compafiia no la exponen a riesgos financieros importantes. La
administracién de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Empresa. La Empresa no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas
exposiciones a riesgos.

Gerencia y el area financiera tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas aprobadas que proporcionan los principios por escrito para la administracion
general de riesgos y la inversién de los excedentes de liquidez.
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b) Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variante de mercado tales como tasas de
intereses, tipo de cambio, entre otros, produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o
indexacién de tales variables.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual se podria inducir la compafiia es nulo debido a que los plazos
que se han establecido en las cuentas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha
puntualidad y se encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por la compafiia a
la cual representamos.

d) Riesgo de liquidez
Riesgo asociado a la capacidad de la Compafiia para gestionar flujos de efectivos para
ejecutar sus planes de negocios con fuente de financiamiento estables.

La Compania no tiene riesgo significativo de liquidez, ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender
sus obligaciones.

e) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de
Interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la compafiia es casi nulo ya que al cierre de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 la compaiiia no tiene endeudamiento a largo
plazo que genere intereses.

f) Riesgo de Litigios

A conocimiento de la Administracion y de su asesor legal, no existen litigios importantes
por ningun concepto que puedan afectar la situacidon financiera y operativa de la
compafiia. Aunque EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. Estd expuesta a
cualquier eventualidad en el tema, las politicas comerciales y laborales se enmarcan en el
estricto cumplimiento de la ley.

g) Riesgo Pais

La compafiia opera Unicamente en Ecuador, por tanto su negocio, su condicién financiera
y el desempefio de sus operaciones dependen de la estabilidad econdmica y politica del
pais. Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus operaciones.
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5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectan los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados
financieros. La Administracion necesariamente efectuara juicios y estimaciones que
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo
NIIF para las PYMES.

Estas estimaciones se realizan en funcidon de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afos, lo que se realizaria, en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:

a) Vida util de propiedad, planta y equipo
Propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, no se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos sustentadas en criterios técnicos. La Compaiia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

b) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los
organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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<)

d)

Obligaciones por beneficios a los empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por
jubilacién patronal, depende de un numero de factores que se determinan sobre
bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el
costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacién por tales beneficios.

La Compaiiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar
en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor
presente de flujos de efectivo estimados que se prevé, se requieren para cancelar las
obligaciones por tales beneficios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacidon de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016
Bancos locales 27,30
Equivalentes de efectivo 27,30
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguiente:
Documentos y Cuentas Por Cobrar Relacionados 45.447,36

45.447,36
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta conformado por:

Edificios Instala-

Edificios y mejoras ciones en

y mejoras en propie- Equipos
Activos en en terrenos dades Mue-bles de
arrenda- terrenos arren- arren- Equipos y ense- compu- Ve-
Terrenos miento propios dados dadas de oficina res to hiculos Total

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1216.50 0.00 0.00
Bajas 1216.50
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.000
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 794.15 0.00 0.00
Depreciacion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pérdida por deterioro (1) 794.15
Saldo al 31 de diciembre de 2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Valor neto en libros

9. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de los saldos de cuentas por pagar se presenta a continuacion:

2016

No Relacionadas 21.808,59

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y poseen un plazo promedio de hasta 60 dias.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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Durante el afio 2016, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo
31.12.16
Némina Por Pagar $ 0,00
Liquidaciones Por Pagar 0,00
Obligaciones con el IESS $ 0,00
Beneficios sociales $ 312,50
Participacién a trabajadores $ 0,00
Otros beneficios 0.00
Total $ 312,50

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Compaiia estaba constituido por
800acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre de 2016, la composicidn del capital pagado fue como sigue:

2015
Porcen-taje de partici-pacion Valor
Accionistas Nacionalidad % Nominal
Martinez Garcia Livia Noemi ECUATORIANA 80% 642.00
Garcés Lituma Rina Verénica ECUATORIANA 20% 160.00
100% 800.00

12. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2016, el Patrimonio de la compafia no registra resultados
provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF para las (PYMES).

RESULTADOS ACUMULADOS

Las Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2017 y se determind
utilidad neta de S 2.822,23 para el afio 2015 y con lo que corresponde al afio 2016, se
establecié una Utilidad de $ 10.206,24
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13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de gastos se desglosa de la siguiente manera:

2015
Sueldos y Salarios $ 63.034,08
Beneficios Sociales $ 9.739,02
Aporte a la Seguridad Social $ 5.416,17
Honorarios Profesionales y Dietas $ 28.793,35
Mantenimiento y Reparaciones $ 7.668,53
Promocién y Publicidad $ 319,00
Transporte $ 19.521,15
Interés Bancario $ 693,84
Gastos de Viaje $ 36.778,97
Gastos de Gestién $ 7.398,97
Impuestos; Contribuciones y Otro $ 2.960,56
IVA que se carga al gasto $ 2.595,59
Depreciacién $ 405,83
Servicios contratados $ 52.855,66
Pagos por otros servicios $ 32.064,74
Total 193.480,25

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.
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i)

Durante el 2016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor, y no habiendo sido considerado anticipo alguno debido a que el
crédito se ha mantenido por encima del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

De acuerdo con el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa
del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2016, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

La determinaciéon de impuesto a la renta corriente y diferido se la puede observar a

continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de

la siguiente manera:

2016

Por cobrar:
Retenciones en la fuente 952,20
Crédito tributario de impuesto a la renta 3.139,17

4.091,37
Por pagar:
Impuesto al valor agregado IVA 0,00
Retenciones en la fuente 0,00
Impuesto a la salida de divisas 0.00

0,00
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La conciliacién entre el cargo en el estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante
de aplicar la tasa de impuestos del 22% sobre la utilidad tributable al 31 de diciembre de 2016

respectivamente, es la siguiente:

2016

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 13.770,33
Mas (menos)

Gastos no deducibles 0,00
Deduccién adicional (0.00)
Otros (0.00)

Utilidad tributaria 13.770,33

Tasa de impuesto 22%
Provisién para impuesto a la renta 3.029,47

Al 31 de diciembre de 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

2016
Provisién para impuesto a la renta corriente 3.029,47
Menos:
Retenciones en la fuente del afio y anteriores 3.139,17
Retenciones a la Salida De Divisas 0.00
Impuesto a la renta por pagar 0,00

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (18 de
abril del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.
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