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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015 
(Expresadas en dolares estadounidenses) 
    

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 

Estado de situación financiera 
AL de dictembre de 2015 
Expresedos en Dólares de E U.A 
  

Estado de Situación Financiera 
European Management Cantar S.A Eumo 
  

  

MS 2015 
Activos 
Activos Corrientes 
Efecto y equivalentes de efecto 144,52 2478/69 
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 3.298,94 48.442,28: 
Otras Cuentas Por Cobrar 100 827,10 7418449 
Provision Cuentas Incobrables Y Detenoro 000 0.00 
Actos Por impuestos Comientes 5301.81 
Servicios Y Olros Pagos Antrapados 
Total Activas Corrientes 109,889,77 123.088,46 

Activos No Gorrientes 
Propiedades, Planta Y Equipo 1217.50 1 217,50 
Activo no Depreciabla 200 0,00 
£) Depreciación Acumulada Propiedades, Planta Y Equipo 794,18 389,92 
Otros Aoilvos No Comentes 2.869,70 18201,18 
Tola) Activos No Comientes 929303 19 030,37 
Total de Activos 19.182,82 142.116,83 

Pasivos Corrientes 
Cuentas Y Decumentos Por Pagar Locales 735598 79.416 18 
Otras obigaciones por pagar 421017 
Chligaciones Con Instituciones Financieras Locales 24 877,44 4.429,27 
Con La Administracion Tributaria 494022 29 938,48 
Gon Ellsss 130,22 101188 
Impueslo a ia Renta por pagar 5.249,24 
Por Beneficios De Ley A Empleados 6.861,20 5.349,60 
Parfleipacion Trabajadores Por Pagar Del Ejereroio 1422.02 3.372,90 
Obligaciones con Trabajadores. 4 573,82 2.964,50 
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas 40 010,14 0,00 
Total Pasivos Gornentes 100,700,48 126.476,89 

Total Pasivos No Corrientes 

Patrimonio 
Capital Suscrito o Asignado 800,00 800,00 
Aportes De Socios o Accionistas Para Futura Capltalizacion 18 081,61 8448.12 
Reserva Legal 0,00 0,00 
Reservas Facullatva Y Estatutana 0,00 900 
Perdidas Acumulada de ejercicios antenotos 3221.47 32,47 
Pérdidas del Ejereicla 
Pérdidas/ Utlldad del Ejercicro 2.022,23 9619,49 
Total Patnmonio De Los Accionistas 18.462,37 15 640,14 

Total Pasiwos Y Patrimoly Th Los Acciomstas 119.167!     
  

  

    Ab. dad siton Batioja 
'erente General 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER $.A EUMC. 

Estado de resultados integrales 

2015 2015 

ingresos. 230.D59,79 — 309.805,09 

Ingresos de actividades ordinarias 270697,64 — 380.808,09 

Otros Ingresos 926209 0.00 

Costo de ventas -270 448,24. -247 920.06 

Utilidad bruta 961348 — 22.488,03 

Gastos de Administración 000 (0 00) 

Utilidad antes de impuestos 9613,49 — 22.480,03 

118% Participación a trabajadores 444202 — 337290 

Impuesto a la renta 534024 0.489,64 

Utada pe Y imsultado mtegral del año, 262223 981340 

  

Ab, Jack80n Flavlo Leiton Batioja 
Gerente General 
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(Expresadas en dolares estadounidenses) 
  

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 

Estado de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 

Expresados en Dólares de EUA, 
Utiidados retenidas 

  

        

Capital 
soclal Roserva — Pérdidas PoríUtiidade 

AporFatu 
Capitalizace legal acunm acumbiada — Total 

Saldo al$1 do diciembre de 2043 800.00 84812 000 46833 277314 602525 

Más (manos). 

'Ullidad neta 
  

  

  

Saldo as 31 de dlsiembro de 2043 00.00 846842 000 322147 9Gt34D 1554014 

Más (menos): 

Ubldad nota 95t.to 
  

  

'Satdo al 31 de diciembre de 2018 18.08 

  

ávio Lelton Battoja 
Geronte General 
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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 

Expresados en Dólares de EU A, 

  

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dolares estadounidenses) 
  

1. INFORMACIÓN CORPORATIVA 
La actividad principal de la Compañía es la Prestación de servicios de Asesoramento Y 
Gestion, Combinados, 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil e micró sus operaciones en el 2010 
La dirección registrada de la Compañía es en Ciudadela la Fuente Solar 4 Mz 1 Edificio 
Rapsodia detras de la Unlversidad Catolica 

Los Estados Financieros de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
Correspondientes al elerciclo finalizado el 31 de Dictembre del 2015, los cuales fueron 
autorizados por la Gerencia para su Emistón el 26 de Marzo del 2015 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES 

A continuación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Contabilidad (NIC 1), estas políticas han sido diseñadas en funcion a la Norma 
Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2011 y aplicada de manera uniforme a los 
perfodos que se presentan en estos estados Financieros 

a) Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S A EUMC al 32 
de diciembre de 2015, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financiera (NIF para las PYMES), emitida por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1A5B) y representa la adopcion integral, explícita y sin 
reservas de la referida norma internacional, Hasta el año 2010, los estados financieros de 
la Compañíra se preparaban de acuerdo con Prineiplos de Contabilidad Generalmente 
Aceptados en Ecuador 

b) Responsabilidad de la Administración 

En la informacion contenida en los estados financieros de los años terminados al 31 de 
diciembre de 2015 se han aplicado en su totalidad los princip1os y enterlos mclurdos en la 
NIF para las PYMES emitida por et lASB, La Administracion de EUROPEAN MANAGEMENT 
CENTER S.A EUMC ha tomado conocimiento de la información contenida en los presentes 

estados financieros y sus notas y se declara responsable respecto de la veracidad de la 
formación incorporada en elfos 

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 
(Expresadas en dolares estadounidenses) 
  

c) Estimaciones contables 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado determmadas estimaciones 
realizadas por la Administración de la Compañía para cuantificar algunos de los actos, 
pasos, Ingresos, costos y gastos que se encuentran registrados en ellos 

Estas estimaciones se refieren basicamente a 

= La vida útil de tas propiedades, planta y equipos 
= La valoración de actos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los 

mismos. 

"La estimación de incobrabilidad de cuentas por cobrar a Chentes 

= La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes 

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas importantes son los siguientes 

1. Vida útil economica de activos - La deprectacion de los trenes relacionados directamente 
con la prestación de servicios se estima en base a su vida útil establecida en función del 
actual mel de prestaciones, 

1, Detertoro de actvos- La Adrmnistración de la compañia revisa el valor en lloros de sus 
activos tangibles e ntangibles para determnar sí hay cualquier indicio que estos activos 
podrían estar deteriorados En la evaluacion de deterioro, el monto recuperable de estos 
activos (metodología fluyos futuros descontados) es medido como el mayor entre su valor 
zusto y su velor en libros 

Mil Incobrabilidad de cuentas por cobrar. Se estima en función de la antigúedad de las 

cuentas por cobrara clientes 

A pesar de que estas estimaciones se han realzado en función de la mejor información 
dispomible a la fecha de emisión de los presentes estados financieros, es posible gue 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos 
periodos, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de 
estirmacion en los correspondientes estados financieros futuros 

él) Período cublerto 

Los presentes estados financieros comprenden” Estado de Srtuacion Financiera y Estados 
de Camblos en el Patrimonto, al 31 de diciembre 2015, asi como los Estados de Resultados 
Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por fos años termunados al 34 de dicrembre de 
2015 

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dóleres estadounidenses) 

La Compañía ha adoptado la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIF para las 

PYMES) a partir del 1 de enero de 2012 

Los estados financieros de la Compañaa han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, excepto por las beneficios a los empleados de largo plazo que son valorizados 
en base a métodos actuarrales, 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración efectue 
estimaciones, Utilice supuestos para la valoración de algunas partidas incluidas en los 
estados financieros y use su criterio al aplicar las políticas contables en la preparación de 
los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos — La 
Administración de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias Las areas 
que involucran un mayor grado de Juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y 
estimados son significativos para los estados financieros 

tas principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados 
financieros son las siguientes 

€) Unidad monetaria 
La moneda utilizada para la preparación y presentacion de los estados financieros de 
la Compañía es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso 
legal en Ecuador 

4) Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo mcluyen el efecto en caja, los depósitos a la 
vista en entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran hquidez con un 
vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros bancarios — En el 
balance, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo 
corriente 

£) tustrumentos Mnancier: 

  

teconocimiento inicial y medición posterior 

ta clasificación de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende 
de la finalidad para la que os instrumentos financieros fueron adqumdos y sus 
características Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su 
valor razonable raás los costos incrementales relacionados a la transacción que sean 
atnburdos directamente a la compra o emusión del instrumento, excepto en el caso de 
los activos o pasivos financieros levados a valor razonable con efecto en resultados 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el 
balance general cuando se ttene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene 
ta Intención de cancelarlos sobre una hase neta o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente 

  

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadoumdenses) 
  

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros en las sigulentes categorías definidas en la NIC 39* (y préstamos y cuentas 
por cobrar, Y (4) paswos financieros, según sea aproptado La gerentia determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
imcal 

Los aspectos mas relevantes de cada categoría aplicable a la Compañía se describen a 
continuación 

(U Prestamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en 
activos cortentes, excepto para vencimientos de más de 12 meses a partr de la 
fecha del balance que se clasifican como actos no corrientes Los prestamos y 
cuentas por cobrar comprenden las partidas de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar en el estado de situación financiera, 

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por chentes por la venta 
de servicios realizadas en el curso normal, Si se espera cobrar la deuda en un 
periodo ¡gua! o menor a 12 meses se clasifican como activos comentes En caso 
contrario, se presentan como activos no cormentes 

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen Inicialmente por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método 
del tipo de mterés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del 
valor, 

(1) Pasivos financieros 
Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos financieros Incluyen acreedores 

comerciales, cuentas por pagar a compañías relacionadas, impuesto a la renta y 
participacion de los trabajadores, obligaciones Financieros y ofras cuentas por 
pagar 

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del 
negocio Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo cornente sl los pagos 
tienen vencimiento a Un año O menos, en caso contrano, se presentan como 
pasivos no corrientes 

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen imictalmente a valor razonable y 
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método del tipo 
de interés efectivo 
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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 
  

Las deudas financieras se reconacen micialmente por su valor razonable menos 
los costes de la transaccion en los que se haya incurrido, Posteriormente, las 
deudas financieras se valoran por su coste amortizado, cualquier diferencia 
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y 
el valor de reembolso se reconoce en fa cuenta de resultados durante la vida de 
la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo 

Las comisiones abonadas por la obtencion de líneas de crédito se reconocen 
como costes de ls transacción de la deuda siempre que sea probable que se 
veye a disponer de una parte o de la totahdad de la Imea En este caso, las 
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion, En la medida en que 
no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la línea de crédito, la 
comisión se capitalizará como un pago anticipado por servicios de tiguldez y se 
amortiza en el periodo al que se refiere la cispombifidad del cráctito 

Otros pasivos financieros, meluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente 
por el monto del efectivo recibido, netos de los costos de transacción 

Postenormente son valorizados al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por mteres sobre la base de 
rentabñidad efectiva 

Segun el metodo del tipo de Interés efectivo 
= El costo amortizado de un pasto financiero es el valor presente de los flujos de 
efectivo futuros por pagar, descontados a una tasa de nterás efectiva 

*El gasto por mtereses en un periodo es igual al Importe en libros del pasivo 
financiero al principio de un pertado multiplicado por la tasa de mteres 
efectiva para el pertodo 

h) Deterioro del valor de tos instrumentos financleros 

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, cuando existe evidencia objetiva de 
detenoro se reconocera en resultados una perdida por detenoro del valor. La perdida 
por deterioro para los instrumentos medidos al costo amortizado sera la diferencia 
entre el importe en bros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectivo original, para los 

iwstsumentos medidos al costo, el deterioro del valor será la diferencia entre el 
importe en libros y el valor estimado que la entidad recibuía por el activo si se 
vendese 

se establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a 
cobrar cuando existe evidencia objetiva que la Compañia no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar 
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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 
  

La existencia de dificultades financieras sigmificatwas por parte del deudor, la 
probatlidad que el deudor entre en quiebra 0 reorganización financiera y la falta O 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el 
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de 
Ímterás efectiva El valor de hbros del activo se reduce por medio de fa cuenta de 
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados 
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva 
provisión de deterioro La recuperación posterior de montos previamente castigados 
se reconoce como abono en el estado de resultados, 

ta Compafíla ha definido para sus cuentas por cobrar los siguentes parametros de 
estratuficación de antiguedad y los porcentajes a ser aplicados en la evaluacion de la 
Incobrabilidad de dichas partidas 

Antiguedad % 
De 18130 días Y 
De 181 a 360 dias 50% 
De 361 chas en adetante 100% 

Estas estimaciones han sido realizadas en funcion a la mejor estimaclon a la fecha de 
esta política, stendo posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarias en 
periodos proximas, lo que se haría en forma prospectiva, reconociendo los efectos de 
los camblos en estimación contable 

Bay en cuentas 
ta Compañra dara de baja un activo financiero cuando" 
= Los derechos contractuales hayan expirado o lkgundado, 
*- 5e transfieran a terceros los nesgos y ventajas mherentes a la propiedad del 

activo 

Por su parte, la baja de un pasivo financieros se dará sofamente cuando la obligación 
especificada en el contrato haya sido cancelada en su totalidad o haya expirado 

Inventarios 

Los inventarios se valorizan a su costo a su valor neta realizable, el menor de los dos 
El costo se determina por el método del precio promedio ponderado, El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos tos 
costos variables de ventas aplicables 
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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 

El costo de los mventarios incluye todos los costos de compra, aranceles de 
importacion, Impuestos no recuperables, el transporte, los costos de transformacion y 
otros costos meurridos para darles la condición y ubicación necesarias 

Cuando el Importe en libros de los Inventarios exceda el importe recuperable se 
reconocerá una pérdida por detenoro del valor. Esta evaluación se fa realizara al final 
de cada ejercicio económico El importe recuperable de un activo es el menor entre 
el valor neto realizable y el valor de uso (valor de los flujos de efectivo futuros 
derivados de la utilizacion del activo o de su desaproptacion final, aplicados a una tasa 
de descuento) 

1 Propiedades, Planta y Equipos 

Corresponden principalmente a obras de mfraestructura y equipos que se encuentran 
registrados a su costo histórico menos la depreciación y pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Estos elementos se registran inicialmente a su costo, que comprende su precio de 
compra, tos derechos de Importacion y cualquier costo directamente atribulble para 
poner el activo en condiciones de operacion 

Los costos de amphacion O Mejoras Be representen un aumento de la capacidad o de 
la vida útll de los bienes se capttalizarán como mayor costo Los gastos periódicos de 
mantenimiento y reparación se Imputarán a resultados en el periodo en que se 
incurrea. 

La depreciación se carga para distuibur el costo de los activos menos sus valores 
residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método Imeal St ext 
algún indicio de que se ha producido un cambio significatwo en la tasa de 
depreciacion, vida útil o valor residual de UN activo, se revisan y se ajustan, sí 
corresponde, para reflejar las nuevas expectativas, en cada cierre de ejerciclo 

La vida util de los activos está definida en terminos de la utilidad esperada por su uso 
para EUROPEAN MANAGEMENT CENTER $.A EUMC,, considerando entre otros 

factores, el uso esperado del activo, el desgaste físico esperado, la obsolescencia 
técnica y comercial y las imitaciones para su uso Las estimaciones sobre vidas útiles 
y valores residuales de los activos mcludos en Propiedades, planta y equipos son 
sustentadas en razonamientos tecnicos 
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y 

Las vidas útles estimadas para los bienes de Propiedades, planta y equipos son 

Años 
Edificios y mejoras en terrenos propios $0 90y20 
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 20 15 
Instalaciones en propiedades arrendadas 20-15 
Equipos, letreros y sillas 20 10y8 
Muebles y enseres a 
Equipo de computacion: 5 

Vehículos 5 

La ganancia O pérdida generadas por la baja en cuentas de un elemento de 
Propiedades, planta y equipos se registrarán en los resultados del periodo en que se 
produzcan La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre el valor de la 
dlsposición y el importe neto en Ispros del elemento, en la fecha en que se produce la 
disposición 

Activos intangibles 

Los activos Intangibles adquiridos en una combmación de negocios se reconoceran 
normalmente como actwos, porque su valor razonable puede ser medido con 
fiabilidad, siempre que dicho actwo no surja de derechos legales u otros derechos 
contractuales y que por ello su valor razonable no puedo ser medido 

Los desembolsos incurridos mternamente en partidas intangibles, serán reconocidos 
por la entidad como un gasto del periodo, incluyendo todos los desembolsos 
realizados para actividades de mvestigación y desarrollo Las siguientes son partidas 
que deberán ser reconocidas como un gasto y no como un activo intangible 

1) Generación interna de marcas, logotipos, sellos, listas de chentes u otras 

similares 
1) Actvidades de establecimiento, que Incluyan costos de inicios de actividades 

incurridos en la creación de una entidad con personería juridica, desembolsos 
para abrir nuevas mstalacionas O negocios o tanzamientos de nuevos productos o 
procesos 

1) Actwidades formativas 
1. Publicidad y otras actividades promocionales 
y) Reubrcacion o reorgamzacion de una parte o de la totalidad de la entidad 
vi) Plusvalía generada internamente. 
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Los desembolsos sobre un acto intangible reconocidos inicialmente como gastos, no 
se reconocerán en una fecha posterior como parte del costo de un activo Lo anterior, 
no impide reconocer los pagos anticipados como activos, cuando el pago por los 
bienes o Servicios se haya realizado con antenioridad a la entrega de los bienes o 
prestación de los servicios 

La compañía distrburrá el importe de un activo tangible de forma sistemática a lo 
largo de su vida util. Los cargos por amortización se reconocerán como un gasto en el 
periodo en que corresponde 

Dl) Deterioro del valor de los activos 

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en bros podría no ser 
recuperable Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en hibros del 
activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor valor, entre el monto neto que se obtendrra de su venta menos los costes de 
venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada Para 
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que se genera flujos de efectivo vientificables fumdades generadoras de efectivo) 

51 el valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto 
con contrapartida fa cuenta Deterioro acumulado por deterioro Cuando se ha 

practicado un deterioro, sí en el futuro cuando se realce otra prueba de deterioro se 
comprueba que el valor en libras es inferior al valor recuperable, existe una 
recuperación, acreditándose a Ingresos del periodo y debutando la cuenta deterioro 
acumulado por deterloro, hasta el monto que dejaria el valor en bros st no se 
hubiera tncuerido en dicho ajuste por detenoro, Si en lugar de generar un gasto por 
deterioro, alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por revalorización, 
entonces, st existiera recuperación se reconocería un crédito en la cuenta patrimonral 
Superávit por recuperacion de deterioro, 

m) impuesto a la ganancias corriente y diferido 

Los pasivos o activos por impuestos corrientes se mediran por los importes que se 
espera pagar o recuperar usando las tasas impositivas y la legsstación que haya sido 
aprobada o que esté en proceso de aprobación terminado, en la fecha en que se 
mforma 

Se reconacera un pasivo por impuestos corrientes por el valor del impuesto a pagar 
por las ganancias fiscales del periodo actual y los periodos anterrores Se reconocera 
un activo por impuestos corrientes si el importe pagado, por el periodo actual y por 
los anteriores, excede el importe por pagar de esos periodos. 
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Se reconocerán activos o pasivos por impuestos diferdos por el Impuesto per 
recuperar o pagar en periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos 
pasados, El impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por 
activos y pasivos en el estado de situacion financiera y los importes reconocidos por 
parte de las autoridades fiscales 

Las diferencias ftemporarias) surgen cuando aj existe una diferencia entre los 
importes en bros y las hases fiscales en el reconocimiento inicial de activos y pasivos, 
b) existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el 
reconocimiento inucial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado mtegral o 
en el patrimonio de un periodo sobre el que se mforma, pero se reconoce en 
ganancias fiscales de otro periodo diferente, y, e) la base fiscal de un activo o un 
paswo cambra y el cambro no se reconocera en el importe en libros del activo o pasivo 
de ningún periodo 

1) Se reconocera un paso por impuestos diferidos para todas las diferencias 
temporarras pue se espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro 

1) Se reconoce un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias 
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro 

tu) Se reconoce un activo por impuestos diferidos para Ja compensación de pérdidas 
fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento, 
procedentes de perlodos anteriores. 

Los cambios en activos o pasivos por impuestos diferidos se reconoceran en 
resultados como un gasto o un Ingreso, excepto si el cambro es atriburble a una 
partida de ingresos o gastos como otro resuitada mtegral 

La Compañia medirá un acto ó un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas 
impositivas y las legislaciones aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion este 
prácticamente termmado, en la fecha en que se Informa. 

Beneficios a los empleados 

Los heneficios a los empleados son Jas contraprestaciones que la entidad proporciona 
a sus trabajadores a cambio de sus servicios La entidad reconocerá el costo de todos 
los beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho como resultado de fos 
servicios prestados a la entidad durante el pertodo sobre el que se informa 
= Como un paswo, después de deducir los importes que hayan sido pagados 

directamente a los empleados 

= Como un gasto, a menos que una NIF permuta que el valor sea reconocido como 
parte del costo de un activo 
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1) Beneficios por vacaciones 
la Compañía reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método 
del devengo Este beneficio corresponde 2 todo el personal y equivale a un valor 
filo (determinado por ley) segun los contratos particulares de cada trabajador, 
Este beneficio es registrado a su valor nominal 

1) Beneficios por remuneraciones adicionales 
La Compara reconoce el gasto por remuneraciones adicionales al personal de 
acuerdo al pmncipio del devengado — Las remuneraciones adicionales son 
beneficios de ley recanoudos en los contratos de cada uno de los empleados Se 

los mide a su valor norminal calculado en base a las disposiciones legales vigentes 

li), Beneficios post-empleo — Jubilación Patronal 
Se reconoce un pasivo por el valor actual de fas obligaciones por beneficros 

definidos an la fecha del balance menos el valor razonable de fos activos 
relacionados al plan (si los hubiere) La obligacion por beneficios definidos se 
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el metodo de la 
unidad de cráchto proyectada. 

Las perdidas y ganancias actuarales que surgen de ajustes por la experiencia y 
cambios en las hipótesis actuarrales se reconocen en resultados, como un Ingreso 
9 un gasto, en el periodo en el que surgen. El cambio neto durante el periodo en 
el paso por beneficios definidos, distinto de cambios atribulbles a los beneficios 
pagados, se reconocerá como el costo de los planes de beneficios definidos 

durante el pertodo, dicho costo se reconocerá por completo en resultados como 
un gasto 

lv) Beneficios post-empleo — Indemnizaciones por años de servicio 
La Compañía no pacta con su personal obligaciones por Indemnizaciones por años 
de servicio, razón por la cual no se contabmhza provisión por este concepto 

v)_ Beneficios por termnación - Desahucio 
Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia 
de la decision de la Compañía de rescmdir su contrato de trabajo antes de la edad 
normal de julidación o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a 
cambio de esas prestaciones La Compañía reconoce estas prestaciones cuando se 

ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores 
actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada Las 
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses sigulentes a la fecha del 
balance se descuentan a sitwalor actual, 
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Provisiones 

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas a consecuencia de sucesos 
pasados cuyo importe y momento de cancelación son indetermtadas, se registran en 
el balance como provision por el valor actual del importe más probable que se estima 
quela Compañía tendrá que desembolsar para cancelar la obligacion 

Las provisiones se cuantífican teniendo en consideracion la mejor información 
disponible a la fecha de cada cierre contable 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando el importe de los mismos se puede medir con 

fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y 
se cumplan las condiciones específicas para las actwdades de EUROPEAN 

MANAGEMENT CENTER S.A EUMC 

1) Ingresos ordinarios 
Los ingresos ordinarios derwados de la prestacion de los servicios se reconocen 
cuando pueden ser estimados fiablemente y en función del grado de realización 
de la prestacion del servicio o realizacion de la transacción a la fecha del balance. 

1) Ingresos por intereses 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el metodo del tipo de interés 
efectivo, Cuando un préstamo o tna cuenta a cobrar sufre perdida por deterioro 
del valor, reduce el importe en líbros hasta su Importe recuperable, que se calcula 
en función de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de 
interés efectivo original del mstrumento, y contmua actualizando ta cuenta a cobras 
como un ingreso por intereses Los ingresos por Intereses de prestamos que hayan 
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo de mteres 
efectivo original 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes y servicios, de 
manera simultanea al reconocinuento de los Ingresos por la correspondiente venta 
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los períodos 
con los cuales se relacionan 
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3. PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA (NHF) 

Como parte del proceso de adopción de la Norma Internacional de Información Emenciera. 
para las Pequeñas y Medianas Entidades (MF para das PYMES) en el Ecuador, en 
cumplimento con lo dispuesto por la Supermtendencia de Compañías, de acuerdo a la 
Resolución No, 08 G DSC:010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro 
Oficial No 498 del 31 de diciembre de 2008, y Resolucion No $C Q.1Cl CPAJFRS 11 del 12 

de enero de 2011, publicada en el Registro Oficial No 372 de 27 de los mismos mes y 

año, ha requendo a las Compañías y a los entes sujetos y regulados por la mencionada 
Superintendencia que adopten las NIF a partir del 1 enero de 2010, 
A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compañia ha adoptado la Norma 
Internacional de Informacion Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIS 
para las PYMES) al 1 de enero de 2011 La norma fue aplicada retrospectvamente en la 
“echa de transición y se registran todos los ajustes e los activos y pasos mantenidos bajo 
los Principros de Contabulidad Generalmente Aceptados en el Ecuador contra el rubro 
“Resultados acumulados provententes de la adopcion por primera vez de las NIIF” en el 
patrimonio 

Hasta el año terminado el 31 de diciembre de 2010, EUROPEAN MANAGEMENT CENTER 
SA EUMC preparó sus estados financieros de acuerdo con los principtos de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador Los estados financieros por el año terminado el 
31 de diciembre de 2015, son los primeros estados financieros que la Compañía ha 
preparado de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) En la preparacion de estos estados 
financieros bajo NIF para las PYMES, la Compañía ha considerado como fecha de 
transición el 1 de enero de 2012 y en consecuencia, ha ajustado la información de dicho 
año de acuerdo con las normas 

De acuerdo con la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han 
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la 
aplicación retroactiva de fas NIF 

las notas implicatorias brindan una descripcion detallada de las prncipales diferencias 
entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y la Norma 
Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES) aplicada por la Compañía y el Impacto sobre el patrimonio al 31 de 
diciembre de 2015, y sobre la utilidad heta af 31 de diciembre de 2015, Como parte del 
proceso de adopción de la NIJF para las PYMES la Compañía 
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3.1 Reconcillación del estado de flujo de efectivo 

La adopcion de la NIF para las PYMES no tiene efecto en los flujos de efectivo de la 
compañía durante el periodo de transicion 

3.2 Notas a la reconciliación del estado de situación financiera y estadas de resultados 
Integral 

Saldos Imcíales.- Los saldos iiclales se derivan de los estados financieros de acuerdo con 
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador La NIIF para las 
PYMES incorpora las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los 
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINHE. 

Ajustes.- La adopción de la NUE para las PYMES ha requendo ajustes a los safdos 
existentes en los estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados en Ecuador. Los ajustes más importantes son 

3.3 Aprobación de la Conciliación del Patsimonto Neto de NEC a NIIF para las PYMES 
Las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 18 de abrí del 2016, aprobaron la 
conetiación dej patrimonio neto de NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad) a 

NIF para las PYMES al nicto del periodo de transición al 1 de enero de 2015 y al final 

del periodo de transición al 31 de diciembre de 2015, respectivamente 

4. ADMINISTRACIÓN DERIESGOS 

La Admmistracion de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC revisa y aprueba las 

políticas para manejar cada uno de los niesgos que se resumen a continuación. 

4) Riesgos financieros 
Las actradades de la compañía no la exponen a nesgos financieros importantes La 
admuustracion de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de ios mercados 
tinancleros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Empresa La Empresa no usa instrumentos financieros dervados para cubrir ciertas 
exposiciones a riesgos 

Gerencia y el área financiera tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a 

políticas aprobadas que proporcionan los principlos por escrito para la administración 
general de riesgos y la muersión de los excedentes de liquidez. 

  

20 

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 

b) Rlesgos de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variante de mercado tales como tasas de 
intereses, tipo de cambio, entre otros, produzca perdidas económicas debido a la 
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la noruniación a 
indexacion de tales variables, 

Cc) Riesgo de crádito 

El riesgo de credito al cual se podría inducir la compañia es nulo debido a que los plazos 
que se han establecido en las cuentas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha 
puntualidad y se encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por la compañra a 
la cual representamos 

8) Riesgo de Ilquidez 
Riesgo asociado a la capacidad de la Compañía para gestionar flujos de efectivos para 
ejecutar sus planes de negocios con fuente de financiamiento estables 

  

ta Compañia no tiene riesgo significativo de heandez, ya que hustoricamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender 
sus obligaciones 

€) Riesgo de flujos de efectivo y tte valor razonable de tasa de interés 
La Empresa no tene activos significativos que generen Intereses, los ingresos y los flujos 
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de 
Interés en el mercado, 

El nesgo de tasa de mteres de la compañsa es casi nulo ya que al cierre de las ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2015 la compañsa no tiene endeudamiento a largo 
plazo que genere Intereses 

1) Riesgo de Litglos 
A conocimiento de la Administración y de su asesor legal, no exusten hitgtos importantes 
por mmgún concepto que puedan afectar la situación finandiera y operativa de la 
compañía Aunque EUROPEAN MANAGEMENT CENTER $.A EUMC está expuesta a 
cualquier eventualidad en el teme, las políticas comerciales y laborales se enmarcan en el 
estricto cumplimento de la ley, 

E) Riesgo Pals 
la compaña opera únicamente en Ecuador, por tanto su negocio, su condición financiera 
y el desempeño de sus operaciones dependen de la estabilidad economica y política del 
pass, Cualquier efecto adverso se relejaría en los resultados de sus operaciones, 
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5, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La aplicacion de la Norma Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) requiere el Uso de estimaciones y supuestos 
que afectan los activos, pasivos, Ingresos, costos y gastos, presentados en los estados 
financieros — La Admimstración necesariamente efectuará juicios y estimaciones que 
tendrán un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo 

NulF para las PYMES 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener. 
lugar en el futuro obhguen a modificarlas en los próximos años, lo que se realizaría, en su 
caso de forma prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a 
continuación 

2) Vida útil de propiedad, planta y equipo 
Propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método 
de linea recta durante la vida Útu estunada de dichos activos, En aquellos casos en los 
que se puedan determinar que la vida Útil de los activos deben dismpirse, no se 
deprecra el exceso entre el valor en ibros neto y el valor de recuperación estimado, 
de acuerdo a la vida útil restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso 
plamficado de los distintos activos podran hacer que la vida útil de los actos se viera 
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos sustentadas en criterios tecnicos, La Compañia revisa 
anualmente el deterioro que puedan sufur los activos de larga vida cada vez que los 
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de 
dichos activos no pueda ser recuperado 

6) ismpuestos 
La determmación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
interpretaciones a la Jegistación trrbutana aplicable La Compañia cuenta con asésorra 

profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos 
tributarios Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia 
iebutaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los 
ergarismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la mterpretación de 

normas, que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en el futuro 
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a 

u) 

Obligaciones por beneficios a los empleados 
El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por 
jubilación patronal, depende de un número de factores que 5e determinan sobre 
bases actuariales usando varios supuestos Los supuestos usados al determinar el 
costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos 
supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligacion por tales beneficios 

La Compafíra ha contratado los servicios de un perito dependiente, para determinar 
en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada año, y establecer el valor 
presente de flujos de efectivo estimados que se preve, se requieren para cancelar las 
obligaciones por tales beneficios 

Provisiones 
Debido a as incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar 
el importe de las provistones, los desembolsos reales pueden diferir de los Importes 
reconacidas orlginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas, La 
determinación de la cantidad a provisonar esta basada en la mejor estimacion de los 
desembolsos que será necesarlo pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion toda la formacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la 
opinion de expertos mdependientes tales como asesores legales y consultores 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resurnen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue" 

  

  

  

2018 
Fondo rotativo de Mensajeria 20,57 
Bancos locales 113,95 

Eguivalentes de efectivo 114,52 

7. CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de Cuentas por Cobrar es el siguiente 

2015 

Documentos y Cuentas Por Cobrar Relacionados —— 59,330.51 
Otras 45,122.98 

104,423.44 
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Está conformado por" 

Edimolos — Insta 
filos Yumforas  clonesen 

  
  

  

  

    

ymejorss emo propia Equipos 
Activosen om tarrenos dades Muebles de 
aremia= — temenos —arron arre Equipos: Yenso  cómpi= Vos 

Terrenos — miemto — proplos dados — dedas decima ros to Maulos Tala 

coste 
Salto a do enero do 2014 om 0 00 20 00m 00 Emo 000 00 
Adios 5750 

Dejes 

Saldo 2131 de dictemro de 2019 000 ES] 000 000 0 00 121850 000 00 

Depreciación nsumutada, 
Salio al? do onero do 2014 00 om oso 90m 0% 000 960,32 0 00 
Depreciación E 00 00 0 a osa om 00 
Pereda por deta) 

¡aldo al 31 de dialembra de 2016 00 00m 00m 00 00 D00 79415 om 0 
  

    

Valor noto en bros 

9. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las saldos de cuentas por pagar se presenta a continuación 

2018 
  

No Relacionadas 13,087 45 

Las cuentas por pagar a proveedores no generan wnleresas y poseen un plazo promedio de hasta 80 dias 
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10. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Durante el año 2015, el movimiento de los heneficios a empleados fue como sigue 

Saldo Saldo 
ua PP as 

kama Pera $ 2omtso 54420878 qop5l 
Liquidaciones Por Pagar 000 000 00 

Obligaciones conell£SS $ 1011/68 $ 811698 1502 
$ Eoneflos sociales $ 53000 00 5302 

emenscina med 3 387280 pg am 
Otros benefojos 000 0.00 

$ Total $ 1269258 — TS91Ó 1204530 

11. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Compañía estaba constituido por 800 00 
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas 

AL 31 de diciembre de 2015, la composición del capital pagado fue como sigue 

    
  

Valor 
Nactanalidad. e Nominal 

Martinez Garota Livia Noeml ECUATORIANA 30% 862.00 
¡Garcés Lituma Rina Verónica ECUATORIANA 20% 160.09 

100% 809.00 
  

12. RESULTADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN DE LA NIF PARA LAS PYMES 

Al 31 de diciembre del 2015, el Patrimonio de la compañia no registra resultados 
Pravenjentes de la adopción por pnmera vez de ja NNF para las (PYMES) 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Las Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2016 y se determinó 
utilidad neta de $ 9,613 49 para el año 204 y con lo que corresponde al año 2015, se 
estableció una Utilidad de $ 2 822,23 

  

25 

 



EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC. 
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13. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

AL 31 de diciembre de 2015, el detalle de gastos se desglosa da la siguiente manera 

     

    

    

     

     

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

      
  

     

2015 
Sueldos y Salanos $ 63 034,08 
Beneficios Sorales $ 973902 
Aparte 4 la Seguridad Soul 3 416,17 
Honorarios Profesionales y Bielas $ 28 793,35 
Mantenimiento y Reparaciones 1-5 Trob855a| 
Promoción y Publicidad 3 31900 
Transpoñe' AOS 
interés Baricano 3 69364 
Gastos de Viaje 3677897 
Gaslos de Gestión 3738 8r 
Impuestos, Contbaciónes y DIO Y 706050] 
VA que se carge al gasto 7 | 
Depreciación $ 40833 
ervisios confiatados Y BP 8D56S 
Pagos por otros sepvicios 573208474]   

  

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

El gasto por Impuesto a la renta del afío comprende el impuesto a la renta corriente y al 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio 

1 tmnpuesta a la renta corriente 
El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar extglbje, Las normas tributarias vigentes 
establecen una tasa de impuesto del 28% (2011 24%) de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 13% s las utilidades son cemvertsdas por el contribuyente 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo vator es calculado en funcion de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el O 2% del patrimomso, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actwos 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolucion, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nige la 
devolución de este anticipo 
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Durante el 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el 
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que 
este valor fue mayor, y no habiendo sido considerado anticipo alguno debido a que el 
credito se ha mantenido por encina del impuesto a la renta correspondiente 

1), Impuesto ala renta diferido 
El impuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, por el metodo del pasivo, 
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tnbutarlas de actos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a fa 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferdo activo se reafice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los impuestos a la renta diferdos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporales 

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inverstones, la tasa 
del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% 
hasta llegar al 225% en el 2015, por lo que el impuesto diferido esta calculado 
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva 

La determmación de impuesto a la renta comente y diferido se la puede observar a 
continuacion 

A131 de diciembre de 2035, las cuentas por cobrar y pagar por Impuestos se formaban de 
fa sigulente wenera 

  

  

  

2016 

Por cobrar: 
Retonolones on la fuenta. 5245.58 
Crédito butano de Impuesto e la renta 00 

824559 

Por pagar. 
Impuesto al valor agregado IVA. 4,500.89 
Retonclones en la fuenta 44023 
impuesto a la salida de divisas. 00 

4,940.82 
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La conellación entre el cargo en el estado de resultados integrales por mpuesto ala renta y el resultanto 
ús aplicarla tasa de Impuestos del 22% sobre la utilidad tributable al 31 ds diciembre de 2015 
respoctwamente, esla srgurente 

  

  

  

2016 

(tidad antes de previsión para mpuesto a la renta 9st3a9 
Más (menos) 
¡Gastos mo deducibles 18 143.27 
Deducción adielonal (000) 
Otros. (090) 

Vtidad tributaria 2431474 
“Tasa de mpuesto 22% 

Provisión para impuesto a tarente 534924 
  

Al 31 de diciembre de 2015, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

  

  

2016 

Provisión para Impuesto a la ranta comente 524924 
Menos" 
Rotonolones en la fuonto del año y antororas. A7I3AS 
Retenciones a la Salida De Divisas 00 

Ienpuesto a la conta por pagar 63879 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y Ja fecha dle emiston de estos estados financieros (18 de 
abril del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administración de da 

Compañía, pudteran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 
se hayan reyelado en los mismos 

   
Ab. Jacl tavio Leiton Batloja 

Gerente General 
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