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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
(Expresadas en dolares estadounidenses)

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER 5.A EUMC.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diviembra de 2015
Expresados en Délares de EUA,

Estado do Situacldn Financiera
| . Eurcpean Management Centar 3.A. Eume
' q 2015 2015

Agtlvos

Actives Corrientes:

Efsctivo v equivalaniss de efectivo 144,52 247869
Dlocumentos y Cuentas por Cobrar Clierdes 3,898 34 45 442 I8
Otras Cusnfas Por Cobrar 100,527,110 74.164 49
Provisién Cuentas ncobrables Y Deteriore 0,00 0,00
Activos Por impuestos Cordentss 5.301.81

Servicios Y Clros Pagos Anticipatos

Total Activas Corrlemtes 108,889,77 123.088,44
Actives No Corrientes

Prapiedades, Flanta ¥ Equlpo 1,217,350 1.297,50
Activo no Depreciabla 0,00 0,00
{-} Depreciaclén Acumulada Propiedades, Flama Y Eguipo ~704,18 -388,32
Otros Actlvos Mo Sorrientes £.859,70 18.201,1%
Tatal fotivos Mo Commlentes 9,293,005 19.030,37
Total de Activas 119,142,862 142.116,83
Pasivos Corrlentes

Cuentas Y Documentos Por Pagar Locales ¥.355,968 7O 416 16
Citres abligacionas por pagar 4.210,17

Chigaciones Con institucionss Financieras Locales 2467744 4,429 37
Con L8 Adminlstracion Tributaria 4. 940,22 29.838 48
Con El 1ESS 1.300,22 1.011.68
Impuasle a ia Renta por pagar §.349.24

Por Baneficios De Ly A Empleados G.861 .20 5.243 80
Paricipacion Trabajadores Por Pagar Del Efsroicio 1.422,02 3.372.90
Chligacionas con Trabajadores 4,673,682 2.9G4.50
Cusias Por Pagar Diversas/Relacionatdas 40,010,14 0,00
Tetal Pasivos Corriantes 100, 7O, 45 126.476,69
Total Pasivos No Cordentas

Patrimenic:

Capilal Suscrito o Asignade g00,00 800,00
Aportes De Socios 0 Accionistas Para Fulura Capltalizacion 18.051,61 g.44842
Reserva Legal 3,00 0,00
Reservas Facultativa Y Eslatutaria 0,00 0,00
Perdidas Acumulada de ejarcicios anteriores -3.221 47 22 4T
Pérdidas el Ejerclcla

Eérdidass Litllidad del Ejercicio 282223 $.613,49
Total Patrimenio De Los Accionistas 18.462,37 15.64G,14
Total Pasivos Y Patrimohigf D} Los Acsionistas 119.15%8¥Qi\ 145118,83

.-"l ey -
Ab. Jafh J._*.ﬂ:t o Ceiton Batioja

erenite General




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.
NOTAS A LOS ESTADDS FINARCIERQOS

POR EL PERIDBDO TERMINADO AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2015
{Expresadas en ddlares sstadounidenses)

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER $.A EUMC.

Estado de resuftados integrales

2015
Ingreses 23%.059,73
ingresos de actividades ondinarias 270.697,64
DHros ngrasos 9,362 0g
Coste de ventas -270.446 24
Utilidad bruta 2.613,48
Gastos de Administracian .00
Lititldad antes de Impuestos 8.5612,49
18% Panicipacidn a rahajadores -1.442 02
Impuestsc a la renta -5,340 24
Utilidae! neta ¥ resuitacdo inte gral dal afe, 2.822.23

natd de impuastos

Ab. Jack&on Flavlo Leiton Batioja
Gerente General

2015

269,505,09
389.808,09
0,00
-347,320,06
22,488,03
(0.00}
22.486,03
-3.372,90

-9.480 54

0.813,49




EURDPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresadas en dolares estadounidenses)

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUNIC.

Estado de cambios en el patrimonio
Por &l afio terminade e} 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolaras da E.U A,

Lhilidzdes refenldas

Capital

soclal Roserva Pérdidas ForfUfilidade

Apor-Futu

Capitalizaci fegai  acumulada s acumupfada  Total
Salde af 31 do diciembre de 2043 800,00 844812 24.00 463,33 277314 BOZ62S
Wie {(manoe):
Lilidad neta
Saldo af 31 de diviembro de 2073 BOO.00 844812 0.00 22147 951340 1564014
Més [menos):
Ltlidad nata 2,612,456 2.84223 a.00
takio al 31 de diciembre de 2015 |00.00 18.061 61 .00 -3,221 47 2822 23 18.462 37

avio Lelton Batioja
Gerente General




EUROPEAN NIANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODCO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprasadas en délares estadounidanses)

EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.
Estados de flujos de efective

Paor el afo terminade & 31 de diciembre de 2015
Exprasados en Ddlares de B A




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUNMC,
NOTAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE). 2015
{Exprasadas en dilares estadounidenses)

1.

INFORMACION CORPORATIVA

Lz actividad principa! de la Compafila es la Prestacidn de servicips de Asesoramiento Y
Gestion, Combtnados.

ta Compafilz fue constituida an la ciudad de Guayaquil 2 inicid sus operaciones en el 2010,
la diveccidn reglstrada de la Compaitla es en Ciudadela fa Fuente Solar 4 Mz. 1 Edificio
Rapsodia detras de |a Unlversidad Catdlica.

los  Estados  Financierps de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S5.A  EUMC
Carrespondientes al elerciclo finalizado el 21 de Diclembre del 2015, los cuales fueron
autorizados por fa Gerencia para su Emiston el 26 de Marzo del 2015.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las pringipeies politicas contables adoptadas en la
preparacion de tos estados financieras. Tal como o requisre 13 Norma Internacional de
Contabilidad (MIC 1}, estas politicas han side disefiadas en funcion a la Morms
Internacianal de Informacion Financiera para Pequefas ¥ Medtanas Entidades {NIIF para
las PYMES} wvigente al 31 de diciembre de 2041 y aplicada de manera uniforme a los
perlodos que 5e presentan en estos astados financieros.

a) Bases da preparaclén

Los presentes estados financieros de EURCPEAN MANAGEMENT CENTER S5.A EUMC, af 31
de diciembre de 2015, han sito preparados de acuerdo con la NMorma Internacional de
Informacion Financiera {NIIF para las PYMES), emitlda por e Conssjo de Mormas
Internacionales de Contabilidad {{ASB) vy representa la adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma internacional. Hasta el afio 2010, los estados financieros de

la Compaliia se preparaban de acderde con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Ecuador.

b} Responsahbilidad de la Administracidn

En la informacién contenida en los estados financieros de los afios terminados al 21 de
diciermbre de 2015 se han aplicado én su totalidad los principios ¥ criterlos incluidos en la
NIIF para las PYMES emitida por ef 1ASB, La Administracion de EUROPEAN MANAGEMENT
CENTER 5.A EUMC, ha tomado conocimiente de [a informacién contenida en los presentes
estados financieros ¥ sus notas y s& declara responsable respecto de la veracidad de fa
infarmacidn incorporada en ellos.




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER §.A EUMC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TEEMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Exprasadas an dilares sstadoumidanses)

c) Estimaciones contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
reatizadas por la Administracidn oe {2 Compafifa para cuantificar algunos de los actives,
pasivos, ingresos, costos y gastos que se encuentran ragistrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

= 1avida itil de las propiedades, planta y equipos

= L5 valoracton de activos para determinar [a exlstenciz de pérdidas por deterioro de fos
ISIMos.

m L3 estimacién de iIncobrabilidad de cuentas por cobrar a clientes

= L3 probabilldad de ocurrencia y el monto de los pasivos de manto inclerto o contingentes.

Lin detalle de las estimaclonas y juicios usados mds importantes son los siguientes:

i, Wida Gtil econdmica de zrtivos.- [a daprecdiacisn de los bienes ralacionados divectamente
con la prestacion de serviclos se estima en base a sy vida Ut establecida en funcién dej
actual nivel de prestaciones,

ii, Deterioro de aclivos.- La Administracidn de Ja compafiia revisa el valor en libros de sus
activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indiclo gue estos activos
podrizn estar deterlorados, En |a evaluacion de deterioro, el monto recuperable de estos
activos {metodologia flujos futuros descantados) es medido cama el mayor entre su valor
justo v suvalor enlibros.

lil. Incobrahbilidad de cuentas por cobrar.- Se estima en funclon de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar a clientes.

A peser de gue estas estimationes s€ han reslizado en funcion dz a mejor formacion
disponible a la fecha de emisidn de ios presentss estados financierns, es posible que
aconteclmientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas ent proximas
pericdos, lo que se harla de forma prospectiva, reconocients los efectos del cambic de
estimacion en [os correspondientes estados financieros futuros.

#} Periodo cublerto

Los presentas estados financieros comprenden: Estade de Siuacidn Financiera v Estados
de Camblos en el Patrimanlo, al 21 de diciembre 2015; asi como los Estados de Resultados
Integrales v Estados de Flujos de Efectivo por os afios terminados at 31 de diciembre de
2015.




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresadas en dijeres estadounidensas)

La Compafila ha adoptado la Norma Internacional de Informacian Financiera {NIIF para las
PYMES) a partir del 1 de enero de 2012,

Los estados financteros de la Compafia han sido preparados schre 1z base del costo
histdrico, excepto por los heneficios a logs empleados de fargo plazo que son valorizados
en base g métodos actuariales,

La preparacion de los estados financieros reguiere gue la Administracion efectile
estimacicnes, utilice supuestos para la valoracion de sigunas partidas inchuidas en los
estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en [a preparacion de
los estados financieros y revelaclones que se requlere presentar en ios mismos. La
Administracion de EURCOPEAN MANAGEMENT CENTER 5.4 EUMC. conslders que [as
estirmaciones vy supuestos wutilizades fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas
qua invelucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las gue 10s supuastos y
estimados son significatives para los estados financieros,

tas principafes politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieras son las siguientes:

e) Unitfad monetarta
Lz maneda utlltzada para {a preparacion y presentacion de los estados financieros da
la Compaiiia es el Bofar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
tegal en Ecuador,

f] Efactivo y egquivalente de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a ia
vista en entldades financiaras, otras inversiones a corto plazo de gran Hguidez con un
vencimiento original de tres meses o mencs, ¥ los sobregiros hancarios. En el
balance, los sobregiros bancatios se clasifican como recursos ajencs en el pasivo
corrientsa,

g) Instrumentos financieros: Reconoclmlento inicial y medicién posterior
La clasificacién de los instrurnentos financieras &n su reconocimients inicial depende
de ia finslidad para la gue los instrumentos financieros fueron adquividos ¥ sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros sen reconoccidos inicialmenta a su
valor razonahle mas los costos incramantales relationados & la ansaddion que sean
atribuidos directamentes a la compra o emisidn del instrumento, excepto en el caso de
los actives o pasivos financieros Revados a valor razonable con efecio en restdtados.

Los activas ¥ pasivos financiercs se compensan y el monto neto se presenta en ef
balance general cuando se tiene el derecheo fegal de compensarlos v 1z gerencia tiene
fa indencidn de cancalaclos sobre una base nata o de reslizay ) sctivo v concelar o
pasivo simultdneamente.




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS

POR EL PERIQDC TERMINADG AL 31 DE DICIEWMBRE DEL 2015
{Expresadas en dilaras astadounidenses;

A 'a fecha de los estados financieras, la Compafiia cfasifica sus instrumentos
financieros an las sigulentes categorias definidas en la NIC 39: (i} préstamos y cuentas
par cobrar, v (ii] pasivos financlargs, sagin sea anropiado, L2 gerentls determina la
clasificaclon de sus instrumentes financieros en el momento del reconcoimiento
inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categorla aplicable a la Compafifa se describen a
contloyacidan.

fi) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos ¥ cuentas a cobrar son actives financieros no detivados con pagos
fijes o deterrninables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
ackivos Corrtentes, exceplo para vencimientos de més de 12 mases a partirde la
facha del halance que sa clasifican como activas no corrtentes, Los préstamos y
cuentas por cobrar comprenden las partidas de deudares camerciales ¥ olras
culentas por cobrar en ¢l estado de sityacidon financiera,

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por la venta
de servicios reafizadas en el curso normal, S| se espera cobrar l2 deuds en un
pericdo igual o menor a 12 meses se clasifican corne activos cormentes. En caso
contrario, se presantan como activos ne cotrrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se recopocen Inicialmente por su valor
razonable v posteriormente por su costo amortizado de acuwerdo con e métado
del tipo de inteves efectivo, menos Ja provisign por pérdidas por deterioro del
valor,

{iij Pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2015, los pasios financieros incluyen acreedores
tomerciales, cuentas por pagar 8 companiias relacionadas, impuesto a {2 renta y
particlpacidn de los trabajadores, obligaciones financleros y otras cuentas por
pagar.

Las cuentas comerciales por pagar soh ohligaciones de pago par bienes o
serviclos gue se han adquiride de los praveedores eh el curso ordipario del
regocio, Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo carriente sl los pagos
tienen vencimlento a uh afic 4 menos, on Cast CONraYio, S5e presentan comao
pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniclafmente a valor razonable y
postericrments se valoran por su coste amortizado usando e método del tipo
de interés efectivo.
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EURCOPEAN MANAGENMENT CENTER S.A EUNMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DEL 20135
{Exprasadas sn délares estadouridenses)

Las deudas financieras se reconocan inicialmente por su valer razonable menos
fos costes de la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran peor su coste amertizade; coalguter diferencla
entre los fondos cbtenidos (netos de los costes necesarios para su obtenclon) y
el valor de reembolso se reconoce en fa cuenta de resultados durante la vida de
la deuds de acusrdo con el método del tipo de interés efectivao,

tas comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen
como costes de g transaccidn de la deuda siempre gue sea probable gue se
yaye a disponer de una parte © de la towlidad de ia tinea, En este caso, las
comisiones sa difieren hasta que se praduce la disposicidn, En la medida en gue
no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte deia Ifnea de crédito, la
comisidh se capitalizard coma uh pago anticipadeo por satvicios de liguidez y se
amartiza en 2l periodo al que se refiers ta disponibifidad del crédito.

Otros pasivos financteros, incluyendo los préstames, se valorizan inicialmente
por el monto del efective reclbido, netos de los costos de transaccidn.
Posteriormente son valerizados al costo amertizado utilizande el métado de fa
tasa de interes efectiva, reconociendo los gastos por interés sobre ia base de
rantabifidad efectiva.

Segin el método del tipo de Interés efectivo;

= £l costo amnortizatic de un pasivo Nnanclero es el valor presante de los flujas de
efectivo futuros por pagar, descontados a una tasa de interés efectiva.

2 E] gasto por intereses an un periodo es igual al importa en libros del pasivo
financiero al principlo de un periode wmultiplicade por Ip tass de interés
efectiva para el periodo.

h} beterioro del valor de los instrumentos financleros

Al final de cada pertodo sobre el gue se informa, cuando existe evidencia objetiva de
detertore se reconocera en resuliades una pérdida por deteriors del valor. La pérdida
por deterioro para 1os instrumentos medidos al costo amortizado serd la diferencia
antre el importe en libros del activo y el valor presente de Tos flujos de efective
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efective original; para los
instrumentos medidos al costo, & deterioro del valor serd la diferencia entre el
importe en libros v ef valor estimado que la entidad reclbiria por el active si se
vendiess,

Se esiablece una provision para pérdidas por detertoro de cuentas comerciales a
eobrar cuando existe evidencia abjetiva que |2 Compaftia no serd capaz de cobrar
todos Jos importes que s le adeudan de acuerdo con las términos originales de las
cuentas a cobrat.

il




EUROPEAN MANAGEMENT CENTER S.A EUMC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresadas en ddlares estadounidenses)

La existencla de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la
prohabilidad que e daudor entre =h guiehra © reorganizacién financiera v Ta falta ©
merg en los pagos se conslderan indicaderes de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

El imporie de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. El valor de fibros del active se reduce por medic de fa cuenta de
provision ¥ el monto de 1a pérdida se reconoce can cargo al estado de rasoltades.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva
provision de deterioro. La recuperactidn posterior de montos previamente castigados
se reconoce come abang en el estado de resuftados,

La Compafila ha definido para sus cuentas por cobrar los siguientes parametros de
sstratificacion de antigliedad v los porcentajes a ser aplcados en la evaluacion de la
tncohrabllidad de dichas pattldas;

Antighedad ¥
De 1 2 180 dias B
De 181 a 260 dias 509
De 361 dias en adelanta 10084

Estas estimaciones han sido realizadas en furtcién a la mejor estimacelon a la fecha de
esta politica, stendo posible que acontecimientos futuros obliguen 2 modificarias en
periodos proximas, e gque se harla en foima prozpectiva, reconotiendo los efectos de
los camblos en estimacién contable,

Baim on uenias
La Compaiiia dara de baja un activo financiero cuando:

= Los derechos contractuales hayan expirade o llawdada,

= 3e transfieran a terceros los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del
activo.

Par su parte, la bala de un pasive financieros se dara sofamenta cuando 1a ohligacidn
especificada en el contrate haya sido cancelada en su totalidad o haya expirado.

Inventarios

Los inventarias se valorizan a su costo g su valor nata realizeble, e menor de los gos.
El costo se determina por el método del precio promedic ponderado, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de! negoclo, menos los
costos variablas de vantas aplicahles.
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EUROPEAN MANAGEMENT CENTER 5.A EUMC,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODD TERMINADCO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprasadas en dolares estadounidenses)

El costo de los inventarios incluye todes los costos de compra, aranceles de
irmportacidn, impuestos no recuperables, el tfransporte, |os costos de transformacion y
otros costas ircurridos para darles 1a candicidn ¥ ubicacidn necesarias.

Cuandc el importe en libros de los Inventarios exceda el tmpoite recuperable se
reconocara una pérdida por deterioro deif valar. Esta evaluacion se ia realizara al final
de cada ajercicio econdmico. B importe recuperable de un activo es el menor entre
al valor neto realizable v 2l valor de uso (valor de los flujos de efectivo futuros
derivados de 13 utifizaclon del activo o de su desapropiacion final, aplicades a una tasa
de tescuento).

i} Propiedades, Planta y Equipos

Corresponden grincipalmente a obras de infraestructura ¥ equipos gue se encuentran
registrados a su costo histdrico menes la depreciacion y pérdidas por detericro
acumuladas,

Estos elementos se regisfran niclzlmente 3 su costo, gque comprende su precio de
compra, fos derechos de impartacldn ¥ cualgwier costo directamente atribuible para
poner el activa en condictones de operacion.

Log enstos de ammpliacidn D majoras Gue representen un aumento de 1a capacidad o da
la vida Gill de los bienes se capitalizaran como mayor costo. Los gastos peridgdicos de
mantenimien{o ¥ regaracion se imputardn a resultados en el periodo en que se
incurres.

La depreciacion se carga para distribuir ef costo de los actlvos menos sus valores
residuales a 1o lzrgo de su vida Otil estimada, aplicande el métado lineal, S ewiste
afglin indicic de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Ot o valor residual de un activo, s& revisan y se ajustan, si
corresponde, para reflejar [as nuevas expectativas, en cada cierra de ejercicla,

La vida itil de los activos esta definida en términos de la utlidad esperada por su uso
para EUDROPEAN MAMAGEMENT CENTER $.A EUMC, considerando entre otros
factores, el uso esperado del active, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia
técnhica y comercial v las limitaciones para su uso. Las estimaciones sobre vidas utifes
¥ valores residuales de los activos incluidos en Propiedades, planta ¥ equipos son
sustentadas en tazonamientos técnicos.
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POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprasadas en délares esiadounidenses)

Las vidas Utiles estimadas para los bienes de Propiedades, planta y eduipos son:

Afios
Edificios vy mejoras enh terrenos propios 50, 30 y 20
Edificios ¥ mejoras en terrenas arrendados 20-15
Instaiaciones en propiedades arrendadas 2016
Eguipos, letreros vy sillas 20,10y B
Muehlas v enseres a
Equing de computacion 5
Wehiculos 5

La ganancia ¢ pérdida generadas por |z baja en cuentas de un elemento de
Propiedades, planta v equipos se registrardn en los resultados del periodo an gue se
produzcan. La ganasncia o pérdida se calcula como la diferencia entre el valor de la
disposicidn y €l importe neto en libros del elementa, en |a fecha en gue se produce fa
disposicion.

k) aActivas intangibles

Los activos ntangibles adquiridos &n una combinacién de negocios se reconocersn
normalmente como activos, porgue su walor tazouzble puede ser medide con
fiabilidad, siempre que dicho active ne surja de derecihos legales U otros derechos
contractuales v que por ello su vaior razonable no pueda ser medido.

Los desembolsos incurridos internamente en partidas intangibles, seran reconocidos
por fa entidad como un gasto del periodo, incluyendo todos los desemboisos
reallzados para actividades de investigacion y desarrolio. Las siguientes son partidas
gue deberan ser reconocidas como un gasto y no como un activo intangible:

i} Generacion interna de marcas, logotipos, selios, listas de dlientes u ofras
similates.

ii) Actividades de establecimiento, gue incluyan costos de inicios de actividades
mcurtdos en la creacidn de una entidad con personers juridica, desembalsos
para abrir nuevas instalacionas © negacias o lanzamiantos de nuievos producios o
pProcesos.

ili} Actividades formativas.

iv] Publicidad y otras actividades promacionales.

v) Reubicacion o reorganizacicn de una parte o de la totalidad de la entidad.

vi) Plusvalia generada internamente,
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m)

Los desemboises sobra un activo intanginle racanncdas inicialimente como gastos, "o
se reconoceran en una fecha posterior como parte del costo de uh activo. Lo anterior,
no impide reconocer los pagos anticlpados tomo activos, cuande el pago por los
bienes o SeTvicios 3e haya reshizade con anterioridad a la entrega de los bienes o
prestacion de los servicios.

La compaitia distribuird el importe de un activo intangible de forma sistematica a lo
largo de su vida (til. Los carges por amortizacidn se reconoceran como un gasto en el
periodo en gue corresporde.

Breteriore del valor de los actlvos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos © circunstancias gue indican que et valor en lbros podria no ser
recuperakle. Las pérdidas par deteriore son el monto en el que i valor en libros del
activo excede su valor recuperable, Ef valor recupearable de los activos corresponde al
mayor valor, entre e] manto haeto gue se ohtendria de su vents menos los costas de
venta y su valor en uso o valor actual neto a2 una tasa de descuento adecuada. Para
efectos de avaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
las nue se ganara flujos de efective identificalies {ondades peneradoras de efectiva).

5i el walor en libros excede al valor recuperabie, por tal diferencia se genera un gasto
con contrapartida fa cuenta Detericro acumulado por dettioro, Cuahde se¢ ha
practicade un deterioro, si en el futuro cuando se reallce otra prueba de deterioro se
comprueba gue el vafor en libros es inferior al valor recuperable, exista una
recuperacion, acreditdndose a Ingresos dej periodo y debitando la cuenta deterioro
acumulado per deterioro, hasta el monto gue dejarfa el valor en libros si no se
hubiera thcurrido an dicho ajuste por detariore. S en lugar de generar un gasto por
deterioro, alternativamente, se hublera debitade la cuenta reserva por revalorizacién,
entonces, si exlistiera recuperacian se retonoceria un crédito en |z cuenta patrimontal
Superavit por recuparacion de deteriorn,

Impuesto a la ganancias corriente y diferido

Los pasivos o activos por impuestos corrientes se madirsn por los importes que se
espera pagar o recuperar Usando las 3sas wnpositivas ¥ Ja legisiacibn gue naya sido
aprobada o yue esté en proceso de aprobacion terminado, en ia fecha en gue se
mforma.

5e reconacerd un pasivo por impuestos corvientes por ef valor del impuesto a pagar
por las ganancias fiscaias del periode actual ¥ los periodos antertores. 5 reconocers
un active por impuestos corrientes si el importe pagado, por ¢l periode actual v por
los antericres, excede el importe por pagar de asos periodos,
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{Expresadas o dolares estadounidenses)

)

Se reconocerdn activos o pasivos por impuestos diferidos por 2l impuesto por
recuperar o pagar en periodos futuros como resultade de transacctones o sucesos
pasados, £l impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por
activos y pasivos en el estado de sitvaclon financtera y les importas reconocidos por
parte de las autoridades fiscales,

Las diferencias {temporarias) surgen cuando: a) exste una diferencta entre las
importes en likros y ias hases fiscales an el reconocimiente inicial de activas ¥ pasivas;
b} existe una diferencia entre el importe en libros ¥ ta hase fiscal gue surge tras et
Teconbcimiento nicial parque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o
en el patrimonio de un pericdo sobre el gue sz informa, perc & reconcce en
ganahcias fiscales da otro patioda difavente; y, ¢! iz base fiscal de un activo o un
pasivo cambia y el cambio no se reconocerd en el importe en libros del activo o pasive
de ningtn pericdo.

i} Se recopocerd un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
EMpoTaTias fue 52 espera que incrementen ta gananciz fiscal en el futuro.
i} Se reconoce un active por impuestos diferidos pare todas las diferencias
temporatias gue s2 aspere gue reduzcan la ganancia fiscal on & futuro,
fii} 5ereconote un activo por impuestos diferidos para la compensaclon de perdidas
fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el momento,
procedentes de perlodos anterieres.

les cambios =n activos o pasivos par impuestos diferidos se reconoceran en
restuftadeos como un gasto O un tngreso, excepto si el cambio es atribuible a una
partida de ingresos o gastos como otro resultado integral.

la Compaiiia medird un active 0 un pasivo por impuestos diferidos usando las tasas
impositivas ¥ [as legislaciones aprobadas, © cuyo procese de aprobacidn esté
practicamente tarminade, en la fecha en que se informa.

Bengficios a los empleados

Los heneficios a los empleados son las confraprestagiones gue iz entidad proporciona

a sus trabajadores a cambio de sus servicios, ta entldad reconocerd &l costo de todos

tos benefictos a los empleados a los que estos tengan derecho como resuftado de [os

sarvicios prestados a la entidad durante e periodo sobre el gue se informa:

= Como on pasive, desnues de deduck los impories gue hayan sido pagados
directamente a los empleados,

*  Como un gasto, a mencs que una NIIF permita que el valor sea reconeclda coma
parta del costo de un activo.
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1)

it]

Benaficios por vacaciones

La Compafifa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método
del devengo. Este beneficic corresponde 2 todo el personal y equivale a un valor
fijo (determinado por iey) segin los contratos particulares de cada trabajador,
Este beneficio ez ragistrade 3 sy valor nomined.

Beneficios por remunsraciones adicionales

La Compafifa reconoce €l gasto por remuneraciones adicionales al personal de
acuerde &l principic del devengado. Las remuneraciones adicionales son
beneficios da ley recanocidas en los coptratos de cada uno de los empleados. Se
los mide a su valor nominal calcufade en base a las dispaosiciones legales vigentes.

Hi} Beneficios post-empleo —Jubilacion Patronal

)

v)

Se reconoce un pasive por el valor actual de fas obligaciones por beneficios
definidos en la fachz del balagnce menos o) valoT rezormble de los aclivos
relacionados al plan [si los hubiers}l. [a obligacion por bensficios definidos se
calcula anuafmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de ia
unidad de crédito proyectada,

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen te zfusies por ja expariencia y
cambics en las hipotesis actuariales se reconocen en resuitados, como un ngreso
< un gasto, en ef periodo en el gue surgen. El cambio nato duranie el pericdo en
el pasivo por beneficios definidos, distinio de cambics atribulbies a los beneficios
pagados, se reconocerd como el costo de los planes de benefictos defintdos
duranta el pertodae, dicho costo se reconvcerd por completo en resultados como
un gasto.

Beneficios post-empleo — Indemnizaciones por afios de servicio
La Compafifa ne pacta con su personal obligaciones por Indemnizacicnes por afos
de servicin, cazan por la cual no se contebiliza provision por este concepio,

Benefigios por terminacién - Dasahucio
Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados come consecuencia
de la decisién de {a Compatila de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad
norenal de jubilackdn o cuande el simpleato aceptz renyndiar voluntariamente a
cambip de esas prestaciones. La Compafiia reconoce estas prestaciones cuando se
ha compremeatido de forma demostirable a cesar n su emplec a los trabajadores
actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Las
prestaciones gue no se van a pagar @n los doce meses siguientes a la fecha del
balance se desoyentan a su valor actual,
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o)

p)

1)

Provisiones

Las obligaciones existentes = is fechz del balance surgidas a consecuencia de sucesos
pasados cuyo imparte y momento de cancelaclon son indetermirtadas, se registran en
el balance como provisidn por el valor actual del importe mas prebable gue se estima
yue Ya Compafiia tendré que desembolsar para cancelar la obligacton.

Las provisiones se cuantifican teniendo ep consideraclan [z mejor informacion
disponible a la feche da cada clerre contable.

Reconpcimlento de Ingresoes

los ingresos se reconocen cuande el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, a5 probable que |2 entidad vaya a recibir un baneflela ecandemico futuso ¥
sa cumplan las condiciones especificas para las actividades de EUROPEAN
MANAGEMENT CENTER 5. A EUMC,

il Ingresos ardinarios
Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de fos servicles se reconocen
tuanto pueden ser estimados flablemente v en funcién del grade de realizacidn
e [a prestacion del servicio o raalizacion de [a transaccion a la fecha del balance.

M Ingresos porintereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métado del tipo de interés
efectiva, Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por detertoro
del valor, reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, que se calcula
en funcidn de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interds efectivo original del instrurmento, y continda actualizanda la cyeata 2 cobrar
£OMO UN ingreso par intereses. Los ingrasos por intereses de prestamos gue hayan
sufride pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo de interés
afectivo original.

Reconoclmlento de costos ¥ gastos

Los costos de aperacion se registran cusndo se reciben los hienes y servicios, de
maneta simultdnea al recantcimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
los olros coostos y gastos se recongeen a medida que se  devengan,
independientemeante de] momento en que se pagan, ¥ se registran en los pericdos
con {os cuales se relacipnan.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA {NHNF)

Como parte del proceso de adopcidn de la Norma Interracighal de Informacikan Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) eh el Ecuador, en
cumplimients con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo 3 la
Resclucidn No. 08.G.D5C.010 del 20 de noviernbre de 2008, publicada en el Registro
Oficial o, 498 del 31 de diciembre de 2008, y Resolucion No, SC.OICL.CPAIFRS.11 del 12
de enert de 2011, publicada en ef Registro Ofiglal Mo, 372 de 27 de [os mismos mes v
afio; ha requerido a fas Compafifas y a los entes sujetos y regulados por {a mencionada
Superintendencia fue adopten las MIIF a partir del 1 enero de 2010,

A fin de cumplir con la leghslacion ecuatorizna, 'a Compafiin ha adoptado la Norma
Internacional de Infarmacion Financiera para las Pequefas v Medianas Entidades (NEF
para [as PYMES) af 1 de enero de 2011, La norma fue aplicada retrospectivamente en {a
fecha de transicidn vy se registran todos los ajustes = los activos y pasivos mantanidos bajo
los Principios de Contabilided Generatmente Aceptados en ol Ecuador contra el rubro
"Resultados acumulados pravenientes de la adopeton por primera vez de las NIIFY en ef
patrimonio.

Hasta al afic terminado al 31 de diciembre de 2010, EUROPEAN MANAGEMENT CENTER
5.A EUMC, prepard sus estados financleros de acterdo con los principlos de contabilidad
ganersimente aceptados en el Ecuador, Los estadoes financieros por €l afio terminade ef
31 de diciembre de 2015, son los primeros estados financieros gque la Compaffa ha
preparado de acuerdo con la Norima Internactonal de Informacion Financlera para las
Peguefias v Medianas Entidades [NIIF para las PYMES). En la preparacion de estos estados
financieros hajo NIF para las PYMES, la Compafi{a ha considerado como fecha de
transicidn el 1 de enaro de 2012 y en conzecuencia, ha ajustado la informacidn de dicho
afio de acverdo con las normas.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar fos estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones ohligatottas v algunas de (85 exenciones optatlvas a la
aplicacidn Tetvoaciiva de fas NHE

las notas implicatorias brindan una descripcién detallada de las principales diferencias
entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y la Norma
Internacional de Informacioh Financiera para las Pequeiias ¥ Mediahas Entidades {NIIF
para las PYMES] aplicada por ia Compafiia y el Impacto sobre el patrimanio al 31 de
dicismhre de 2015, v sobre fa utifidad neta af 31 de dicembre de 2015, Como parte del
procaso de adapcidn de la BIIF para las PYMES la Compafiia.
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3.1 Reconciliaclon del estado de flufo de efectivo

La adopcion de la NIEF para las PYMES no tiene efecto en los flujos de efectivo de la
compaiifa durante el periodo de transicion.

3.2 Notas a la reconciliaclén del estado de situacidn financiera y estados de resultados
integral

Saldos fniciales.- Los saldos iniclales se derivan de los estades financiercs de acuerdo con
los Principias de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador, La NIIF para las
PYMES incorpors  las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC} y fos
pronunciamtentos de |05 raspectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINHE).

Alustes.- La adepridn de la NIF para las PYMES ha requerido ajustes a los saldos
existentes en fos estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Ecuador, Los ajustes mas importantes son:

3.3 Aprobacién de |a Conclliacién del Patrimonlo Neto de NEC a NIIF para las PYMES
Las lunias Generales de Accionistas celebratas &f 13 de abril del 2016, aprobaron la
conciliacidn dej patrimonic neto de NEC {Narmas Ecuatorlanas de Contabilidad) a
NIF para las PYMES al inicio del periodo de transicidn al 1 de enero de 2015 y al final
del pariodo de transicicn 21 31 de diciembre de 2015, respectivamenta.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Adminisiracion de EUROPEAN MANAGEMENT CENTER 5.4 EUMC. revisa y apruaba las
polfticas para manejar cada uno de los riesgos ous so resuman 2 continuacidn.

a) Rlesgos financieros

Las actividades de la compeiia no ta exponen o riesgos financieros importantes. La
administracton de riesgos se cenfra principalmente en [o impredecible de 105 mercados
financleros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en ] desempedo financiero
&e ¥a Ermpresa. La Empresa no usa Instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas
eXpOosICionas 3 riesgos.

Gerencia y 2l area financierg tienen g s4 cargo la administracion de riespos de acuerdo a
polfticas aprobadas que proporcionan los principtos por escrite para la administracion
general da riesgos v [a inversidn de los excedentes de liguidez.
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b) Rlesgos de mercado

Es 1z posibilidad de que la fluctuacién de variante de mercado tales como tasas de
intereses, tipo de cambio, entre otros, produeca pérdidas econdémicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizagién de pasivos, debide a [a nominacion o
indexacion de tales variables,

t} Biesgo de wridito
El riesgo da crédito al cual se podria induchr la compafiiz es nulo debide a que las plazos
que se han establecido en las cuentas por cobrar chentes, son cumplidos can muchs
nuntuslidad y s& encuentran dentro del periodo de tiempo establecido por la compafifa a
ia cual reprasentamos.

d] Riesgo de lguidez

Riesgo asociade a la capacidad de la Compaiiia para gestionar flujos de efectivos para
ejecutar sus plahes de pegocios con fuente de financiamiento estables,

ta Compafija no tiene rlesgo significativo de iguidez, ya gue historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efactivo para atendar
sus ohligaclones.

2] Riesgo de fiujos de efectivo ¥ de valor razonahble de tasa da interés

Lz Ernprasa nio Yiene activos significativos que generen Intereses, los ingresos v los fiujos
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de camkios en las tasas de
Intaras en el mercado,

Et riesgo de tasa de interés de la compafiia es casi nulo va que al clerre de los ejercicios
terminados @ 31 de diciembre de 2015 la compaiiis no tiene endeudamiento a largo
plazo gue genere intergses.

f) Riesgo de Litigios

A conocimiento de {a Admintstracidn y de su asesor legal, no existen fitigios importantes
por mneln cohcepto oque pusdan afectar la sltuacién financlera y operative de fa
compaiiia. Aungue EUROPEAN MANAGEMENT CENTER 5.A EUMC. estd expuesta a
cualguler eventualidad en el tema, las politicas camerciales y laborales se enmarcan en )
estricto cumplimiento de la ley,

g) Rlesgo Pals

Ia compafiia opera (nicamente en Ecuador, por tanto su negocio, su condicién financiera
¥ el desempeno de sus aperaciones dependen de iz establiidad sconomica v polftica del
pais, Cualquier efecto adverso se reflejaria en [os resultados de sus operaciones,
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5, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de la Norma Internacional de Informacidn Financlera para las Paquefas y
Medianas Entidades (MIF para las PYMES) raguiere al uso de estimaciones ¥ supuestos
que afectan los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados
financteros. la Administracidn necesariamente efectuars [uicios v estimaciones que
tendrdn un efecto sighificative sobra las cifras presentadas en jos estados financieros bajo
MIIF para las PYMES.

Estas estirmaciones se reglizan en funcidn de iz mejor Informacion dispanible sobre los
hechos anafizades, En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
luzar en el future ohfiguen a modificatias en los proximos aftes, lo que se realizaria, en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimacionas v sus supuestos se presentan a
continuagian:

a) Vlda Jjtil de prepiedad, planta ¥ equipe
Propiedades, planta y equipos se registran al costo y se deprecian en hase =l método
de linea rects durante la vida Otil estimada de dichos activos. T aguellos casos en los
que se puedan determinar gue la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, no se
deprecia el exceso entre ef valor en libros neto v el valor de recuperagidn estimado,
fe acuerdo a la vida Gtil restante revisada, Factores tales come los cambios en el uso
planificado de los distinfos activos padrian hacer que la vida (til de {os activos se viera
disminbida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos sustentadas en criterios técnicos, La Compailia revisa
anualmente el deterioro gue puadan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en {as chounstancias Indican que el valor Tbros de cualguiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

bl Impuesios

La determinacidn de las obligaciones y gastos por bnpuestos requiere de
infterpraiaciones a ba legistacion tibutaria aplicable. La Compaiiia cUenta con asasorfa
profesional en materia tributaria al momento de tomar degisiones sobre asuntos
tributarivs. Adn cuande la Compafla considera fue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los
ofganismos de control tributario (Secvicio da Rentas Internas), en Ya mterpretacion de
normas, gue pudieran requerir de ajustas por impuastas en el futuro.
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¢

d)

Obligaciones por baneficios a los emplaados

Ei valor presante de las obligaciones por beneficlos a empleados post empleo por
jubilacidn patronal, depende de un nimero de factores gue se deferminzn sobre
bases actuariales usando varios supuestos, Los supuestos usados ai determinar el
casto neto por bensficios incluyen una tasa de descuento. Cualgquier cambic en estos
supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Compaiiia ha contratado los serviclos de un perito independiegnte, para determinar
en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cadz afio, ¥ estabiecer al valor
prasepte da flujos de efectivo estimados que s2 preve, se reguleren para cancelar fas
obligaciones por tales heneficios.

Provisiones

LCebido a las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, fos desermbolsas reafes pueden diferir de |os impories
reconacldos otlginalments sobre 2 base de las estimaciones realizadas, Lla
detarminacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
tiesembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda Ya wformacdidn disponikle a 1a fecha det periodo, intluyendeo la
vpinidn de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumnen del efactiva v equivalentes de efectivo es como sigue:

20158
Fondo rotativo de Mensaleria 20,57
Bancos locslas 113,9%
Eguivalentes de efectivo 114,52
7. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de Cuantas por Cobrar es el sipuiente;
2016
Documentos y Cuentas Por Cobrar Relacignados 59,3300.51
Gtras 4512203
104,423 44

[ T ]
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC

Esta conformatlo por:

Cistar
saldo 2! 1 do ehero do 2014
fdltnes

Defes

Saide al 3% de diclembro de 2015

Dapreciasldh acwmulada;
Saldo &l 1 do enern do 2014
Daprasiacian

Pardida, par deterdis (1)

Haldo al 37 de diciembra de 2014

Valor note en Hbros

EdHialos nzkaig-
Edificlos  Ymolaras  clanes =q
¥ Mejoras en propla- Equipos
AcHyos ah an tarrence dades Wee-bilas de
arrenda- erenns arran- arren- Equipos ¥enge- cdmpt- Va-
Terrenos  milgnta proples datos dadas e pftalna ros to hlaulps Tatal

.0 .46 .00 0.0 0.0a 0.00 oy AT000 OG0 0.00

BAT.50
n.og oo 0.00 Q.00 O 0o 0o 1,214,50 0.6 4,000
a.4ap 000 oD 0,07 L.0g gap 93e8,32 L0 0.00
D.Oa 0,00 0. 0.00 LIRL & .00 405 83 a.4a6 0,00
.00 0.0a 0. 0.5 0.0 bGa 78415 0,00 400

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar se presenta s continuacian;

Mo Relacionadas

20s

13,087.45

P S—

Las cuentas por pagar g proveedores na generan nlecases ¥ pozeen un plaet promedio da hasta &0 dias,
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10. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante el afio 2015, el movimianto de los heneficios a empleados fue como sigue:

Zalda Salda
ETRTET Pagos 31.42.16

Maming Por Pagar 3 205450 544.368,15 4573 ag
Ligufdaciones Por Fagar 0.0 a.00 G.00
Cibligaciones con & |ESS § 101168 § 81598 1.300 23
Banaflzlos sociales % 234380 a0 5540 Zi
Pantcipaclin a trabajadorse § 337290 .00 1402 {é
Olras beneficlos 0o 0.6

3
Talz] §  1Z.50268 335318 12.645.30

11. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diclembre de 2015, e capital social de fa Compafiia estaba constituida por 800.00
accianes ordinarlas y nominativas con un valer nominal de 1 cads una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2015, la compaosicién del capital pagado fue come sigue:

2016
Forcer-taje de partici-pacidn Yaler
Acclopistas Mae igoatidad o“ Hominzt
Martinez Sarcla Livla Heeml ECUATORIANA A0 a4£2.00
Garcés Litume Rina Vardnica ECUATORIANA, 20% 160,00
100% 200.00

1. RESULTADOQS PROVENIENTES DE LA ADOPCION DE LA NIIF PARA LAS PYMES

Al 31 de diciembre del 2015, = Patrimonic de la compafia no registra resultados
praveniertes de la adoption por primera vez de o WIF para las [PYMEY).

RESULTADOS ACLUMULADOS

Las Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2016 y se determing
utilidad neta de $ 9,613,492 para el afio 2034 y con lo gue corresponde al afio 2015, se
establecid una Utllidad de § 2.822.23
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13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diclentbre de 2015, el detalle de gastos se dagglosa da la sigulente maners;

2015
Sueldos v Salarios § 63.034,08
Benelicios Socigles $ @702
Aparts 3 la Saguridad Social 3 547
Honorarios Profesionalzs y Dielas $ 2579335
Manteniriiente v Beparaciones & Y.BB853
Promacién y Publicidad 3 319,00
Transporte _ & 1962115
| Interés Bancaro 5 893,84
Giastos de Vigjs § 3677697
rgaslos de Gesfién _ % 7aesey
mpuesing; Contributionas y Olrg . $ 286056,
| 1WA gue s& carpe al gasio § 259550
Deprecigcion $ 40583
Savinins Sonfoatedos % _52 35066 |
Panegs pot oiros senvitios § 3208474
o — 20,288,661

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ IHFERIDO

El gasto por impuesto a |z rentz del afio comprende a] impuasto a [z renta corrlente v al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excentn cuanda sa
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic.

1]

mpuactg a la ranta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasz de impuesto
aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados de! afic en que se
fevenga con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de ias utilidades gravables, la
cual se reduce al 13% si las utilidades son rainvertidas pov o) contribuyente,

A partlr del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un
"anvicipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el #fio anterlor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de las activas,

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesto a la renta causade sea
menor que e mordeo del anticipe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la
rentz definitivo, a menos gue of contribuyante solicite al Servicio de Reptas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerde con g norma aue rige la
devolucion de este anticlpo.
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i}

Turante &t 20015 la Compania registrd como impuesto a |a renta corriente causado e
valor detarminade sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto gue
este vafor fue mayor, ¥ no habiendo sido considerade anticipo alguno debido a que &l
crédito s¢ ha mantenido por encima del impuesto a la renta correspondtente,

Impuesto a ia renta diferldo

Elimpuesto a la rents diferido se provistona en su totalidad, por el métado del pasive,
sobre |as diferencias temporarias due surgan antre las bases tributarlas de activos ¥
pasivos y sus respactivos valores mostrados en los estados firancieros, £l impuesto 3 Ja
ranta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financlera y que se espera seran aplicables cuande el
impuests a la renta diferido activo se Tealice o & itnpuesto a 13 renta pasivo se pague,

Los impuestos a |a renta diferides activos sdlo se reconocen en la medida gue sea
piokakle que se produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Be acuerdo con &l Cadigo Organico de 1a Produceidn, Camercio e Inversiones, la tasa
del rmpuestc a la Renta se reduce progresivaments, iniciando en g 2011 con &l 24%
hasta [legar al 22% en e} 2015, por lo que el impuesto diferidoe estd calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2 determinacion de implieste a la renta corriente v diferido se lz puete observar a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de

{a sigutents wienera:
2015
Por cobrar:
Retanglones an lg fuents 6,245.50
Crédito frlbutario de fmpusesto & la renkg 0.00
§,245.50
Par pagart
Impsesto al valor egregado IVA 4,500 50
Retenciines en Iz luenta 440,23
lmpuesto a |2 zalida de divisas 0.ag
4,940.92

Prle—
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La conclllaeion entre el cargo en el astads de resultados integrales por impuesto a la renta y ol resultante
e apiicar ia 832 de impuestos del 22% sobes | ulilidad tibutable af 31 de diciembre de 2015
respectivarments, es |a smuienie:

2015

Litilidad antes de provisidn pars impuesto 2 |2 ranta 961349
Mas (menos)
Gastos no deducibles fE.143.27
Dieduccitm adicional (.00}
Otros {D.00)

ilidad tributaria 243474
Tasa de impuesto 220
Provisldn pars imouasta a la zavta 5ea04

&l 31 de diclembre de 2015, la determinacidn del saldo def impuesto 2 fa renta por pagar
fue como sigue:

2016
Frovisién para Impuesto 8 fa rents corfiente 534924
Menos:
Eaotenclones en la fuante del afo y antarfores 471345
Ratenciones a la Soflds De Divisas 000
Impuests a la ronta por pagar 635.79

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entrae el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financiercs (18 de
abril del 2016} no se produjeron eventos gue, an la opinién de la administracion de iz
Compaiila, pudieran tener un afecto stenificativo sobre diches estados financieres que no
se hayan revelado en los mismos.

Ab. Jac lavio Leiton Batioja
Gerente General
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