SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en diciembre del afio 1989: su
actividad estd orientada a la prospeccion, exploracién, explotacion, fundicion,
refinacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos.

Actualmente la compaiiia se encuentra en la explotacion del recurso mineral oro en la
concesion denominada “Sultana Unificada” ubicada en la Parroquia de Timbara, Canton
Zamora, conformada por 152 hectareas mineras contiguas. El titulo de concesiéon minera
tiene un plazo de concesion de 30 afios, a partir de la fecha de su inscripcion (12 de
octubre de 2001).

Con fecha 13 de septiembre de 2012 queda inscrita en el Registro Minero la sustitucién
del Titulo de CONCESION MINERA del area denominada “Sultana Unificada” por el
titulo de CONCESION PARA MINERALES METALICOS el mismo que tiene un
plazo de concesion de 21 afios 4 meses 17 dias contados a partir de la fecha de
inscripeion en el Registro Minero; es decir esta concesion tiene vigencia hasta el mes de
enero de 2034.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida qtil de bienes de uso:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y
vehiculos), de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida o incrementada.
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e Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

LLa determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requicre de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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b.

(Continuacion)
Efectivo y equivalentes de efectivo.

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 4).

Propiedad, planta y equipo.

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros, a excepcion de los inmuebles que se muestran al costo
revaluado. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
gjercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del activo a lo
largo de su vida util (Véase nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmueble, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la
compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el
estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

Activos financieros

LLos activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiia determina la clasificacion de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros s¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo:

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de
resultados del ejercicio.

Deterioro de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo
menos los costos de venta y su valor de utilizacion econdmica. Con el proposito de
cfectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados
considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del
deterioro en cada cierre contable.

Pasivos linancieros.

LLos pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaifiia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como una
baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales en la cuenta “Gastos financieros”. Los intereses pagados y devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversion de
activos calificables se registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del
activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo calificable se
encuentre disponible para su uso.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el
monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. Sultana del Condor
S.A. SULCOMI clasifica sus ingresos exclusivamente en funcidn de la venta de oro.

Beneficios a empleados.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucio

Jubilacion patronal: Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de
Jjubilacion por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado
por lo menos veinte afios de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a
los resultados del cjercicio en base a un estudio actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito (Véase notas 11 y 13).
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(Continuacion)
Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provisién para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 18).

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable (menos la rebaja
de tres puntos porcentuales para los exportadores habituales, véase nota de reformas
tributarias), (22% durante el afio 2017) o se determina en funcién de lo indicado en
el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece
que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en activos y pasivos
por impuestos diferidos seran realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente
o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase nota 9).

Administracion del riesgo financiero.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado. - Dentro del giro del negocio la compaiiia presenta como un
riesgo inherente el cambio del precio constante del oro, esto debido basicamente
a la apreciacion del dolar frente a otras monedas extranjeras lo cual genera la
baja de los precios del oro a nivel mundial.

El riesgo es manejado por la Compaiiia evaluando semanalmente los precios en
los mercados internacionales lo cual permite tener negociaciones oportunas con
los clientes.

Riesgos en las tasas de interés. - Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compaifiia manteniendo una
combinacidn apropiada entre préstamos a tasa {ija y a tasas variable.

Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafila. La Compaifiia ha adoptado una politica de
tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Unicamente realizard
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Riesgos de liquidez. - La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgos de capital. - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.

. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

i)

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién ain no esti vigente:

Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia
. Instrumentos Financieros: | Revelaciones adicionales v enmiendas por
NIIF 7 ; 7 ; : 3 P 1 de enero 2018
Informacion a revelar conseeuencia resultantes del NIIF 9
Introduceion de un modelo de Contabilidad ld e 2018
: nero de
fixi y de Coberturas TINnIes
nstrumentos — -
2 = . Un tnico modelo de deterioro de valor de
NIIF 9 Financicros

“pérdidas esperadas™ con proyeccion al futuro
para los activos financicros a valor razonable
con cambios en resultados

1 de enero de 2018
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Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia

Publicacion de la norma “Reconocimiento de
los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes”, esta norma reemplazara a la
NIC 11y 18, SIC31,CNIIF31, 15y 18

Ingresos ordinarios
NIHF 15 | provenientes de contrato con
los clientes

1 de enero de 2018

Instrumentos Financicros: Establecer los principios de reconocimiento
NIC 39 | Reconocimiento y Medicion y valoracién de los instrumentos financieros- | 1 deenero de 2018
{Aplica con NIIF 9) Ampliar el uso del valor razonable

ii) Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atin no esta vigente:

Fecha de Vigencia
Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)

Identificacion  de  los  contratos  de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
NIIF 16 | Arrendamientos arrendadores; esta norma sustituird a la NIC | | de enero de 2019
17, CINIIF 4, SIC 15, 27; y pucde optarse
por una aplicacion temprana, pero, solo si
también se aplica NIIF 15.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de Sultana del Condor Minera Sulcomi S.A. Sulcomi.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo al 31 de diciembre de 2018 comprende:

2018 2017

US USS
Caja chica 1.432 1.861
Bancos 95.029 13.859
Total 96.461 15.720

NOTA'S - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 por US$85.614 se origina por
la comercializacion del oro realizada durante el periodo 2018, valor que fue liquidado
durante ¢l mes de enero del afio 2019, mediante la transferencia bancaria respectiva.



NOTA 6 - COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con partes relacionadas
(accionistas comunes) durante el afio 2018:

2018 2017
USs USS
Honorarios administrativos cancelados 120.000 120.000

a Minera Cachabi Cia. Ltda.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a las compaiiias y partes relacionadas (por
accionistas y administracién comutn) al 31 de diciembre de 2018 comprenden:

2018 2017
USS USS
CUENTAS POR COBRAR
Minera Cachabi Cia. Ltda. 52.994 164.887
Compaiiia Minlaplata S.A. 884 884
Total cuentas por cobrar (1) 53.878 165.771
CUENTA POR PAGAR
Partes Relacionadas
Sierra Minera B 70.988
Accionistas
Brown Hidalgo Allen Francis 602.766 721.003
Hidalgo Gutiérrez Maria Olivia 155.541 155.541
Total cuentas por Pagar (2) 758.307 947.532

(1) Comprenden préstamos otorgados para cubrir financiamiento de capital de
trabajo, los cuales serdn liquidados durante inicios del afio 2019.

(2) Comprenden préstamos recibidos de los accionistas para cubrir necesidades de
capital de trabajo, saldos que seran liquidados en el trascurso del afio 2019.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior
a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Sultana del Condor Minera S.A. Sulcomi, no
esta obligada a la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas durante el periodo 2018 cumplen con el principio de plena
competencia.



NOTA 7 -

10

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

[Impuesto al valor agregado — crédito tributario (1)

Total

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE

Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a renta

Impuesto a la renta por pagar

Total

(1

375.305

5.659
5.613
37.628

Incluye US$ 254.162 de impuesto al valor agregado (US$100.002 afio 2016, y

US$154.160 afio 2017) sobre el cual no se ha definido el tratamiento para su
liquidacién; y un valor de US$121.143 correspondiente a IVA Crédito tributario
correspondiente al afio 2018, valor sobre el cual se iniciara su proceso de devolucion

durante el afio 2019.

NOTA 8 -

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de la propiedad, planta y equipo, durante los afios 2017 y 2018

se muestran a continuacion:

Saldo al 01 Saldo al 1 Saldo al 31
de encro Adiiciillmes de enero Atlic&iincs Reflli}-os de diciembre
de 2017 . de 2018 ———— de 2018
Uss Uss Uss USs US$ US$
Terreno (1) 1.069.039 - 1.069.039 - - 1.069.039
Instalaciones 1.041.772 E 1.041.772 B - 1.041.772
Magquinaria y Equipo 1.260.390 129.891 1.390.281 10.069 - 1.400.350
Muebles y Enseres 32.273 - 32273 1.721 - 33.994
Vehiculos 198.869 - 198.869 13.393  (51.490) 160.772
Equipo de computo 25.061 25.061 - - 25.061
Otros 48.790 - 48.790 3.920 - 52.710
3.676.194 129891  3.8006.085 20,103 (51.490) 3.783.698
Menos: Depreciacidn acumulada  (2.190.695)  (190.100) (2.380.795)  (97.443) 51.490 (2.426.749)
1.485.499 (60,209) 1.425.290 (68.342) - 1.356.947

(1) Corresponde a 828,36 has de terrenos ubicado en Nambija Zamora Chinchimpe,
valor que fue determinado por medio de avalio realizado en el afo 2013.



NOTA 9 - ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por reconocerse en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias deducibles.

Al 31 de diciembre de 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por
US$4.269, y su detalle es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido 31/12/2018
Relativos a jubilacion patronal 3.081
Relativos a desahucio 1.188
Total activo por impuesto diferido 4.269

(1) El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos durante el afio

2018:
2018
Uss
Movimiento del aiio:
Saldo inicial .
Efecto en resultado del ejercicio por  activo
impuestos deferidos 4.269
Saldo final de activo diferido 4.269

NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 existen los siguientes saldos de cuentas por pagar
comerciales:

2018 2017

USS USS
Municipio De Zamora 26.837 -
Vicente Armando Utreras Pérez 14.829 -
Provisiones 11.373 12.912
Importadora MINASUR Cia. Ltda. 8.103 9.131
Ana Maria Olalla Aguirre 8.100 -
ECUAIRE S.A. 7.548 2.882
BMI Igualas Medicas Del Ecuador S.A. 4.870 4,520
Supermercado DICAVI Cia. Ltda. 4.848 2.645
Seguros Equinoccial S.A. 4.473 4.473
Veronica Del Rocio Orellana Jaramillo 3.767 1.648
Cesar Valentin Rogel Jara 3.153 2.281
Electro Ecuatoriana S.A.C.1. 2.996 21.793
Sergio Pefiaherrera Guarderas 2.700 1.350
PARTS HEAD QUARTERS 2.000 2.000
Otros menores 27.451 54.181

Total 133.048 119.816
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NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio
2018:

Saldo al 1
T— - Pagosy/o Saldo al
deenerode Incremento v, Giones 31/12/2018
2018
Carrientes
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 28.556 115.922 (116.455) 28.023
Largo Plazo
Beneficios definidos para jubilacion patronal 52.422 4515 - 56.937
Beneficios definidos para Desahucio 12.220 18.798 (5.457) 25.561
Total largo plazo 64.642 23313 (5.457) 82.498

(1) Incluye aportaciones al IESS, préstamos hipotecarios y quirografarios, fondos de
reserva, décimo tercer y cuarto sueldo.

NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tabla de mortalidad Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de descuento promedio 7,72% (M 7,69%

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por Actuaria Cia. Ltda.. el método
utilizado es el denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones del
plan consideran la remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el
Cadigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los
que cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva actuarial:

Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 50.940 41.137
Trabajadores con menos de 10 afos de servicio 5997 11.285

Total segln estudio actuarial 56.937 52422




NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes, se establece que, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las bases técnicas es decir las tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de Sultana Del Condor Minera S.A. SULCOMI; con su propia
estadistica.

NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre de 2018 por US$ 354.116 esta
representado por 88.329 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compania sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Apellido y Nombres Nacionalidad N° Acciones  Valor Unitario Capital
USS uss

Brown Hidalgo Allen Francis Ecuatoriana 47.251 4 189.004
Brown Hidalgo Harold Steve Ecuatoriana 5.932 4 23.728
Brown Hidalgo James Willian Ecuatoriana 9.858 4 39.432
Brown Hidalgo Philips Nichols Ecuatoriana 9.858 4 39.432
Brown Hidalgo Susana Avelina Ecuatoriana 3.952 4 15.808
Hidalgo Gutierrez Maria Olivia Ecuatoriana 11.678 4 46.712

Total 88.529 354.116

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre de 2011;.en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
[nformacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
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NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia mantiene un valor de US$1.047.184,
correspondiente a Superavit por Revaluacion.

NOTA 16 - COSTO DE EXPLOTACION

Los costos de explotacion al 31 de diciembre de 2018 comprenden:

2018 2017

USs USS
Sueldos y salarios 293916 290.522
Depreciacion activos 97.445 190.100
Combustible y lubricantes 182.497 164.820
Materiales 177.413 191.452
Beneficios sociales 138.325 119.414
Honorarios 113.138 125.872
Reparaciones y mantenimiento 180.323 132.553
Seguridad 109.145 112.928
Alimentacion 49,532 48.580
Transporte 52.115 55.382
Seguros 17.736 17.368
Indemnizaciones 11.883 25.605
Otros 36.351 18.891
Total 1.459.819  1.493.487

NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afio 2018 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2018 2017
Honorarios 260.641 369.289
Impuestos y contribuciones (1) 200.244 154.688
Castigos de cuentas por cobrar - 110.000
Servicios de exportacion de oro (2) 50.967 64.560
Regalias (Ver nota 19) 65.220 71.937
Servicios Basicos 21.123 21.951
Otros Gastos 23.258 27.090
Arriendo Oficinas 40.963 38.565
Gastos no sustentados 96.733 113.038
Mantenimiento Activos 2.373 3.777
Publicaciones 814 590

762.338 975.485
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NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacion)

(1) Incluye US$199.552 de Impuesto al Valor Agregado reconocido como gasto
durante el periodo 2018 y que fue considerado como gasto no deducible en la
determinacion del impuesto a la renta del periodo. (Véase nota 18).

(2) Incluye US$30.852 de gastos de exportaciébn no sustentados y que fueron
considerados como gasto no deducible en la determinacion del impuesto a la renta
del periodo 2018. (Véase nota 18).

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a

participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta por los afios del 2018 y 2017:

(Perdida) antes de participacion de trabajadores

2018

2017

Participacién Impuesto a
Trabajadores Ia Renta

(31.556)  (31.556)

Participacion Impuesto a
Trabajadores la Renta

(95.322) (95.322)

Mas — Gastos no deducibles (1) - 362.241 - 302.241
Menos- Amortizacion de pérdidas - (82.670) - (45.522)
Menos - Ingreso exento (2) - (2.520) - -
15% Participacion trabajadores - - - -
Base para impuesto a la renta 245.489 161.397
(25% - 22%) Impuesto a la renta 61.373 35.508

(1) Los gastos no deducibles correspondientes al afo 2018 comprenden: Castigo de
Impuesto al Valor Agregado que no tiene derecho a crédito tributario
US$199.552, gastos servicios de exportacion de Oro sin sustento por
US$30.852, jubilacién patronal por US$12.323, desahucio por USS$3.239 y
otros gastos no sustentados con comprobantes de venta, retencion y
documentos complementarios por US$116.274.

(2) Corresponde a ingreso exento por reversion de jubilacion patronal.

NOTA 19-  LEY DE MINERIA

El 29 de enero del 2009, se expide la ley de Mineria, y con fecha 29 de diciembre del 2014
se realiza su modificacion, entre los principales aspectos se menciona:

Art. 34.- Patente de conservacion para concesion. - Hasta, unica y exclusivamente, el
mes de marzo de cada afo, los concesionarios mineros pagardn una patente anual de
conservacion por cada hectiarea minera, la que comprendera el ano calendario en curso a
la fecha del pago y se pagara de acuerdo con la escala indicada en el parrafo siguiente.
En ningtin caso, ni por via administrativa o judicial, se otorgaré prorroga para el pago de
esta patente. La patente de conservacion desde el otorgamiento de la concesion hasta el
31 de diciembre del afio en que venza el periodo de vigencia de exploracion inicial,




NOTA 19- LEY DE MINERIA
(Continuacion)

equivaldra al 2,5 por ciento de una remuneracion basica unificada por cada hectdrea
minera concesionada. Esta patente de conservacion se aumentara al 5 por ciento de una
remuneracion basica unificada por cada hectarea minera concesionada para el periodo
de exploracién avanzada y el periodo de evaluacion econdmica del yacimiento. Durante
la etapa de explotacion de la concesion minera, el concesionario debera pagar una
patente de conservacion equivalente al 10 por ciento de una remuneracion basica
unificada por cada hectarea minera concesionada. El primer pago del valor de la patente
de conservacidn deberd efectuarse dentro del término de treinta dias, contados a partir
de la fecha del otorgamiento del titulo minero y correspondera al lapso de tiempo que
transcurra entre la fecha de otorgamiento de la concesion y el 31 de diciembre de dicho
afio. Se establece una patente anual de conservacion para las actividades simultaneas de
exploracién - explotacion que se realicen bajo el régimen especial de pequefia mineria
equivalente al 2% de la remuneracion mensual unificada, por hectdrea minera.

Art. 42 -Informe semestral de produccion. - A partir de la explotacion del yacimiento, los
titulares de las concesiones mineras deberan presentar al Ministerio Sectorial de manera
semestral con anterioridad al 15 de enero y al 15 de julio de cada afio, informes auditados
respecto de su produccion en el semestre calendario anterior, de acuerdo con las guias
téenicas que prepare la Agencia de Regulacién y Control Minero. Estos informes serdan
suscritos por el concesionario minero o su representante legal y por su asesor técnico.

Obligaciones de los Titulares Mineros. -

Art. 67.- Obligaciones Laborales: Las obligaciones de orden laboral contraidas por los
titulares de derechos mineros con sus trabajadores, seran de su exclusiva responsabilidad y
de ninguna manera se haran extensivas al estado.

e En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibiran el 3%
del porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado y a los Gobiernos
Auténomos Descentralizados que lo destinaran a proyectos de inversion social y de
desarrollo territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras. Dichos
proyectos deberan estar armonizados con el Plan Nacional de Desarrollo.

e Para el caso de los trabajadores de la pequefia mineria sera del 10% del porcentaje de
utilidades y el 5% restante serd pagado al Estado y a los Gobiernos Autonomos
Descentralizados, que lo destinaran a proyectos de inversion social y de desarrollo
territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras.

Art. 68.- Seguridad e higiene minera-industrial.- Los titulares de derechos mineros
tienen la obligacion de preservar la salud mental y fisica y la vida de su personal técnico
y de sus trabajadores, aplicando las normas de seguridad e higiene minera-industrial
previstas en las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, dotandoles de
servicios de salud y atencion permanente, ademas, de condiciones higiénicas y comodas
de habitacion en los campamentos estables de trabajo, seglin planos y especificaciones
aprobados por la Agencia de Regulacion y Control Minero y el Ministerio de Trabajo y
Empleo. Los concesionarios mineros estan obligados a tener aprobado y en vigencia un
Reglamento interno de Salud Ocupacional y Seguridad Minera, sujetdndose a las
disposiciones al Reglamento de Seguridad Minera y demas Reglamentos pertinentes
que para el efecto dictaren las instituciones correspondientes.




NOTA 19- LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Art. 73.- Mantenimiento y acceso a registros.- Los titulares de derechos mineros se
encuentran obligados a: a) Mantener registros contables, financieros, técnicos, de
empleo, datos estadisticos de produccion, de avance de trabajo, consumo de materiales,
energia, agua y otros que reflejen adecuadamente el desarrollo de sus operaciones: y, b)
Facilitar el acceso de funcionarios debidamente autorizados por el Ministerio Sectorial y
sus entidades adscritas a los libros y registros referidos en el literal anterior, a efecto de
evaluar la actividad minera realizada. Una vez que esta informacién sea entregada al
Ministerio Sectorial, tendra el caracter de publica en el marco que establece la
normativa vigente.

Art. 75.- Empleo de personal nacional. - Los titulares de derechos mineros estan
obligados a emplear personal ecuatoriano en una proporcién no menor del 80% para el
desarrollo de sus operaciones mineras. En el porcentaje restante se preferira al personal
técnico especializado ecuatoriano, de no existir se contratard personal extranjero, el cual
debera cumplir con la legislacion ecuatoriana vigente.

De la Preservacion del medio Ambiente:

Art. 78.- Los titulares de derechos mineros, previamente a la iniciacion de las
actividades, deberan elaborar y presentar estudios o documentos ambientales, para
prevenir, mitigar, controlar y reparar los impactos ambientales y sociales derivados de
sus actividades; estudios o documentos que deberan ser aprobados por la Autoridad
Ambiental competente, con el otorgamiento de la respectiva Licencia Ambiental.

El Reglamento Ambiental para Actividades Mineras, que dictara el ministerio del ramo,
establecera los requisitos y procedimientos para la aplicacion de este articulo.

Los titulares de derechos mineros estén obligados a presentar, al afio de haberse emitido
la Licencia Ambiental, una auditoria ambiental de cumplimiento que permita a la
entidad de control monitorear, vigilar y verificar el cumplimiento de los planes de
manejo ambiental y normativa ambiental aplicable. Posterior a esto, las Auditorias
Ambientales de Cumplimiento seran presentadas cada dos afios. sin perjuicio de ello. las
garantias ambientales deberdn mantenerse vigentes cada ano.

Art. 92.- Regalias a la Actividad Minera. - El Estado, en cuanto propietario de los
recursos naturales no renovables, tendra derecho a recibir el pago de una regalia de
partc de los concesionarios mineros que realizan labores de explotacion, en
consideracion a lo dispuesto en este Capitulo.

Las regalfas pagadas por los concesionarios se estableceran con base a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y de los minerales secundarios y seran pagadas
semestralmente en los meses de marzo y septiembre de cada ano. Los montos por

concepto de regalias deberan estar debidamente reflejados en los informes semestrales
de produccion y en las declaraciones presentadas al Servicio de Rentas Internas.



NOTA 19- LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Art. 93.- Regalias a la explotacion de minerales. - Los beneficios econdémicos para el
Estado estaran sujetos a lo establecido en el articulo 408 de la Constitucion de la
Republica; es decir, que el Estado participara en los beneficios del aprovechamiento de
estos recursos en un monto no menor a los del concesionario que los explota. Para este
efecto el concesionario minero debera pagar una regalia equivalente a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre
las ventas y, para el caso del oro, cobre y plata, no mayor al 8%. adicional al pago
correspondiente del impuesto a la renta; del porcentaje de utilidades atribuidas al Estado
conforme esta ley; del impuesto sobre los ingresos extraordinarios; y, del impuesto al
valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente. La evasion del pago de
regalias, sera causal de caducidad. sin perjuicio de los efectos civiles y penales a que
diere lugar.

Los titulares de derechos mineros de pequefia mineria pagaran por concepto de regalias, el
3% de las ventas del mineral principal y los minerales secundarios, tomando como
referencia los estdndares del mercado internacional. La compailia canceldo por este
concepto durante el afio 2018 el valor de US$65.220 (US$71.937 durante el afio 2017).

El 16 de julio del 2013 se expide la Ley Orgéanica Reformatoria a la Ley de Mineria entre
los principales aspectos se menciona:

Mediana Mineria: Se considera mediana mineria aquella que, en razon del tamafio de los
yacimientos dependiendo del tipo de sustancias minerales metalicas y no metalicas, se
ha llegado a cuantificar reservas que permitan efectuar la explotacion de las mismas por
sobre el volumen de procesamiento establecido para el régimen especial de pequefia
mineria y hasta el volumen establecido en los articulos siguientes. Podran optar por la
modalidad de mediana mineria, quienes, habiendo iniciado sus operaciones bajo el
régimen de pequefia mineria, en la evolucion de sus labores simultidneas de exploracion
y explotacion hubieren llegado a la cuantificacion de recursos y reservas mineras que
permitan el incremento de la produccion.

El pago de la patente anual de conservacion para la modalidad de mediana mineria, se
efectuard con sujecion a lo establecido en el articulo 34 de la presente Ley,
exceptuandose su inciso final, aplicable al régimen especial de pequefia mineria.

Participacion estatal. - El concesionario minero en la modalidad de mediana mineria
debera pagar una regalia equivalente a un porcentaje del cuatro (4) por ciento sobre la
venta del mineral principal y de los minerales secundarios, adicional al pago
correspondiente al impuesto a la renta e impuesto al valor agregado.

En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibiran el 5% del
porcentaje de utilidades y el 10% restante sera pagado al Estado, que lo destinard, unica
y exclusivamente, a proyectos de desarrollo local.

Los volumenes de produccion en la modalidad de mediana mineria, estarén sujetos a los
siguientes rangos: a) Para minerales metalicos: De 301 hasta 1000 toneladas por dia en
minerfa subterranea; de 1001 hasta 2000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; v,
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NOTA 19- LEY DE MINERIA
(Continuacion)

desde 1501 hasta 3000 metros cubicos por dia en mineria aluvial; b) Para minerales no
metalicos: Desde 1001 hasta 3000 toneladas por dia; y, c¢) Para materiales de
construccion: Desde 801 hasta 2000 metros ctbicos para mineria en terrazas aluviales;
y, desde 501 hasta 1000 toneladas métricas en mineria a cielo abierto en roca dura
(cantera).

Mineria en gran escala. - Se considera mineria a gran escala aquella que supere los
volimenes maximos establecidos para la modalidad de mediana mineria.

Pequefia Minerfa. - Se considera pequefia mineria aquella que, en razon de las
caracteristicas y condiciones geologico mineras de los yacimientos de substancias
minerales metdlicas, no metalicas y materiales de construccion, asi como de sus
parametros técnicos y econdmicos, se hace viable su explotacion racional en forma
directa, sin perjuicio de que le precedan labores de exploracion, o de que se realicen
simultdneamente las labores de exploracién y explotacion.

La capacidad de produccion de la Pequefia Mineria debe estar dentro de los siguientes
rangos:

Para minerales metdlicos: hasta 300 toneladas por dia en mineria subterranea; hasta
1000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; y, hasta 1500 metros ctbicos por dia
en mineria aluvial; b) Para minerales no metalicos: hasta 1000 toneladas por dia; y, ¢)

Para materiales de construccion: hasta 800 metros cubicos para mineria en terrazas
aluviales; y, 500 toneladas métricas por dia en mineria a cielo abierto en roca dura
(cantera). Dentro de este régimen, en cada arca minera podra realizarse una o mas
operaciones mineras, por parte de su titular o de sus operadores legalmente facultados
para asi hacerlo, en tanto las caracteristicas o condiciones técnicas de explotacion de los
yacimientos asi lo justifiquen.

Registro. - Para acceder a los derechos y beneficios a los titulares de derechos mineros,
estos deben registrar su condicién de pequefios mineros, ante la autoridad administrativa
minera del Ministerio Sectorial.

Tal como indica la Nota 1, la compaiiia se encuentra explotando el area de concesion
minera denominado “Sultana Unificada”.

A continuacion, se presenta la parte relevante de dicha explotacion, efectuada durante
los afios 2018 y 2017:

2018 2017
Roca procesada Toneladas 10.764 11.570
Produccion de oro Gramos 53.597 59.213
Venta de oro Gramos 53.597 59.213
Precio de Venta US$ 40,6 40.5
Valor total de venta USS$  2.174.003 2.397.898

Regalias 3% del valor de venta Us$ 65.220 71.937
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NOTA20- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) El 29 de diciembre del 2018 se publico Ley de Reactivacion Econdémica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ¢jercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el
efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto
en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago
de la Bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal.".

e Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el cdlculo
del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.

* El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeiias
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empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria."

3) El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en 3 de abril del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



