MNOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprenden;

2014 2013

LSS Lss
Cajas chicas S00 258
Bacus 42015 15.237
Total Efzctiva y Equivalentes 15455

4230106

WNOLAS- CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTA

Los saldos de las cuentas por cobrar ¥ pagar a las compaifiius v partes relacionadas al 31 de

diciembre del 2004 % 2013, comprenden;

m4 2013
Uss L5 ¥
CUENTAS POR CORBRAR
Partes Belacionadas
felimera Cachubi Cia. Ltda. 138418 IGE 754
Cumpafiin Minera La Plata .4, 6l 48
Consarcio Miners Lz Plaly 436593 370902
Compaitia Mmlaplala 5.4, BE3 a54
Falal cueniay por cobrar TT5.954 (1) 5450l
CUESNTA POR PAGAR
Largo Plaso
Pades Reluvionadas
Sicrra Minera 95 35,9858
ACCIONISg
Brown 1idalyo Allen Francis 1.417.5330 L 136650
Brown Hidalgn Hargld Sreve 26638 Ja48Z
Brown Hidalgo James Willian SR.R28 5146
Brown Hidalgo *hilips Nichols SR.827 75 1BG
RBrown lidales Susuna Aveling 1401 LA BaE
Fideicomiso Brown Hidalpo - 263.130
Hidalgo Guilidrrez bMaria Olivia 278,751 -
Total cucntas por Pagar LR21863  [2) | .45 380

(1} Comprenden préstamos otorpados pare cubrir necesidades de capital de trabajo.
sobre [os cuales no se han establecido plazos de cobro, ni intereses.

{2} Comprenden préstamos recibudos de los acclonistas para cubriv necesidades de
capital de trubajo v para la construccion de la nugva planta de extraceion de
mineral, valores sobre las cuales no s¢ han estsblecido plazos de pago, ni
intereses. Dhuante el afic M4, Ta Junta Geners) de sccionistas celebrada el 8 de
diciemhre del 2014, resolyid compensar y absorber lus pérdidas acumuladas de 1a
compania por un valor de LS} [46.902 con cargo a las cucntay de 108 presiamos
de accionistas, {Viéase nota L)



NOTA 6 - ACTIVOS Y FASIVOS POR TMPLUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por Impuestos Cormentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
comprenden;

2014 2013
ACTIVOE PO IMPUESTOS CORRIENTES Lss L'S%
Iiepuesto al Yalor Agrepado —crédi
tributario 402072 297481
Lropruesti oo la sslide de divisas B4 200E
42955 T09.45%
PASTVOE POR IMPURSTOS CORRIENTE
Retenciones de 1VA 4002 7.287
Rewneiones enla fuenke de mmmesio a renty 0% 4,336
Anticipa de impuesta o larenta TITE A1) 1393
14373 19235

{1 B 2% de julio ded 2004, Buliana del Condor Minera 5.4, Sulecomi mediante tramiie
N® 1920140802380, presentd la solicttud de facilidad de pago al Servigio de Rentas
Ittermas, para la cancelacion del Anteipo de Impuesie o la renta del gjercicio Gscal
2014: El & de agosty del 2014 el Servicio de Rentas Internas resolvid conceder 4 la
compafiia el pluzo de & meses par la cancelacidn, segin resolagidn N
1T10]2014019882. R 31 de mmzo del 2013 la companiy liquide el valor de IS
[.229 correspondicnte al tltimo pago de acirerdo al convenio pactado.

MNOTA T - PROPIEDAD., PLANTA Y EQUIPO

Bl mavimicnta v s suldas de b promedad, planks v equipe, duvaise Loz afios 2004 5 2013
se mugstratl a continuacion:

Saldoul | o Saldoal 37 e Halde ol b de
enery dal =1 [=1 drzicmbg il = 1L dipimbre del

anl3 Adicipise Relons 2015 Sicwngs Avalio ) 1] 201d

L&s Lid Lik¥ LIS L.5% L&d Usg
Terenei by EA . ] - Tl - LOaT. 184 LA ie
Imstalas e FRE R - . L.Crrs E0R - - 191, 50%
Magyuizra ¥ Fqiipe 1251473 464,930 e e T} I 25K 1.487 : 120, A%
tuebes ¥ Enseres FLE2E 47 : Jaaza . - 12273
“enioulos 11,568 - - 216 56k - - 216.a0E
Fguipu de computo .44 ¥ = 2.4 d - - 24414
T AR . % 45 T - 25, T
Thhe 43 31577 L LA, LR § ERT AT AL R T ]

Menags: Repreciacion

acurrylida 15670000 [2E0.507] 23055 (L75.4781 203410 # (18548013
1138528 (18] 830y 14563 D4271%. 42015260 04T IKd 1,785,341

(13 Con fecha 31 de diciembre del 2013, la compaiiia reali20 un avalio del inmucble
v las comstrucciones ubicadas en la provincia de Zamera Chinchipe, canfon
Zamaora, Lote N%2, Zona M 20 (Sgctor Nambija), lugar donde funciong 1y planta
extraclora de la compania, estudio que fue reulizado por el perite avaluador
Mario Calaborrany Camisg, dande como resultads un vahw de mereado de USS
1047184, el mismo que fue registrado como purte de la cuenta Reserva
valuacidn ¢l | de enero del 2014 {VEaze nota 13,
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NOTA R - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICTOS DEFINIDOS

¥l signiente es el moviimenie de Yas provisiones efechuadas por Yu compaitia durante €] afo
2014:

Saldo al 1 du faldogl 5 de
coero dal Pagpg v/io  dipicmbie del
2utd Ipcternents  LHilizngjones 2014
Cotrienmey
Prestacigngs v bunelicios
Roclales (1) 25659 L21.765 (119445
Larpe Maew
Beneficios defloides pora jubilasisn pateonal 41678 12216 -
Tokgl larmo plazo 41,670 L2216 -

{1 Incluye londo de reserva, apories [ESS, décimo roeerd ¥ décimo suarto suchdos.

HOTA Y- BENEFCION DEFINIDOS POR JUBILACION BATHONAL

Las Teyey laborales ¢n vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacion por parte de
tos emmleadores a aguelios trabajadores que havan completade por lo menos vante aios
de trabajo con ellos. La provision cg constitaida ¢n base a un esludio actuanisl, practicado
por un profesional independiente.

Sepin sc indica en ¢l ¢studio actarial, preparade por Actaria Consultores Cia, Lida:, con
focha 17 de mareo del 2015 el método utilizado es ¢l denominado “Financiamiento total en
el largo plazo” v las provisiones del plan consideran ly remuneraciin del emmpleado ¥
dends parimeros establecidos en ¢ Codigo de Trabajo, 1a tasa conmutacion actuarial del
ann 2014 v 2013 (e del 6.54% anual.

D¢ acuerdo 4 log cetndios actuarules contratadas poc b compadia, los aue cubren o todos
los empleadus el valor presente de 1a reserva matematica actuarial de jubilscion patrongl al
31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 es como sigue:

4 23
ValoT prasente. di la rasenva actuarml:

Trabajpdonss activos entre 10y 20 ufios  de senvivie 26567 1989
Tralajadores can menns de 10 sfios de servicia 27327 21,759
Total wmin esmdio getuarial ¢ 1) 33404 41478

(1) A continuacion se incluye el movimientu de la provision de jubilacion patronal por el
afio 2014,

2014

Descripeion 85
Beneficios definides por jubilacidn patronal al micie del afio 2014 41678
Costo labaral por servivios actuales e inlerds noto 12216
Beneficios definidos par yubilacion patronal al fnad del afio 2014 53 894



NOTA 10- CAPITAL SUSCRITO

Kb caprat suseno de la compalila al 31 de diclembre del 2014, esta representado por
BE.530 geciones ordinarias de valor nominal de USS 4 cada o,

la {pérdida) ¥ gunancia neta por ageion es calenlado dividiendeo ¢ resultado imtegral del
gjercicio de la compaiiia sobre ¢l numeny de acciones ordinarias,

NOIA 1] - COMPENSACION DE PERDIDAS ACUMULADAS.

La Junta Generml de accioiistas celebrada el 8 de diciembre del 2014, resolvio
coulpensal ¥ absorDer 148 pérdidas acumuladas de la compafila por un valor de US &
4748850, de la siguente forma: LS 5 275500 con cargo a la cuenta de apores
efectuados por los accionistas para capitalizaciones futuras, US $ 56.454 con cargo a la
cuenta de teserva lseal v US § 146902 con carpo a piéstamos efectuados por 1os
accianislys en proporcidn g su participadion accjunaria en b empeosd,

NOTA 12-  RESERVALLGAL

e acuerdo con la legislagion en vigencta, lu Compadia debe aprapiar por lo menos e 1085
de la ulifidad riels del afio a wna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserya alcance el
50% del capitai suscrito. La reserva lepal constituida puede ser capitalizada o utibizada
pura absocber pérdidas,

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMIRA VIZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALLS DO INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Eepresentd el saldo de los ajustes efectuados para s prepameion de los primeruvs estados
francieros bufo Moty Intersacionales de inforrpacian Fipsnciera NIUF.

hMediante resolucian Mo 5C ICLCPATFRS .G 1007 del 9 de septicmbre del 2011 se
Tesnehv

Expedir ¢l eglamento del destino que se dard 3 los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, teserva por dongcionss, Teserva nor yvaluadidn o SupeTavit Pt mevaluagitn de
inversiones, resultados acumulados provenientes de 1a adopeidn por primerg vez de Jas
Norfnas Internacionales de Infortegcion Fingnciera “NIIF” ¥ la Norma Interiiacionsl de
Infiurmacidn Financicry para Pegueias y Medianus Entidades {NHF para a3 PYMESY,
superavil por valuacion, utilidades de compaiiiys holding v controladoras: v desighacion
g Inluyrme de perilas.

ARTICULD PRIMERD.- DESTING DEL 5ALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
EESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES %Y RESERVA POR
‘»"ALU."‘LCLQ_H O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldas wersedares de las cucntas Reseren de Capital, Reservs pur Donaclones v Reserva
por Valuacitn o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, penetados hasta el afio
anterior al periodo de transiciom de aplicacion do las Normas Internaciomnles de
[nformacion Financiera “NILF" v la Norma Intermacional de Informacion Financicra
pata Pequefias y Medianas Entidades (NHF parg las PYMES). deben ser transferidos al




NOTA i3-  RESULLADOS ACUMLILADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
[DE  NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

{Condinuncitm)

patrimonia # la cuenta Resultados Acumulados, subvuentas Reserva de Capital, Rescrva
pur donaciones v Reserva por Valuacién o Supervit por Revaluacion de Inversiones;
saldas que 30lo podran ser capitalizados en la palte gue exceda al vator de lag pérdidac
acumulaggs ¥ 1az del altime ejercicis econdmico conclyido, i las hybieran; utilizado en
absarber perdidas; o devuelto en ¢l caso de liuidacion de lu compafiia,

f_‘LR'J'erULO SEGUND.- Sad l3) DE 14 SURCUENTA TWESUTTATOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DU
LAS NUF - Los ajustes provenienles_de [a adoplidn por primém vez de las Normax
Intemacionales de  Informacidn  Financiers “WIFY complews vy de la Normma
Internacional de Inforucion Financiern para Pequefas v Moedianas Entidades (N1
pata las PYMES), ¢n lo quc correspondd, v que se registraron en gl pattimonio en la
cucnla Resultados Acumolados, subcuenta *Resultades Acumulados provenientes de la
adopcion por primera ver de tag N1IFY, que generaron un salde acreedor, sélo podrd ser
capilalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ilinna
gjercicio ceonomice concluido, si das hubleren; ufilizado en absorber pérdidas; o
devirclio en ¢l caso de liquidacien de la cotnpania; de registrar un salde deudor en la
subcuents “Resultados Avunaulados poovenientes de la adopeidn por primecs ver de lus
NIF”, éste poded ser absorbide por los Resullados Acumulados v Tos del 0ltimo
gjercicto econdmico congcluido, s los nthiere.

La Juntg General de acclonistas celebeady el & de diciembre del 2004, resolvid
compensar ¥ absarber lay pérdidas acumuladay de la gompaiia por un valor de US §
478,836 fvéase nota 11), inchuyendo el saldo deudor producto de la aplicacion de las
NIF por un valor de 1785 (29239}, de la siguiente forma: US § 275,500 con cargo a la
cugnta de aportes efcctuados por los sccionistaz para capitalisaciones funimas, LS $
56,454 con cargo & la cuenta de reserva legal y US § 140902 con cargo a préstamos
efectuados por los accionistas en proporcion a su parlicipacion acciohana en la empresa,

Adicionalinente durante el afiv 2014, Lo compaiia registro un avaldo realizado a finales de]
afio 2013, por un valor de USH 1,047 184, valor gue fue contubilizado como parte de la
gt de Superdvit pot Revaliacion.

NOTA 14-  COSTODE EXPLDTACION

T35 costos de explotacion al 31 de diciegmbre del 2014 ¥ 2013 comprenden:

2014 013
Sugldos v Salariow 276547 ZESUS]
Depraciavion Activos 203413 220508
Combustble ¥ Lubricantes 152 5019 ETIRE.1Y
Mareriales 143,051 137.303

Beocticins Sociales, [ESE 131,852 136502



NOTA 14-  COSTO DE EXPLOTACION

{Continuasion)
204 2013

Hunoratios 116 486 A5 3453
Reparaciones y Mantenimiento 116,447 (30340
Sesurdad L0257 Lig. 142
A liznonacisn 45324 L e
Transporete 3532 133 07%
Oirod 21,338 21211
Sepruros 16,654 bG.571
lndermnizaciones 4. 464 11.705
Domationes y Contnbudionss “ 2226

14149 0k L&72 498

NOTA 15- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn venta por ¢l afio 2014 y 2013 se encuentran distrihuidos
poncipalimente en fos siguientes vobros:

2014 2013
Heonarunas 284119 12912
Servicios de exportacidn de oro 1063425 233381
Regalias (Ver nota 19) 51784 3200
Servicios Basicos 18523 19,539
Tiros Gastos Q.37 36,435
Arriendo Uleinas 3513 4435
Manteninuzotg Activns DR5E ERER)
Publicaciones 2ay 4131
!mpuesms ¥ conFibuciones = 13661
4741031 2048 38

NOTA 16-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A conlinuacidn se presenta Ja delemminacion de las cifras comespondicntes a participacian
de trubajadores ¢ impuesie a la renta por los afios del 2004 v 201 3:

ar A tuptnoacion se presenta Ja determinacion de las ofms correspondiontes a
participacion de trabajadaores ¢ impuesto a la renty por el afe 2014 y 2013



NOTA 1&- IMPUESTO & La  BEMTA v P ?\R'['i{:'l?ﬁﬁ"l{}ﬂ DE LO%
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Comntinuacign)
2014 pULES
lLinpyeste a Impuesiy s
Barticipacitn ln Pogticipacion la
T ruhu)adores Rentn Trabajadores Henta
Pérdida anles de partcipacion de itabajadarss (&l evey (181676} {205,321 [203.328]
s — Gastos e deducibics (1) £ 186, 148 - .49
Besc nar impucsto a 2 eents 4473 (Iﬁﬁ.j'_i';;
234 Impucsto a la reniy o ““-
Andicano caleolado - paps dlefinitiva (2) LR, 245 %97

{1} Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2014 comprenden: jubilacidn

patronal USS B.101, cuenlus ingobrables por US$ 71,736, anlicipos a
praveedores no recuperables por USE B2.930 v ourus gastos 0o supurtados con

documentos que establece el meglamento de comprobantes de venta y retencion
por USSH 23 382,

[ie acuerdo al art 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributirie Interno,
cuando el impucsto a la renly causado es menor que el anticipy caleulado, este
nltime se conviens en pago definitivo de impnearo 4 la rontd; por congiguients
los anticipos declarados en los cusillergs 879 del [oonularia 101 de la
declaracion de itnpuesto-a la renta del afiv 2002 ¥ 2013 por un valor de US$
18970 v USE 18245, s¢ convirtigron on pagos definitivos de impuesio a la

renta del afo 2003 v 2014,

b} La epneiliacion de 14 tasa de inpuestos legal vipente en Ecuador v la tasa de efectiva
de impuestos aplicible 2 la Compaiia, s¢ presenta a continuacion:

L 14 W3
lioporte Impaoric
Faryial uss Ui Parcinl 1I5% il
Dmpueste enci estado Je resultadoa
(tasa efectivy ) 15,245 [10.A8%) L4970 (024
TEnEARERLD Teiriig Hifsn o nal’ RG22 {35070 200
Resultado comable antes de pnipiesi {LElA7a) - . (s, 325) - -
Tasd troamal v B + Pl
Niferencia A (A2 0A%) fd 142 (31 2405
T —— L e
Eaplivaeidn de las diferengigs,
Ciastos no dedueibles LR34 a5y (22 34%) 4L.5591 IS A3
Tifecto de anticiper enlewtade L7261 (95D e S4.904 (T
SH514 (3204%) 41991 Rd142 (11.7241%

La tasa Impositivi atilizada para las conctliaciones del 2014 y 2013 comresponde a la
tasa de impuesto a las socicdades del 22% rospectivamiente gue las entidades deben
pagar sobre sus uttlidades wmponibles baju lu normativa tibwaria vigente, La tasa
clecliva del impuesto 2 13 renta del afio 2014 ¢5 (10,541 % ¥ (9.24) % para & afio

2013,



NOTA |7- REFORMASR TRIBUTARIAS Y LEGALES

1)

3}

4)

5

En ¢l mes de mayo del afie 2001, se emitio la Ley de Reforma al Reévimen
Tributario, ¥ que eslublecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre as witlidudes que scan reinvertidas en el pais,

La Ley reformatoria pata la cquidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar 1a base imponible del impuesto a la renita:

a. EF 100% adicional de fas remuneraciones v beneficios sociales sobre los que ==
aparte al lostitute Ecuatoriane de Scguridad Social originadas, por incremento nely
de emplens, por el primer ejercicio econdmico en que s produzcan ¥ siempre que
e hayfm n_1antlcrlljdr:r como tales sefy meses conscoutives o mds dentro del
respectivo glernticug

b, El 150% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que se
aport al Instinsto Feuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados a a
lratbajadores que tengan cdnyuee o hijos con discapacidad, dependientes suyos, En
el mes de septicmbre del 2002 se emite | Ley Organica de Discupacidades, v con
respecto a ¢ste beneficio establece que se mantiene siempre ¥ cuando el personal
discapacitado no haya side contratado para cumplic con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijada ¢n ¢l 4% de conformidad con eslu Ley, es decir
sole se aplicara este beneficio w los empleados discapacitados que hayan sido
coutratados ¥ que exceden ¢l porcentaje que establéce la ley,

[t ¢l mes de junio de] 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, tnire sus principales aspectos s¢ menciona:

Los dividendos y wiilidades caleulados despuds del pago de lmpuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢ Eouador, s favor
de otras sociedades nucionales o extranjeras, no domiciliuday en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicidr, o de persomay naturales ne residentes ¢n el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del Impuesio a la Renta.  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de persunas naturales residentes en ¢l
Ecuador comstituyen ingresos gravados pary quien los percibe, debiendo por tanto
efectitarse 13 comuspondiente retencitn en la fucnle:  por pante de quien los
distribuye,

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cadige Organice de la Produccidn,
Comercio e [nversiones, incorporande 4 la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mengionan la reduccion progresiva de bes puntos poreentugles ¢n
el Tmpuesto 4 la Kenta para Sociedades de 25% 4 22%, Un punto porsenmnial cada
afio, @jercicio tiscal 20011 (24%), 2012 (253%) a partir del 2013 en adzlante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de [omente Ambicntal y
Opurmzacion de los Inpresos del Fstade, con la [nalided de [omentar la
responsabilidad ambieial, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformuy tbutsnus para incentivar conductas £coldgicas, sociales y
econdmicas, cotre los principales aspecios lenemos €1 incremento del Impuesto a
Ta Jalida de MDivisas, del 2% al 5%,



MNOTA 17-  REFORMAS TRIBUTARIAS Y LEGALES
{Continugeidn)

By Bl 24 de enere del 2013 medisnte esvlucion N RAC-DGERCGUI-0001Y del
Servicio do Rontas Intemas cstablece:

- Los sujetos pusives del [mpuesto 2 la Renta que haya efectusdn operaciones con
partes relacionadas localey wo domiciliadas en ¢] cxterior, dentro de un mismo
periodo flscal en un monto acutnulado superiar a tres millones de délares
deberdn presentar al Servicio de Rentas inlemas el Ancxo de Operaciones con
Partes Relacigniaus.

- Lo% sujetos pasives del Impuesto a la Renta que haya efectuade operaciones con
partcs relacionadas locales wo dommalindas en el exterior, dentro de un mismo
netiods fiscal en ubh onto aoumelade superior o seis mittones de dolares deberh
presetitar adicionalmente al Anexo, <l Infurme Integrul de Precios do
Transterencia,

La administracién de la compafiia considera gue la aplicacién de la normativa de
previes de transfercnciys no aficty la base imponible ¥ consecuenlemente e
impuesto a la renld Gausado por la compaiiia en ol 4o 2014,

NOTA (8- LEY DE MINERIA

El 29 de enero Jel 2000, se oxpide b2 ley de Mineria eabie 106 prineipnies aspectos se
menciana;

- Las obligaciones de orden laboml contraidas por los titulares de dercchos minergs con
sus imbdjadores, serdn de su exchisiva responsabilidad v de ninguna manera s hardn
extensivas al cstadu;

s En el caso de los mabajadores vingulados a la actividad minera, éstos tecibicin
3% del porcentaje de uiilidades v el 10%% restante serd pagado ul Estado. que 1o
destinard dniga v exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud,
educacidn v vivienda, 8 travis de los organismos seccionales del darca donds se
envuenita el proyesto minero, Dichos provectus deberdn estar armomizados con e
Plan Nacional de Desarrollo.

o Parw el caso de los teabajadares de 1 peguefia mineria serd del T0% del porcentyye
de utilidades v el 5% restanic serd pagado al Estado, que To destinard nica v
cxelusivamente, a provectos de inversion social en salud, educseion v vivienda, &
traves de los organismos seccionales del drea donde se encuentra ol proyecto
minere. Thehos provectos deberin estar ammonizados con el Plan Nacional de
Desarrolle.

- Regalias a Ta explotacion de minerales - Los titulares de derechos mineros de pequeiia
Wineria Pagarin pur concepio de repabias, o) 3% de Yos vertas dol mimeral princpal v
los minerales secundarios, tomando como reforenets los estandares del moreado
intempecional. La compania canceld por este concepta durante el afio 2014 el valor de
LS5 21784 (USE 532001 duranie el afie 2013



NOTA 18-  LEY D MINERIA
[Contmuacion)

- Pequefis Minera - Se considera pequeha munetia 4 aquella que, en racdn del drea de
lug concesiones, volumen de procesimienta ¥ produccion, monto de imversioncs ¥
condiciones tecnalogicas, tenpa:

a) Una capacidad instalada de explotacion y/o benchicio de hasts 300 toncladas
métnicas pot dia; ¥

by Uni capacidad de produccion de basta 300 metros cibicos por diz, con relacion a
la minetia de na metdlicos v maleriales de constouccion.

- Registro.- Fara aceeder a 1os dereches y benelicios 4 Tos titulares de derechos minernos,
goton debem tegiairar su condicwm  de poguefos minemos, ane Yo awtondad
administraiva minera del Mindsterio Sectorial.

Bl 12 de jubio del 2013, se expide la Ley (rgdnica Reformatonia a la Ley Ju Mineria entre
Tos principales aspectos e menciong:

- S establece una patente anusl de conservacion para las sctividades simultaneas de
explorackin — explatacion que s realice bajo ¢ régimen especial de pequena mineria
equivalents al 2% da ta remuncracion mensual unificada, por Lectdnga mincea,

- Cl eoncesionario minero en la modalidad do mediana miners deberd pagar una regalia
soutvilents al 4% sobre ba venta del piveral primcipal ¥ de los imncrales secandano,
adicional al pago del impuesto a fa renta e impuesto al valor agrepado.

- DReel costo de Tos trabujudores vinculados o 12 actividad minera estos recibirdn el 3%
det porcentaje de unlidades v ¢l 10% restante serin pagado al Estado, que lo destinarg,
tirtica ¥ exclusivamenic 3 provactos de desarmullo loeal,

«  Pequeta minera.- En dependencia del grado de concentracion du los minerales en los
yacimientos y et funeion de la forma come se encuentre disitbuida la mineralizacion,
a1 como de ks métodos de explotacion  yio procesamientg  SCiucaments
seleccionados para su aprovechamiento racional; se establece 105 sipuientes rangos de
meodiecitn pavs cada Dperader

a} Para minersles metilicos: hasta 300 toncladas por dia cn minefia subterrdines;
hasta 1000 toneladas por dia en minerla a cielo abero; ¥, hasta 1,500 metros
cibicos por dia en minctia aluvial;

by Para mincrales no metdbicrs: hasta 10K toneladas por dia; v,
c) Para matenales de ¢ongtruccion: hasta 800 metros cubicos pam mineria ¢n
terrazas aluviales; ¥, 300 tonzladas metncas por dia en minerda a cielo abiorto en

roca dura {cantera)

- Mediana Mineria - Se considers mediana mincida & aquella que, en medn del drea de
lus concesiones, volunien de produccidn estén sujetos 2 105 Siginentey MOLOS:



NOTA 18- LEY DE MINERIA
{Continuacion)

a) Pam minerales metilicos: De 301 hasta 1000 wneladas por ] dia on thineda
subterraney, del 1.001 hasta 2,000 wneladas por dia en niinecz 4 cicle abieda; v,
desde 1,501 hasta 3,000 metros clbicos por dia en minerig aluvia);

by Pam mingtales no metilicos: Desde 1,001 hasta 3.000 toneladas por dia; v,

¢t Pard materales de construceidn: Desde B01 hasta 2.000 metios chlicus para
mineria en terrazas aluviales; y, desde 501 hasia 1.000 toneladas métdcas on
minera a elele abierto en roca durg (Gantera),

- Mineria en pran escala- Se considers mineria @ gran cscala aguclla que supere los
volmenes maximos establesidos para 1a modahidad de mediana minena,

MOTA 19-  CONCESION MINERA

Tal comeo indicy la Nota 1. la compaiiia se encuentra explotando ¢] drea de copcesion
minera denominado “Sultana Unificada”™

A continuacidn se prescily la patrte relevante de dicha cxplotacion, efecmads durante
los diios 2014 v 2011 3

1044 013
Fova procesadd Toneladlus 1235 QR55
Froduccidn de vet Cirarmay 42,374 43.0%s
Yot de oro Grarmos 42,376 41054
Prechne e W enis UEd 40T 4475
Valar total de venta L% § 1.726.121 | 773375
tegaliad 3% del valor de veptn TIS & 51784 53.20)

CERTIFICACIONES DE 1.A AGENCIA DE REGULACION ¥ CONTROL
MINERO

Con fecha & de maro del 2005 ¢l ARCOM (AGENCIA DE REGULACION Y
CONTROL MINERO), emitid los certificados: 1) No: 035-ARCOM-R-CR-RM-2015 v
2) No. 036-ARCOM-R-CR-RM-20135, miificando la calidad ¥ sigencia de los dereches
mincros “LA FLORIDA Y LOMA DEL TIGRE", de los coales es titnlar SULTANA
DEL CONDOR MINERA 5.A, SULCOML, en dichos ¢ertificados sc hace constar la
riguicnte informacion:

LA FLORIDA

s TFechy de inscripeion: 12 de mayo del 2010

* Derecho Minero: La Florida

»  Provincial Colupaxi

»  Titular: SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A SULCOMI



NOTA 19- CONCESION MINERA
{Continuacion)

=  Huoctdreas: 642
Ubieacion; Parroquia Palo Quemada, Cantin Sigchos, Provingia de Cotopaxi

*  Observaciones: Aclualmente el drea se encuentra vigente ¥ su estado en encuentra
en etapa de exploracidn,

LOMA DE] TIGRE

& Feoha de inscripeion: 12 de mayo del 2010

Nerecho Minero: Loma det Tigre

Provineia; Cilopaxi

Titular: SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A SULCON!E

Hectareas: 1.65%

Ubicacidn: Pamoguia Pale Quemada, las Pampas, Alhwiguin: Cantdn Santo
Domingy

*  Observaciones: Actualmente el drea se encucnirg vigente v su estado en encuentra
en etapa de exploracian.

NOTA 20~ PERDIDAS DPERACIONALRS

La compafiia duranic los tltimos afios ha venido presentando thujes de opeTacion
negativos, pédidas operaciones acumulando pérdidas al 31 de diciembre del 2014 por US§
199.92F. El afo 2014 pepresentd un ano dificil para la empresa SULTANA DEL
CONDOR MINERA debido principalments al impacto de ficlores externos al control de
la empresa: 1) Disminucién en los mgresos. por la baju constante del precio internacional
del ore en aprox. 9% ¥ 2) Incrementa de costos operacionalés en mantenimiento e
equipos; costos de cumbustibles por compra v abastecimiento didsel en estacion principal
de Petrocomercial en Catamayo, en lugar de los distribuidores de combustibles en Zamora.

Ly Gerencia de la compailia considera que ¢ incremento en las opersciones provectadas
para los afios subsignuentes, en virlud del incremento de la productividad de l planta
cxlslente v un aumento sustancial en 1os precios de venta, ocasionados por cambios en las
estrategias de produccidn y mercadeo, serdn suficientes para generar la rentabilidad
requerida y los flujos de fondos agvesarios para continuar sin dificultades sus operaciones:
adicionalmente 1o socius de la compaiia estén dispuestos a mantener, ¢l apoyve financiern
que la compaiiia pueda vequerir;

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

ACLA DU BETERMINACION No 1920 50 L0000 -

Con fecha 12 de fehrero del 2015, se notifica ab supeto pasive SULTANA DEL CONDOR
MINERA 5.A SULCOML el Acta de determinacidn No 19201 501000009 por Trpuesiy
la renta de) gjercicio fiscal 2010, en la que se delerminaron valores a pagar, por la cantidad
de USE 97.704, valores que estan sujetos al cargo de los inlereses que se generen, desde
que se hizo exigibie la obligacion hasta |a fecha de pago de la misma.



NOTA21- LEVENTOS SUBSIGUIENTCS
{Contiruacion)

Con fechy 13 de marzo del 2015, SULTANA DEL CONDOR MINERA 5.A SULCOMIL
prescata wng peticide de facilidades de papo para la obligacion iobutariz Na.
1920150100000% corvespondiente al impucsto a la renta del afio 2010 pot un valor de LSS
98.302, comprometiéndose a cancelar de inmediaro el 61,04% del wotal de 1z obligacion v
salicita que la diferoncla 5o le permita pagar cn 24 cuotas mensudles de USE 1496, Sepin
Resolucion Ivo 11 1012015RCBRMIZSHS del Seniecio de Rentas internus con fecha 17 de
marzo del 20115, resuelve conceder facilidades de page 8 SULTANA DEL CONDOR
MINERA 5.A SUL.COMI, para cancelar gf saldo que mantienc pendiente dv pago, por
impuesto 4 la renta Jdel gjercicio fscal 2000, por la surmg de USS 98302 mas los nitereses
caleulados que se seneraron hasta 1a fecha de pago, en el plazo de 24 meses.

Con techa 18 de maye del 2015 SULTANA DEL CONDOR MINERA 5. A SULCOMI,
presento ante el Servicio de Rentas Internas una soliciud de peticion de aplicaciom de
Amnistia Lributariz, solicitando expresamente que se sitva declurar gue la obligacion
No, 19200 3 10000069 por impuesia g Tz renta Jel afio 2010 se halta extinguida €n s
totalidad por aplicacidn de la Ley Orgdnica de Remisidn de Intereses, Multas y
Recargos, ¥ que por tanto queda sin efecro la resoluctdn de facilidades de pago No
LLIQI203RCHBR0N3F65 del 17 de marzo del 2013 v que la compahia no debera
Tealizar pugo sdicionat algung por este coneepto.

NOTIFICACIONES SOCIETARIAS.-

Mediante resolucion Mo SCY.IRLAL de la Supermiendensia de compafiias de fecha 5 o
agosto del 2014, se notiticd a lu compania SULTANA DEL CONDOR que de la revisitn
de sus estados Nnancicros se detectd que registra pérdidas que reprosentan el 30% 0 mds
de capital social ¥ la totalidad de las reservas, hechos que |3 coloca en la causal de
disolucion previgs e ¢l admern 6 deb Avticula 361 de la Toy de Cowmpalbaes,
concadiéndole ¢ témmino de 30 dias pad que presenten lus medidas adoptadas
correspondicnies o realicen lag aclaraciones gque consideren necesarias.

En respuesta a dicha notificacion. la compania envid g ba Superintendencia de
Companias durante el mes de enern def 20135, el acta en g cual la Junly General de
accionistas celebrada el § de dicicmbre del 2014, resolvid compensar y absorber las
pérdidas acumuladas de la compafiia por un valor de LS 8 478 836, de 1a giguiente
forma: US $ 275.500 con cargo a la cutnta de aportes clecluados por los accionistas
para capitalizaciones [uturas, S 8 56,454 con cargo g la cuenta de eeserva legal ¥ LS S
146.902 con cargo a préstamos etectuados por los agclonistas en proporcion a su
parlicipacién accionarls e la empresa,

Posteriormente se recibié una nueva notificacion de la Supennlendencia de Companlas con
focha 13 de enern del 2015, en la cual se mdicaba lg signiente; que es ewiterio def
especiolista de Control de oxta fatendencia revional, gue st embarpo o lo resyefto por la
Junta Gengral Extravrdineriy de decipnistas, fa compafiia de su representocion, debera
realizar up incremento de capital .




NOTAZ] - EVENTOS SUBSHSUIENTES
(Continuaeion),

En alencion a csta mueva observacion. la compafiia resolvié en Junta general celebrada el 9
de fibrero del 2015, reactivar la compaitia ¢n liquidacion, incrementande su capital de
LISH 274,116 3 USE 354,116, es decir un meremento de USE 80,000, inlegramente suscrite
¥ pagado por los accionistas, mediants compensacion de créditos con cargo a la cuenia de
prestamos de 10s accionistas en proporcion a lus acciones que poscen en la compaiiia,

Fliulmente segin oficio de la supermtendencia de companias No, SCIRTL 15353 de fecha
25 de marzo del 2013, sobre el mamile de sumenlo de capitgl, reforma de estatulus y
reactivacion de la compaiia SULTANA DEL CONDOR MINFRA 5.4 SUTCOML, el
ente de ¢ontrol mamfiesta que; ef presente frantite societario en cudRto of qumento e
copital se yefiere, twepn de la respectiva revisiin juridica,_pumple con o establecidy en ja
narta_sovleforia vivente aclarands gue, lnego de mserito dicha goto e el registea
mercantil correspondionie. procede la pesticion de regoiivacion con escrituvn prblice pova
la emiyicn de la Resofycion de Reactivacion pertinente.

A la fecha de emisidn del informe, mediante Resolucion No. SCVS.IRL. 15 del 27 de mavo
del 2015, 12 Superintendencia de Cornpafiias aprobd fa reactivacion de la compariia

Adigionalment hinsta ‘2 foeha de emmwon de 2sie nforme 1o 8¢ han presemado eventos
que se conozed, puedan afectar la marcha de la compaiia, m la informacidn presentada en
sus estados fnancieros,

Liag wstados fioancierss nor el afo lemainada ¢l 31 de dwiembre del 2044, han sido
aprobagos por la Gerencia de la Cempafiia ¢n junio 3 det 2015 ¥ serdn presentacos 4 los
Accionistas pary su aprobacion, En opinton de la Gerencia de la Caompafia, |us estados
[nancierns stran aprobades porla Tunla de Acclonistas sin modificaciones.



