SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en diciembre del afio 1989; su
actividad esta orientada a la prospeccion, exploracion, explotacién, fundicién, refinacién
y comercializacion de minerales metélicos y no metélicos.

Actualmente la compafiia se encuentra en la explotacién del recurso mineral oro en la
concesion denominada “Sultana Unificada™ ubicada en la Parroquia de Timbara, Cantén
Zamora, conformada por 152 hectareas mineras contiguas. El titulo de concesion minera
tiene un plazo de concesion de 30 afios, a partir de la fecha de su inscripcion (12 de
Octubre del 2001).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las

siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimaciéon para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢ Vida qtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se
viera disminuida o incrementada.
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* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 15), las
cuales requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueton los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compatiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“*1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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b. Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).

¢. Inventarios

Loos inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Véase nota 6)

El inventario de producto terminado — ORO, fue valorado al 31 de diciembre del
2013 al valor del mercado internacional y de Gltima negociacién el mismo que fue
de US § 44,75 (US$ 53,76 durante el afio 2012) el gramo de oro fino. (Véasc nota
22)

Los inventarios en fransito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones.

d. Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida qtil. (Véase Nota 8)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmueble, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la
compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el
estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

e. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estian sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable.
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Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos
los costos de venta y su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar
la evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han suftido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada cierre
contable.

f. Activos de exploracion y explotacion

Corresponde a pagos de opcion de compra de derechos mineros de “La Plata”, que se
encuentran e etapa de exploracion; los cuales seran amortizados una vez que inicie la
explotacion del proyecto.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”, La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de
situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Sultana del Condor Minera S.A. Sulcomi clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Sultana del Condor Minera S.A. Sulcomi tenga el derecho incondicional
de diferir ¢l pago de la obligacidn por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los ¢stados financieros.
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Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre
de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

h. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido superadas. (Véase nota 22)

Sultana del Condor S.A. Sulcomi clasifica sus ingresos exclusivamente en funcién de
la venta de oro.

1. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definido por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 12)

Participacion a trabajadores

De acuerdo a la Ley de Mineria vigente, la compafiia debe reconocer un 15% de
participacion de las utilidades, distribuido de la siguiente manera: 12% del porcentaje
de utilidades para los trabajadores y el 3% restante serd pagado al Estado. Se efectiia la
provision para estos pagos con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 18).

j. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L_a provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2013 que es del 22% (23% para el afio 2012) sobre la utilidad

gravable. (Véase Nota 18 y 19).

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién
Nuevas Normas e Interpretaciones que han side adoptadas en estos estados
financieros
- Nuevas NITF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
INIIF 10. Estados financieros consolidados 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 19 de enero Jde
NIIF 11. Acuerdos conjuntos 2013,
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de |
cntidades. 2013.
Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de enero de
INIC 27. (2011) Estados financieros separados. 2013.
IIC 28, (2011) Inversiones en asociadas y negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
| conjuntos 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
| NIIF 13. Mediciones de valor razonable 2013.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
| de componentes de otros resultados integrales. 2012.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
WIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013,
WIHIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
v pasivos financieros 2013.
NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
[ (2010) 2013.
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las
mismas.
Nuevas NIIF Fecha de aplicaciéon obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
| NIIF 9. Instrumentos financieros 2015.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
WNIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
financieros 2014,
Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

financieros separados

2014,

CINIIF 21 *Gravamenes™- Esté en interpretacion de la NIC
37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”™

Periodos anuales iniciados o después del | de enero del 2014.
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Enmiendas a NIITF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™- alcance de las

revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacion
4l monto recuperable que se basa en el walor razonable
menos los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y su
adopcion anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicado la NIIF 13.

INIIF 3. Combinacion de negocios

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion”

Aplicable a partir del | de julio del 2014.

La Administracion de la Compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de Sultana del Céndor Minera S.A. Sulcomi.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgos en las tasas de interés.- Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaifiia manteniendo una combinacién
apropiada entre préstamos a tasa fija y a tasas variable.

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes incumplan
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Gnicamente realizara transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgos

Riesgos de liquidez.- La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Riesgps de capital.- La Compailia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

Cajas chicas
Bancos

Total Efectivo y Equivalentes

2013 2012
USss USs
258 500
15.237 13.197
15.495 13.697

=

NOTA 5- CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a las compaifiias relacionadas (poseen
accionistas y administracién comun) y accionista al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
comprenden:

CUENTAS POR COBRAR
Partes Relacionadas
Minera Cachabi Cia.Ltda.

Compaiifa Minera La Plata S.A.

Consorcio Minero La Plata
Compaiiia Minlaplata S.A.

Total cuentas por cobrar

CUENTA POR PAGAR
Largo Plazo

Partes Relacionadas

Sierra Minera

Accionistas

Brown Hidalgo Allen Francis
Brown Hidalgo Harold Steve
Brown Hidalgo James William
Brown Hidalgo Philips Nichols
Brown Hidalgo Susana Avelina
Hidalgo Gutiérrez Maria Olivia

Total cuentas por Pagar

013

Uss

168.758
48
370.902
884

45.988

1.136.650
36.482
75.186
75.186
16.958

263.130

1.649.580

1.036.459
42.343
84,925
84.925
20.862

274.668

) 1.544.182

(1) Comprenden préstamos otorgados para cubrir necesidades de capital de trabajo,

(2)

sobre 10s cuales no se han establecido plazos de cobro, ni intereses.

Comprenden préstamos recibidos de los accionistas para cubrir necesidades de
capital de trabajo y para la construccion de la nueva planta de extraccion de mineral,
sobre los cuales no se han establecido plazos de pago, ni intereses.



NOTA 6- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprenden:

Herramientas
Mercaderias en transito

Total

2013 2012

USS US$
9.471 8.607
7517 359
16.988 8.966

NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

Vi

PUESTOS CORRIENTES

Impuesto al Valor Agregado — crédito tributario
Impuesto a la salida de divisas

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTE
Impuestos al valor agregado — IVA en ventas
Impuesto a [a renta

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a renta
Anticipo de impuesto a la renta

(1) EI 17 de julio del 2013 Sultana del Condor Minera S.A. Sulcomi mediante tramite N°
119012013001883, presento la solicitud de facilidad de pago al Servicio de Rentas
Internas, para la cancelacién del Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2012. El 30 de julio del 2013 el Servicio de Rentas Internas resolvié conceder a la
compaifiia el plazo de seis meses para la cancelacién, segin resolucién N°
111012013RCDE007463. El 24 de febrero la compaiiia liquido el valor de US$ 1.265

-

1
IS

LFH]

-
]

297.481
2.008

299489

7.287
4.356
7.593

19.236

(1

correspondiente al altimo pago de acuerdo al convenio pactado.

NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de la propiedad, maquinaria y equipo, durante los afios 2012 y

2013 se muestran a continuacion:

Terreno
Instalaciones
Maguinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipo de computo
Otros

Menos: Depreciacion acumulada

2012
IS

-
L7

188.125

188.125

8.486
5.961
3.806
3.465
8.744

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Saldo al 1 de (o] diciembre del ) [Q) diciembre del
enero del 2012  Adiciones 2012 Adiciones Retiros 2013
uss Us$ uss US§ LS§ Uss
21.855 21855 21.855
1.091.808 - 1.091.808 - - 1.091.808
1.251.473 1.251.473 46.930 (39.900) 1.258.503
31.526 31.526 747 - 32273
216.568 216.568 - 216.568
24414 - 24414 24,414
48.790 46.790 48,790
2.686.434 2686434 47.677 (39.900) 2.694.211
(1.302.321) (245.585) (1.547.906) (229.507) 25,935 (1.751.478)




[.384.113 _ (245.585) 1138528 (181.830) _ (13.963) 942.733
NOTA 9- PASIVO FINANCIERO - OBIGACION BANCARIA

La obligacién bancaria de corto plazo al 31 de diciembre del 2013, representan basicamente
una obligaci6n adquirida con el Banco Bolivariano por US$ 30.000 con plazos de hasta 365
dias con vencimientos finales en marzo del 2014 y que devenga una tasa de interés anual del
11,08%, préstamo garantizado por el accionista y representante legal de la compaiiia.

NOTA 10- PASIVO FINANCIERO DE LARGO PLAZO

a. Largo plazo

La porcion corriente de la obligacion bancaria a largo plazo al 31 de diciembre del 2013
comprende:

Tasa de Porciéon Porcion
interes corriente  Largo Plazo Total
Entidad % Uss USS Us$
BANCO DEL PICHINCHA C.A.
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento final en marzo del 2014 (1) 11,20 % 4.462 - 4.462

(1) Préstamo garantizado sobre firmas del representante legal de la compaiiia.

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2013:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
2013 Incremento  Utilizaciones 2013

Corrientes:
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 67.333 411.688 (453.362) 25.659
Beneficios Definidos por Jubilacion
Patronal 41.603 75 - 41.678

8 Incluye fondo de reserva, aportes IESS, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, y
participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente.

Segtin se indica en ¢l cstudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“Financiamiento total en el largo plazo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la
tasa conmutacion actuarial del afio 2013 y 2012 fue del 4% anual.



NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos

los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al
31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 v 20 afios  de servicio 19.919 20.379
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 21.759 16.398
Otros menores - 4.826
Total segiin estudio actuarial (1) 41.678 41.603

(1) A continuacion se incluye el movimiento de la provision de jubilacién patronal por el
afio 2013:

2013

Descripcion Uss
Beneficios definidos por jubilacion patronal al inicio del afio 2013 41.603
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 9.702
Gananecia actuarial reconocida por ajustes (9.627)

Beneficios definidos por jubilacién patronal al final del afio 2013 41.678

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
68.529 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 4 cada una.

La (pérdida) y ganancia neta por accidn es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 14- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros cstados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NITF.



NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

(Continuacion)

Mediante resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por

Valuacién, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacioén ¢ Informe
de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superéavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013 de US$ 29.239.

NOTA 16- COSTO DE EXPLOTACION

Los costos de explotacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprenden:

2013 2012

Uss US$
Honorarios 305.363 282.791
Sueldos y Salarios 285.951 291.876
Depreciacion Activos 229.508 245.585
Materiales 137.303 139.972
Beneficios Sociales, IESS 136.502 138.092
Transporte 133.078 40.171
Reparaciones y Mantenimiento 130.140 70.615
Seguridad 116.142 109.346
Combustible y Lubricantes 90.189 96.950
Alimentacion 56.609 58.356
Seguros 16,571 15.808
Indemnizaciones 11,705 -
Donaciones y Contribuciones 2.226 4.172
Otros 21.211 21.650

1.672.498 1.515.384




NOTA 17 -

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion venta por el afio 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Honorarios
Regalias (Ver nota 22)

Servicios de exportacion de oro

Servicios Bdsicos

Impuestos y contribuciones

Mantenimiento Activos
Arriendo Oficinas
Publicaciones

Otros Gastos

NOTA 18-

2013
Uss

112.912
53.201
25.381
19.839
13.661

3.091
4.435
431
36.435

2012
USs$

32.782
56.254
30.697
19.629
6.870
2.998
4.435
1.997
12.388

269.386

168.050

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2013 y 2012:

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2013 y 2012:

Utilidad antes de participacion de trabajadores
Menos —Deducciones por trabajadores
discapacitados (Véase nota 19)

Mas — Gastos no deducibles (1)

Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias
(Véase nota 20)

Base para participacion a trabajadores

5% en participacion — Estado
10% afio 2012 en participacion — Trabajadores

15% participacion trabajadores
Base para impuesto a la renta

(22% afio 2013) (23% afio 2012) Impucsto a la
renta

Anticipo calculado - pago definitivo

2013 2012
Impuesto a Impuesto a
Participacién la Participacién la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
(205.328) (205.328) 169.836 169.836
= & (4.580)
- 41.991 37.267
- - - (44.262)
(205.328) 169.836
- 8.492 -
- 16.984 -
- - 25475 (25.475)
(163.337) 132.786
(35.924) 30.541
18.970 =

(1) Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2013 comprenden: diferencia
en precio afio 2012 US$ 26.103, intereses y multas US$ 7.234 y otros documento
sin sustento para el SRI por US§ 8.654.



NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Confirmacion)

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente
el anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracién de
impuesto a la renta del afio 2012 por un valor de US$ 18.970, se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta del afio 2013.

b) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compatiia, se presenta a continuacién:

2013 2012
Importe Importe

Parcial S Y% Parcial  LUS§ Y%
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) 18.970  (9.24)% 30541 21.16%
Impuesto tedrico (tasa nominal (45.172)  22,00% 33.203 23,00%
Resultado contable antes de impuesto (205.328) - - 144.361 - -
Tasa nominal 22% - - 23%
Diferencia 64.142 (31.24)% (2.662)  (1,84)%
Explicacién de las diferencias:
(Gastos no deducibles 41,991 9238 (4,50)% 37.267 8.571 5.94%
Deduccidn por trabajadores discapacitados - - 0.00% (4.580)  (1.053) (0,73)%
Amortizacion de pérdidas E - 0.00% (44.262) (10.180) (7,05)%
Efecto de anticipo calculado - 54.904 (26.74)% - 0,00%

41.991 64.142 (31,24)% (11.575) (2.662) (1,84)%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa ftributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2013 es (9,24) % y 21,16 % para el afio 2012,

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS Y LEGALES

1) Enel mes de mayo del aiio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas dentro del respectivo

ejercicio.



NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS Y LEGALES

3)

4

3)

6)

(Continuacion)

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando el personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley, es decir solo
se aplicara este beneficio a los empleados discapacitados que hayan sido contratados
y que exceden el porcentaje que establece la ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta, Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Producci6n,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucién N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares deberd
presentar  adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.



NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS Y LEGALES
(Continuacion)

La administracion de la compaiiia considera que la aplicacién de la normativa de
precios de transferencias no afecta la base imponible y consecuentemente el
impuesto a la renta causado por la compaiiia en el afio 2013.

NOTA 20- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
gjercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2013 la compailia mantiene un saldo de pérdidas acumuladas de
US$ 37.538 correspondiente al afio 2011 las cuales puede compensarse con los resultados
generados por la compaiiia hasta el afio 2016,

NOTA 21-  LEY DE MINERIA

El 29 de enero del 2009, se expide la ley de Mineria entre los principales aspectos se
menciona:

- Las obligaciones de orden laboral contraidas por los titulares de derechos mineros con
sus trabajadores, serdn de su exclusiva responsabilidad y de ninguna manera se haran
extensivas al estado:

e En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibiran el 5%
del porcentaje de utilidades y el 10% restante serd pagado al Estado, que lo destinard
unica y exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud, educacién y
vivienda, a través de los organismos seccionales del area donde se encuentra el
proyecto minero. Dichos proyectos deberdn estar armonizados con el Plan Nacional
de Desarrollo.

e Para el caso de los trabajadores de la pequefia mineria serd del 12% del porcentaje
de utilidades y el 3% restante sera pagado al Estado, que lo destinard unica y
exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud, educacion y vivienda, a
través de los organismos seccionales del area donde se encuentra el proyecto minero.
Dichos proyectos deber4n estar armonizados con el Plan Nacional de Desarrollo.

- Regalias a la explotaciéon de minerales.- Los titulares de derechos mineros de pequefia
mineria pagardn por concepto de regalias, el 3% de las ventas del mineral principal y
los minerales secundarios, tomando como referencia los estandares del mercado
internacional. La compaiiia canceld por este concepto durante el afio 2013 el valor de
US$ 53.201(US$ 56.254 durante el afio 2012).

- Pequefia Mineria.- Se considera pequefia mineria a aquella que, en razén del 4rea de las
concesiones, volumen de procesamiento y produccion, monto de inversiones y
condiciones tecnologicas, tenga:



NOTA 21- LEY DE MINERIA
(Continuacién)

a)  Una capacidad instalada de explotacién y/o beneficio de hasta 300 toneladas
métricas por dia; y,

b) Una capacidad de produccion de hasta 800 metros clbicos por dia, con
relacion a la mineria de no metélicos y materiales de construccion.

- Registro.- Para acceder a los derechos y beneficios a los titulares de derechos mineros,
estos deben registrar su condicion de pequetios mineros, ante la autoridad administrativa
minera del Ministerio Sectorial.

El 12 de julio del 2013, se expide la Ley Orgénica Reformatoria a la Ley de Mineria entre
los principales aspectos se menciona:

- Se establece una patente anual de conservacion para las actividades simultineas de
exploracion — explotacion que se realice bajo el régimen especial de pequefia mineria
equivalente al 2% de la remuneracion mensual unificada, por hectdrea minera.

- El concesionario minero en la modalidad de mediana mineria deberd pagar una regalia
equivalente al 4% sobre la venta del mineral principal y de los minerales secundarios,
adicional al pago del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado.

- En el costo de los trabajadores vinculados a la actividad minera estos recibiran el 5%
del porcentaje de utilidades y el 10% restante serdn pagado al Estado, que lo destinara,
unica y exclusivamente a proyectos de desarrollo local.

- Pequefia mineria.- En dependencia del grado de concentracion de los minerales en los
yacimientos y en funcién de la forma como se encuentre distribuida la mineralizacion,
asi como de los métodos de explotacion y/o procesamiento técnicamente seleccionados
para su aprovechamiento racional; se establece los siguientes rangos de produccion para
cada operador:

a) Para minerales metdlicos: hasta 300 toneladas por dia en mineria subterranea; hasta
1.000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; y, hasta 1.500 metros cuibicos
por dia en mineria aluvial;

b) Para minerales no metalicos: hasta 1.000 toneladas por dia; v,
¢) Para materiales de construccion: hasta 800 metros cubicos para mineria en terrazas
aluviales; y, 500 toneladas métricas por dia en mineria a cielo abierto en roca dura

(cantera).

- Mediana Mineria.- Se considera mediana mineria a aquella que, en razon del 4rea de las
concesiones, volumen de produccion estén sujetos a los siguientes rangos:

a) Para minerales metalicos: De 301 hasta 1.000 toneladas por el dia en mineria
subterranea; del 1.001 hasta 2.000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; y,
desde 1.501 hasta 3.000 metros cubicos por dia en mineria aluvial;

b) Para minerales no metalicos: Desde 1.001 hasta 3.000 toneladas por dia; y,



NOTA 21- LEY DE MINERIA
(Continuacién)

¢) Para materiales de construccién: Desde 801 hasta 2.000 metros ciibicos para
mineria en terrazas aluviales; y, desde 501 hasta 1.000 toneladas métricas en
mineria a cielo abierto en roca dura(cantera).

- Mineria en gran escala.- Se considera minerfa a gran escala aquella que supere los
volimenes méaximos establecidos para la modalidad de mediana mineria.

NOTA 22- CONCESION MINERA

Tal como indica la Nota 1, la compaiiia se encuentra explotando el 4rea de concesi6n
minera denominado “Sultana Unificada”,

A continuacion se presenta la parte relevante de dicha explotacion, efectuada durante los
afios 2013 y 2012:

2013 2012
Roca procesada Toneladas 9.855 10.624
Produccion de oro Gramos 43.026 37.664
Venta de oro Gramos 40.084 34.881
Precio de Venta Uss 44,75 53,76
Valor total de venta UsS$ 1,773.375 1.875.146
Regalias 3% del valor de venta USS 53.201 56.254

NOTA 23- CONTINGENCIAS.

La administracion tributaria mediante oficios No. RSU-CDIORIC13-00077 y No. RSU-
CDIORIC13-0008 emitidos el 2 de agosto del 2013, notifica el requerimiento de
informacion correspondiente a:

a) Listado de activos fijos del afio 2008 con registros contables — comprobantes de egreso,
copia de factura, copia de estado de cuenta bancario resaltado el cheque o transferencia
que justifica el pago de la adquisicion de los Activos Fijos del aiio.

b) Listado de activos fijos del afio 2009 con registros contables — comprobantes de egreso,
copia de factura, copia de estado de cuenta bancario resaltado el cheque o transferencia
que justifica el pago de la adquisicion de los Activos Fijos del afio.

¢) Listado de activos fijos del afio 2010 con registros contables — comprobantes de egreso,
copia de factura, copia de estado de cuenta bancario resaltado el cheque o transferencia
que justifica el pago de la adquisicion de los Activos Fijos del afo.

d) Listado de activos fijos del afio 2011 con registros contables — comprobantes de egreso,
copia de factura, copia de estado de cuenta bancario resaltado el cheque o transferencia
que justifica el pago de la adquisicion de los Activos Fijos del afio.

¢) Listado de activos fijos del afio 2012 con registros contables — comprobantes de egreso,
copia de factura, copia de estado de cuenta bancario resaltado el cheque o transferencia
que justifica el pago de la adquisicién de los Activos Fijos del afio.



NOTA 23- CONTINGENCIAS.

A la fecha de emision del informe el Servicio de Rentas Interna no ha emitido ninguna
resolucion sobre el resultado de la revision que se encuentra actualmente efectuando y la
administracion considera que el resultado de la revisién no afectara la base imponible de
su impuesto a la renta.

NOTA 24 - PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia ha venido presentando pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2013 por
USS 459.244; el afio 2013 represent6 un afio dificil para la empresa SULTANA DEL
CONDOR MINERA debido principalmente al impacto de factores externos 4l control de la
empresa: 1) Disminucion en los ingresos, por la baja constante del precio internacional del
oro en aprox. 18% de US$ 1,672 por onza promedio en el afio 2012 a U$ 1,376 por onza
promedio en el ano 2013 y 2) Incremento de costos operacionales en mantenimiento de
equipos: reparacion motores compresores, reparacion sistema hidraulico de Excavadora,
cambio forros de molino y reparacion de chumaceras entre otros. Ademas incremento de
costos de fletes por transporte del mineral, producto de la inseguridad de la zona, e
incremento costos de combustibles por compra y abastecimiento diésel en estacion principal
de Petrocomercial en Catamayo, en lugar de los distribuidores de combustibles en
Zamora. El incremento de la produccion y exportacién de oro en aprox. un 15% frente al
afio 2012, no fue suficiente para mitigar y compensar el efecto negativo de factores ajenos a
SULTANA DEL CONDOR MINERA.

La Empresa tiene previsto mantener y espera aumentar sus niveles de produccion y
exportacién de oro, con el descubrimiento de nuevas zonas mineralizadas, sumados a una
recuperacion de los precios internacionales del oro, permitird retomar los niveles de
utilidades de afios anteriores. Adicionalmente se mejoraran los controles internos para
optimizar los niveles de costos y gastos, que al menos vayan acorde a los niveles de ingresos
que se vayan obteniendo; mejorando de esta manera la liquidez y resultados previstos de la
empresa.

NOTA 25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 9 del 2014 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion.



