ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

17 de abril del 2002

A LOS SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SULTANA DEL CONDOR MINERA
S.A. SULCOMI al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. La compafiia amortizé durante el afio 2001, con cargo a los resultados US$ 67.723 de
las pérdidas en cambio diferidas, en el afio 1999, de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, afectando la utilidad neta del afio.

4. En nuestra opinidén, excepto por los efectos econdmicos originados por el tema
indicado en el parrafo 3 anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI al 31 de diciembre del 2001,
los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.
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5. La Gerencia de la compafiia considera que las operaciones futuras, generaran los
recursos suficientes que permitan absorber las depreciaciones de las propiedades,
planta y equipos y las amortizaciones de los cargos diferidos y de las pérdidas en
cambio diferidas que figuran en el balance general al 31 de diciembre del 2001 por
US$ 201.108, US$ 231.556 y US$ 101.583 respectivamente; sin embargo,
considerando los riesgos inherentes a una explotacién minera, no es posible, a la fecha,
determinar si las utilidades futuras seran suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en el futuro con bases rentables. (Véase Nota 16).

Registro de la Superintendgncia IER ACEVEDO U.
de Compaiiias SC-RNAE+223 i

icencia Profesional
No. 16804

AN




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Anticipos Proveedores
Compaiiias Relacionadas y Accionistas
Otras
Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y
EQUIPQ, Neto

CARGOS DIFERIDOS

DIFERENCIA EN CAMBIO
DIFERIDA

1.674

201.108

231.556

101.583

548.129

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo

Cuentas por pagar:

Proveedores

Compailias Relacionadas y Accionistas
Impuestos

Otras

Prestaciones y beneficios sociales
Total Pasivo Corriente
OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Bancarias

Accionistas

PATRIMONIO- Estado Adjunto

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

56.836
33.562
12.596
6.323

29.315 81.796

9.544

148.176

114.750

57.953

227.250

548.129




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas Netas
Costos de Explotacion
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Administracion
Utilidad Operacional
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados
Amortizacion de diferencia en cambio, diferida en 1999
Utilidad en venta de activos fijos

Otros, neto

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta (Véase Nota 14)

Utilidad del Ejercicio

681.182

(416.431)

264.751

(137.938)

126.813

(33.405)

(67.723)
3.484
4315

33.484
(5.022)

(5.022)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo al 1° de enero
del 2001

Utilidad del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2001

APORTES RESERVA
CAPITAL FUTURA DE CAPITAL RESULTADOS
SUSCRITO CAPITALIZACION  (Capital Adicional) ACUMULADOS TOTAL
44.000 11.332 344236 (195.758) 203.810
- - - 23.440 23.440
44.000 (1) 11332 344.236 (172.318) 227.250

(1) Representado por 44.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Utilidad en venta de activo fijo
Amortizacion de cargos diferidos
Amortizacion diferencia en cambio diferida
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en Cuentas por cobrar
Incremento en gastos pagados por anticipado
Incremento en Cuentas por pagar
Incremento en prestacion y beneficios sociales
Total de ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en propiedad, maquinaria y equipo
Producto en la venta de propiedad, maquinaria y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones bancarias a largo plazo
Disminucién de obligaciones con accionistas a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio de afio

Efectivo al final de afio

22.897
(3.484)
66.159
67.723

(2.671)

(147)
21.305
6.629

15.450

(57.600)
(70.058)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en diciembre del afio 1989; su
actividad estd orientada a la prospeccion, explotacion, fundicion, refinacion vy
comercializacién de minerales metalicos y no metalicos.

Actualmente la compafiia se encuentra en la explotacion del recurso mineral oro en el area
denominada “Sultana Unificada™ ubicada en la Parroquia de Timbara, Cantéon Zamora,
conformada por 152 hectareas mineras contiguas. El titulo de concesiéon minera tiene un
plazo de concesion de 240 meses, a partir de la fecha de su inscripciéon (28 de Abril de
1998).

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios
transados en el pais contindan en un proceso de ajuste progresivo originando un
incremento en el indice general de precios al consumidor del 22,44% durante el afio 2001
(41% entre abril y diciembre del 2000). Las autoridades del pais estiman que el ritmo de
ajuste de precios (indice de inflacion) se reducira gradualmente durante el proximo afio, al
tiempo que se prevee una recuperacion en la actividad econdémica global del pais. No se
conoce aun todos los elementos que permitan preveer razonablemente la evolucion de la
economia nacional y por consiguiente su incidencia sobre las operaciones y la posicion
econdmica y financiera de la compaifiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando las circunstancias descritas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compafiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en
dicha moneda. A partir del 1 de abril del mismo afio, la compafiia efectua y registra sus
transacciones en dolares estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4
Para La Transformacion Economica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho
afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la
adopcién del dolar estadounidense como unidad monetaria del pais.




NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA
(Continuacién)

La conversion a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros
contables en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos
parametros técnicos, se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1, establecida en
la mencionada ley.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estidn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia de
los cuales se fundamentan los estados financieros, son llevados en dolares
estadounidenses a partir del 1 de abril del afio 2000.

b. Propiedades, maquinaria y equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre del 2000, mas las adiciones del
afio 2001 al costo. Los cargos de depreciacion se registran en los resultados del
gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 4).

C. Cargos Diferidos

Corresponden a gastos de organizacidn y preoperacionales, incurridos por la
compafiia en la puesta en marcha de sus operaciones y en los proyectos de
inversion desarrollados. Estos gastos son amortizados en un periodo de cinco afios
a partir del afio 1998, fecha en que la compailia entré en proceso de explotacion
(Véase Nota 5).




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

d. Diferencia en Cambio

Representa el saldo pendiente de amortizar de las pérdidas en cambio, originadas
con la actualizacion de las cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1999, diferidas de conformidad con lo estipulado por la Superintendencia de
Compafiia. Este valor debe ser amortizado en un plazo de hasta cinco afios, a
partir de la fecha de su diferimiento.

e. Ingresos por Ventas

Los ingresos son reconocidos en base a la factura, elaborada al momento del

despacho del mineral (oro).

NOTA 4 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de la propiedad, maquinaria y equipo, durante el afio 2001 se

muestran a continuacion:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de
Enero Adiciones Retiros Diciembre
Us$ uUs$ Uss Uss
Terrenos 5.944 - - 5.944
Magquinaria y Equipo 188.234 46.775 (3.000) 232.009
Equipos de Computacion 916 - - 916
Instalaciones 9.782 - - 9.782
Muebles y Enseres 7.226 554 - 7.780
Vehiculos 17.121 27.284 (17.121) 27.284
Otros 11.627 1.785 - 13.412
240.850 76.398 (20.121) 297.127
Menos: Depreciacion
Acumulada (93.756) (22.897) 8.155 (108.498)
147.094 53.501 (11.966) 188.629
Activos en transito - 12.479 - 12.479
147.094 65.980 (11.966) 201.108

Tasa de
Depreciacion
Anual
%

10
20
10
10
20
10




NOTAS - CARGOS DIFERIDOS

El saldo y movimiento de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2001, comprende:

uss$
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 297.715
Amortizacién en el Afio (66.159)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 231.556

NOTA 6 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un detalle de los saldos de las principales compafiias relaciondas (poseen
accionistas y administracion comun) y accionistas al 31 de diciembre del 2001; sobre
estos saldos no se han estipulado plazos de cobro y/o pago e intereses.

CORTO LARGO
PLAZO PLAZO TOTAL
Us$ US§ US$
CUENTAS POR COBRAR
Accionistas
Allen Brown Hidalgo 1.394 - 1.394
Rubén Verdugo Garcia 700 - 700
Total cuentas por cobrar 2.094 - 2.094
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias Relacionadas
Mineras Cachabi S.A. 616 - 616
Mintek S.A. 10.000 - 10.000
10.616 - 10.616
Accionistas
James Brown H. 1.980 7.227 9.207
Gonzalo Hidalgo G. - 1.250 1.250
Enith Eguiguren - 16.010 16.010
Felipe Brown H. - 6.227 6.227
Maria Hidalgo G. - 21.015 21.015
Susana Brown H. - 2.488 2.488
Steve Brown H. - 3.736 3.736
1.980 57.953 (1) 59.933

Total cuentas por pagar 12.596 57.953 70.549
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NOTA 6 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(Continuacion)
(1) Valores recibidos de los accionistas para cubrir futuras capitalizaciones de la

compaiiia, registrados como pasivo a largo plazo, hasta tanto se apruebe el
correspondiente incremento de capital.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2001, comprenden:

TASA
INTERES PORCION PORCION
ANUAL  CORRIENTE LARGO PLAZO TOTAL
% US$ US$

Banco Amazonas
Crédito pagadero en dividendos

semestrales con vencimiento final
en agosto del 2004 (1) 16,33 56.836 114.750 171.586

(1) Garantizado con hipoteca abierta sobre todos los derechos de la concesion de
explotacion minera.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

ANO uss$
2002 56.836
2003 57.375
2004 57.375
171.586

NOTA 8 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaifiia durante el
afio 2001:

Saldos al | Saldo al 31
De enero De diciembre
Del 2001 Provisiones Utilizaciones Del 2001

US$ US$ uss US$

Prestaciones y beneficios

Sociales (13ro y 14to sueldos,

aportes al IESS, fondos de reserva

y participacion de trabajadores) 2915 32.506 (25.877) 9.544




NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 10- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria”, transferidas a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

NOTA 11 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables en los siguientes
rubros debido basicamente a ciertos ajustes detectados, en la revision efectuada por
auditoria externa, después de que la compaiiia habia presentado sus declaraciones a las
entidades de control correspondientes. Estos ajustes fueron registrados en el mes de
enero del afio 2002:

Ségun Segiin
Estados Registros Diferencias
Financieros Contables Db (Cr)
US$ US$ US$
Aportes para Futura capitalizacion 11.332 24.386 (13.054)
Reserva de Capital 344.236 331.182 13.054

NOTA 12- CONCESION MINERA

Tal como se indica en la nota 1, la compaiiia se encuentra explotando el area de
concesion minera denominado “Sultana Unificada”. A continuacion se presenta la parte
relevante de dicha explotacidn, efectuada durante el afio 2001:

Roca procesada Toneladas 3.244,00
Producciéon y venta de oro  Gramos 89.853,90
Precio de venta US$ 7,58

Valor total de venta USS$ 681.182,00




NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001
establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto
de las utilidades.

NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2001:

Total
USS
Utilidad base para participacion de trabajadores 33.484
15% en participacion de trabajadores (5.022)
Menos — Amortizacion de pérdidas de afios anteriores
(Véase Nota 15) (8.371)
Utilidad base para impuesto a la renta 20.091
25% de impuesto a la renta 5.022

NOTA 15- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
egjercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2001, la compafiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por US$
136.200, de las cuales compensé en el afio el valor de US$ 8.371, quedando pendiente de
utilizar la suma de US$ 127.829.




NOTA 16 -  DEFICIENCIAS EN CAPITAL DE TRABAJO

La compaiiia ha sufrido deficiencias de capital de trabajo en los afios 2000 y 2001, y flujos
de efectivo negativos, ocasionados por la falta de adecuados niveles de produccion y
ventas.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones proyectadas
para los afios 2002 y subsiguientes, en base a un incremento en la produccién de las areas
exploradas, sera suficiente para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos
necesarios para continuar sin dificultades sus operaciones.

NOTA 17- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




