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/[ ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

23 de noviembre del 2001

A LOS SENORES MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE SULTANA
DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A.
SULCOMI al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
‘ evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen , a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades

| y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los

| principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la

| gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra
opinién.

. 3. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la posicién
financiera de SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI al 31 de diciembre
del 2000 y el resultado de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus flujos de
efectivo, por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

4. Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compaiiia cambi6 durante
el afio su unidad monetaria de sucres a dolares estadounidenses, para dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en la Ley de transformacion econémica del Ecuador, emitida en el
mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados financieros de la compaiiia
son expresados en ddlares estadounidenses.

Juan de Ascaray 355 Of. 302 Casilla 17-21953 Quito Telfs.: 2446993 / 94 - 2447009 / 011 Fax: 2447010
E-mail: acevedo@auditores_consultores.com.ec




5. Como se indica en la Nota 3 (parrafos a y d) a los estados financieros, la compafiia cambié
durante el afio el método para reconocer en los resultados del ejercicio el efecto por inflacién,
de conformidad con lo indicado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 16.

6. La Gerencia de la compaiifa considera que las operaciones futuras, generaran los recursos
suficientes que permitan absorber las depreciaciones de las propiedades, planta y equipos y
las amortizaciones de los cargos diferidos y de las pérdidas en cambio diferidas que figuran
en el balance general al 31 de diciembre del 2000 por US$ 147.094, US$ 297.714 y US$
169.306 respectivamente; sin embargo, considerando los riesgos inherentes a una explotacién
minera, no es posible, a la fecha, determinar si las utilidades futuras seran suficientes para
lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases rentables. (Véase Nota 17).
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SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 908
Cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 5.920
Impuestos 409
Otros 2.700 9.029
Gastos pagados por anticipado 361
Total del Activo Corriente 10.298
PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO 147.094
DIFERENCIA EN CAMBIO
DIFERIDA 169.306
CARGOS DIFERIDOS 297.714

624.412

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Porci6n corriente obligaciones largo plazo
Cuentas por pagar:
Proveedores
Intereses
Compafifas relacionadas y accionistas
Impuestos
Otros
Prestaciones y beneficios sociales
Total del Pasivo Corriente

OBLIGACIONES LARGO PLAZO:

BANCARIAS
ACCIONISTAS

PATRIMONIO (Estado adjunto)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

57.061
32315
12.475
13.581
2.024

96 60.491

2915

120.467

172.125

128.010

203.810

624.412




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas Netas 392.730
Costos de explotacion ’ (220.047)
Utilidad Bruta en Ventas 172.683
Gastos de administracién (144.346)
Utilidad operacional 28.337
Intereses pagados (31.086)
Pérdida en cambio neta (72.190)
Resultados por exposicion a la inflacion (R.E.L) 49.200
Impuesto a la circulacion de capitales I.C.C. (1.819)
Pérdida neta del gjercicio (27.558)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Saldos al 1° de enero del
2000 (Véase Nota 3)
Ajustes por conversién de
los estados estados finan-
cieros a délares segiin
NEC-17

Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital

Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
| del 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

APORTES RESERVA POR RESERVA
FUTURA  REVALORIZA- DE
CAPITAL CAPITA- CION DEL PA- REEXPRESION CAPITAL RESULTADOS
SUSCRITQ LIZACION  TRIMONIO  MONETARIA  (Capital Adicional) ~ACUMULADOS  TOTAL
44.000 11332 92.267 - . (108.642) 38.957
- . 98.004 153.965 - (59.558) 192411
. . (190.271)  (153.965) 344.236 - -
. . . . . (27.558)  (27.558)
44.000  11.332 - - 344.236 (195.758)  203.810

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién :

Pérdida neta del afio (27.558)

Ajustes que concilian la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de

operacion :
Amortizacion de cargos diferidos 33.079
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 16.937
Resultados por exposicion a la inflacién - R.E.L. (49.200)

Cambios en activos y pasivos de operaciones :

Incremento en Cuentas por cobrar 4.762)
Disminucién en Gastos pagados por anticipado 493
Incremento en Cuentas por pagar 12.149
Incremento en Prestaciones y beneficios sociales 2.238
Total de ajustes a la pérdida neta 10.934

e o o o

Efectivo neto utilizado en actividades de
operacién (16.624)

Flujo de efectivo por actividades de inversion

Adiciones en propiedad, planta y equipo (33.502)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (33.502)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ,

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

Flujo de efectivo por de actividades
de financiamiento:

Incremento de obligaciones bancarias corto plazo 42.185
Disminucién de obligaciones bancarias largo plazo (1.240)
Incremento obligaciones con accionistas a largo plazo 9.723

Efectivo neto provisto por actividades de

financiamiento 50.668
Incremento neto del efectivo -”---:5:2-"
Efectivo al inicio del afio 366
Efectivo al final del afio ““-“9-(-);“

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1989. Su actividad esta
orientada a la prospeccion, exploracion, explotacion, fundicidn, refinacion y comercializaciéon
de minerales metalicos y no metalicos.

Hasta el mes de septiembre de 1998, la compaifiia estuvo en la etapa de exploracién de
yacimientos de oro, los cuales entraron en su face normal de explotacién a partir del mismo
mes.

Actualmente la compafiia se¢ encuentra en la explotacion del 4rea denominada “Sultana
Unificada” ubicada en la Parroquia de Timbara, Canton Zamora, conformada por 152
hectireas mineras contiguas. El titulo de concesién minera tiene un plazo de concesién de
240 meses, a partir de la fecha de su inscripcion (28 de abril de 1998).

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectud y registré sus transacciones en sucres,
unidad monetaria del Ecuador y present6 sus estados financieros expresados en dicha moneda.
A partir del 1° de abril, la compafiia efectia y registra sus transacciones en délares
estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La Transformacién
Econdmica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que introdujo entre otras
reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcion del délar estadounidense
como unidad monetaria del pais. '

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros
técnicos (Véase Nota 3), se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1,
establecida en la mencionada Ley.




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compafiia son
llevados en ddlares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los registros
contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la conversion de los
estados financieros de sucres a délares estadounidenses se aplico los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. - 17 “Conversién de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”.

" Esta Norma, definio los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados financieros
expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a d6lares
estadounidenses:

1. Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y pasivos
no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el propésito de
reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000 (32,81%).
Los estados de resultados no estuvieron sujetos a reexpresién monetaria. El
resultado de la aplicacion de esta reexpresién monetaria fue llevado al estado de
pérdidas y ganacias del periodo, a la cuenta de “Resultados por Exposicion a la
Inflacion” (R.E.L).

2. Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en relacién
al délar estadounidense, por el indice especial de correccion de brecha que surge
de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31
de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflacién (R.E.L), (el efecto por el periodo comprendido entre el
1° de enero y el 31 de marzo del 2000).




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Véase la nota 12, para el efecto de la aplicacion de los proceso indicados en los
parrafos 1 y 2 anteriores.

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiiia de conformidad con el sistema de
Correccion Monetaria, reexpres6 por inflacién sus activos y pasivos no
monetarios y las cuentas patrimoniales incluidas en el balance general al fin de
cada afio, y el producto neto originado en el incremento de dichos activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio fue registrado en la cuenta patrimonial
denominada “Reexpresion Monetaria”.

Propiedad, Planta y Equipo

Se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999, més las adiciones al costo,
y el ajuste por la aplicaciéon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
efectuada al 31 de marzo del 2000. Los cargos por depreciacién se hacen a los
resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro (Véase Nota
4).

Cargos diferidos

Corresponden a gastos de organizacién y preoperacionales, incurridos por la compaiiia
en la puesta en marcha de sus operaciones y en los proyectos de inversién desarrollados,
los cuales han sido ajustados por inflacién. Estos gastos son amortizados en un periodo
de diez afios a partir del afio 1998, fecha en que la compaiflia entr6 en proceso de
explotacion (Véase Nota 5).

Diferencia en cambio

1. Las diferencias de cambio (US$ 72.190), originadas en la actualizacién de las cuentas
en moneda extranjera hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000), fueron
registradas en los resultados del ejercicio.

2. Las diferencias de cambio (S/.M. 4.232.650), originadas con la actualizacién de las
cuentas en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1999, fueron registradas en la
cuenta patrimonial “Reexpresién Monetaria”, para luego ser transferidas a la cuenta
de pérdidas en cambio diferidas, de conformidad con lo estipulado por la
Superintendencia de Compaiiias (Véase Nota 7).




NOTA 3 -
(Continuacion)

e. Ingreso por Ventas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, elaborada al momento del
despacho del mineral (oro). Las regalias causadas a favor del Ministerio de Energia y
Minas “Direccion Nacional de Mineria”,
administracién (US$ 7.725 en el afio 2000).

son consideradas como gasto de

NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento y los saldos de propiedad, planta y equipo, durante el afio 2000, se muestran a
continuacion:
Saldos al 1° de Efecto Saldos al 31 de Tasa de
enero del 2000 Adiciones NEC-17  diciembre del 2000  Depreciacién
US$ Us$ Us$ US$ %
Terrenos . 4.475 - 1.469 5.944 -
Magquinaria y equipo 72.821 27.066 88.347 188.234 10
Equipos de computacién 377 - 539 916 20
Instalaciones 5.295 - 4.487 9.782 10
Muebles y enseres 2.826 656 3.744 7.226 10
Vehiculos 8.891 - 8.230 17.121 20
Otros 2.638 5.780 3.209 11.627 10
97.323 33.502 110.025 240.850
Menos: Depreciacion
Acumulada (37.784) _ (16.937) (39.035) (93.756)
59.539 16.565 70.990 147.094
NOTAS - CARGOS DIFERIDOS

El saldo y movimiento de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2000 comprenden:

Saldo inicial al 31 de diciembre de 1999

Aplicacion NEC 17

Amortizacion en el afio

Saldo al 31 de diciembre del 2000

US$

160.172
170.621
(33.079)

297.714




NOTA6-  CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADA Y ACCIONISTAS

i El siguiente es un detalle de los saldos de las principales compaiiias relacionadas (poseen
| accionistas comunes) y accionistas al 31 de diciembre del 2000; sobre estos saldos no se han
estipulado plazos de pago ¢ intereses.

, CORTO LARGO
‘ ® CUENTAS POR PAGAR PLAZO PLAZO TOTAL
Us$ Us$ US$
, Compaiiias Relacionadas
‘ Minera Cachabi S.A. 1.600 - 1.600
‘ ‘ Mintek S.A. 10.000 - 10.000
11.600 - 11.600
Accionistas
|
| James Brown H. 1.981 7.227 9.208
Allen Brown H. - 36.994 36.994
i Gonzalo Hidalgo G. - 5.000 5.000
Enith Eguiguren - 16.010 16.010
. Felipe Brown H. - 6.227 6.227
| Maria Hidalgo G. - 21.015 21.015
Susana Brown H. - 2.488 2.488
Steve Brown H. - 3.736 3.736
Otros - 29.313 29.313
1.981 128.010 (1) 129.991
. TOTAL 13.581 128.010 141.591
® (1N Valores recibidos de los accionistas para cubrir futuras capitalizaciones de la

compaifiia, registrado como pasivo a largo plazo, hasta tanto se apruebe el
correspondiente incremento de capital.




NOTA 7 - DIFERENCIA EN CAMBIO DIFERIDA

La Superintendencia de Compafiias, emitié en el mes de octubre de 1999, la Resolucién No. 99-
1-3-3-0011, en la cual estableci6 que el saldo deudor originado en la actualizacion de las cuentas
de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, podia ser transferido a
una cuenta de “Activo Diferido”, para ser amortizado en un periodo de hasta cinco afios, a partir
del siguiente ejercicio econémico.

Aquellas compaiiias que decidieron registrar como “Activo Diferido” las pérdidas en cambio
originadas en la actualizacién de sus cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999,
no pueden distribuir dividendos, hasta tanto el cargo diferido este completamente amortizado.

La compafiia se acogid al planteamiento anterior y difiri6 pérdidas en cambio S/.M. 4.232.650
(US$ 169.306) al 31 de diciembre de 1999, valor que debera ser amortizado hasta el 31 de

diciembre del afio 2004. Hasta la presenta fecha, no se ha determinado la forma en que dicho
monto serd amortizado.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, comprenden:

TASA
INTERES PORCION PORCION
ANUAL CORRIENTE =~ LARGO PLAZO TOTAL
% USs$ Us$
Banco Amazonas
Crédito pagadero en dividendos
semestrales con vencimiento
final en agosto del 2004 (1) 16,33 57.061 172.125 229.186

(1) Garantizado con hipoteca abierta sobre todos los derechos de la concesién de explotaciéon
minera.

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

ANO US$
2001 57.061
2002 57.375
2003 57.375
2004 57.375
229.186




NOTA 9 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2000:

Saldos al 1°. Saldo al 31
de enero de diciembre
del 2000 Provisiones  Utilizaciones del 2000
uss uss uss Uss
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 677 13.156 (10.918) 2.915

(1)  Este valor incluye décimo tercer y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva y aporte
patronal al LE.S.S.

NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la -
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - CAPITAL SUSCRITO

De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, las compatfiias deben sustituir los titulos de
acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores en ddlares de los Estados
Unidos de América.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 11.000 acciones de valor nominal de S/.
100.000 (USS. 4,00) cada una.

NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
(N.E.C.)No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3, los estados financieros en sucres fueron convertidos a
dolares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.




NOTA 12- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
(N.E.C.)No. 17
(Continuacion)

A continuacidn se presenta el efecto contable neto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en

Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion  Revalorizacion ~ Resultados
Descripcién Total Monetaria del Patrimonio = Acumulados REL
US$ Us$ US$ US$ uUss

Activo fijo 70.990 57.299 - - 13.691
Gastos explotacién 170.621 125.792 - - 44829
Patrimonio - (29.126) 98.004 (59.558) (9.320)
Efectos netos 241.611 153.965 98.004 (59.558) 49.200

NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, de los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria” deben ser tranferidos a la cuenta
patrimonial denominada “Reserva de Capital.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio por US$ 153.965 y US$ 190.271 respectivamente, fueron
transferidas a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 344.236 al 31 de diciembre), solo podra ser utilizado para absorber
pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la
compaiiia.

NOTA 14- REFORMAS TRIBUTARIAS Y SOCIETARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publicé la “Ley para la Promociéon de la Inversién y de la
participacion ciudadana”, en el que se eliminé el Impuesto a la Circulacién de Capitales (1.C.C.)
del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecié que las
instituciones financieras contintien efectuando dicha retencion hasta el 31 de diciembre del
2000, fecha en que se eliminé el impuesto.




NOTA 15- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables en los siguientes rubros,
debido basicamente a ciertos ajustes detectados en la revisién efectuada por auditoria externa,
después de que la compaiiia habia presentado sus declaraciones a las autoridades de control
correspondientes. Estos ajustes fueron registrados en el mes de enero del afio 2001:

Segtlin Segiin
Estados Registros Diferencias
Financieros Contables Db (Cr)
UsS$ Us$ Us$
Aportes para futura capitalizacion 11.332 24.386 (13.054)
Reserva de capital 344.236 331.182 13.054

NOTA 16- CONCESION MINERA

Tal como se indica en la Nota 1, la compafiia se encuentra explotando el area de concesién
minera denominado “Sultana Unificada”. A continuacion se presenta la parte relevante de dicha
explotacion, efectuada durante el afio 2000:

Roca procesada Toneladas 2.320,00
Produccién y venta de oro Gramos 44.191,13
Precio de venta US$ 8,88
Valor total de venta US$ 392.730,00

NOTA 17- PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia presenta pérdidas en sus operaciones, capital de trabajo y flujos de efectivo
negativos, ocasionados por la falta de adecuados niveles de produccién y ventas.

La Gerencia de la compaiiia considera que el incremento en las operaciones proyectadas para los
afios 2001 y subsiguientes, en base a un incremento en la produccion de las 4reas exploradas,
sera suficiente para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos necesarios para
continuar sin dificultades sus operaciones.



10

NOTA 18- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisi6n de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compatiiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.




