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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES YASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

26 de marzo del 2010

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Sultana del Condor Minera S.A. Sulcomi.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sultana del Céndor Minera S.A.
Sulcomi, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

® sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compaiifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sultana del Céndor Minera
S.A. Sulcomi, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2009 2008
ACTIVOS
Activo Corriente
Caja y bancos 161.706 29.680
Cuentas por cobrar:
Clientes 21.571 303.895
Compaiiias relacionadas 3 112.513 26.738
Anticipo proveedores 5.716 24.209
Impuestos anticipados 5 37.552 17.025
Otras 4278 719
Total cuentas por cobrar 181.630 372.586
Inventarios 4 200.870 -
Total activo corriente 544.206 402.266
Propiedad, maquinaria y equipo, neto 6 1.354.643 1.407.063
Inversion derechos mineros 2 200.500 200.500

Total 2.099.349 2.009.829

Las notas adjuntas de la 1 a la 15, forman parte integral de los estados financieros



SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuacién)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas y accionistas
Impuestos
Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo
Accionistas por pagar
Total pasivos

Patrimonio- estado adjunto

Total

Notas

2009 2008
192.517 203.211
12.918 193.831
27.842 19.763
233.277 416.805
57.986 49.347
291.263 466.152
1.477.895 1.289.166
1.769.158 1.755.318
330.191 254.511
2.099.349 2.009.829

Las notas adjuntas de 1a 1 ala 15, forman parte integral de los estados financieros



SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2009
Ventas Netas 14 2315318
Costos de explotacion (1.623.860)
Utilidad bruta en ventas 691.458
Gastos de administracion (559.469)
Utilidad operacional 131.989
Oftros ingresos (egresos) :
Gastos bancarios (16.948)
Utilidad en venta de activos fijos 3.767
Utilidad antes de participacion
Trabajadores e impuesto a la renta . 118.808
Participacion a trabajadores 12 (17.821)
Impuesto a la renta 12 (25.307)
Utilidad del ejercicio 75.680

2008
2.254.610
(1.519.784)

734.826

(670.347)

57475

(8.621)
(11.610)

...............

Las notas adjuntas de la 1 a la 15, forman parte integral de los estados financieros



SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero
del 2008

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2008

Apropiacion reserva legal
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2009

Aporte Reserva
Capital Futura De Capital Reserva Resultados
Suscrito Capitalizacién (Capital Legal Acumulados Total
Adicional)
274,116 275.500 344.233 31.651 (708.233) 217.267
- - - - 37.244 37.244
274.116 275.500 344.233 31.651 (670.989) 254.511
- - - 3.723 (3.723) -
- - - - 75.680 75.680
274.116 (1) 275.500 344.233 35.374 (599.032) 330.191

(1) Representado por 68.529 de acciones ordinarias de valor nominal de $ 4.00 cada una.

Las notas adjuntas de la 1 ala 15, forman parte integral de los estados financieros



SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2009 2008
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio 75.680 37.244
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
Neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos 183.189 193.391
Utilidad en venta de activos fijos (3.767) -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar 190.956 (276.592)
Incremento en inventarios (200.870) -
Disminucion en gastos pagados por anticipado - 1.689
Incremento en beneficios sociales 8.639 27.710
(Disminucién) incremento en cuentas por pagar (183.528) 129.354
Total de ajustes a la utilidad neta (5.381) 75.552
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 70.299 112.796
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adaquisiciones de activos fijo (140.752) (187.261)
Producto en la venta de activos fijos 13.750 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (127.002) (187.261)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de cuentas por pagar con
accionistas a largo plazo 188.729 (52.604)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 188.729 (52.604)
Incremento (disminucion) neto del efectivo 132.026 (127.069)
Efectivo al inicio de afio 29.680 156.749
Efectivo al final de afio 161.706 29.680

Las notas adjuntas de la 1 a la 15, forman parte integral de los estados financieros



SULTANA DEL CONDOR MINERA S.A. SULCOMI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compatiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en diciembre del afio 1989; su
actividad estd orientada a la prospeccion, exploracion, explotacion, fundicién, refinacion y
comercializacion de minerales metalicos y no metalicos.

Actualmente la compaiiia se encuentra en la explotacion del recurso mineral oro en la
concesion denominada “Sultana Unificada” ubicada en la Parroquia de Timbara, Canton
Zamora, conformada por 152 hectareas mineras contiguas. El titulo de concesién minera
tiene un plazo de concesion de 30 afios, a partir de la fecha de su inscripcién (12 de
Octubre del 2001).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente nota 13), las cuales requieren
que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

‘a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en d6lares estadounidenses.

b. Inventarios
El inventario de producto terminado — ORO, fue valorado al 31 de diciembre del 2009
al valor del mercado internacional y de ultima negociacion el mismo que fue de US §

35,22.

Los inventarios en transito comprenden el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones.

¢. Propiedades, maquinaria y equipo
Se muestran al costo. Los cargos de depreciacion se registran en los resultados del

gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d. Derechos Mineros
Cotresponde a pagos de opcion de compra de derechos mineros de “La Plata”, que se
encuentran en etapa de exploracion; los cuales seran amortizados una vez que inicie la
explotacion del proyecto.

e. Ingresos por Ventas

Los ingresos son reconocidos en base a la factura, elaborada al momento del despacho
del mineral (oro).

f. Participacion de trabajadores en utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efecta la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 12).

g. Impuesto a la renta
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre las utilidades gravables. Esta provision se efecttia con cargo a
los resultados del periodo. (Véase Nota 12).

NOTA3-  CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a las compaiiias relacionadas (poseen

accionistas y administracién comiin) y accionista al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
comprenden:

2009 2008
us [ON]
CUENTAS POR COBRAR
Partes Relacionadas
Consorcio Minero “La Plata” 107.335 (1) 24.500
Compafifa Minera “La Plata” - 2238
James Brown 5.178 -
Total Cuentas por cobrar 112,513 26.738
CUENTAS POR PAGAR
CORTO PLAZO
Compafiias Relacionadas
Minera Cachabi Cia. Ltda. 12.918 193.831

..............................

..............................
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NOTA3 - CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTA

(Continuacioén)
LARGQ PLAZO
Accionistas
Allen Brown Hidalgo 918.084 813.180
Maria Olivia Hidalgo 172.694 151.908
James Willian Brown Hidalgo 128.962 110.257
Philips Nichols Brown Hidalgo 128.962 110.257
Harold Steve Brown Hidalgo 77.562 63.560
Susana Avelina Brown Hidalgo 51.631 40.004
Total cuentas por pagar 1.477.895 (2) 1.289.166
Total Cuentas por Pagar 1.490.813 1.482.997

(1) Comprenden préstamos otorgados para cubrir necesidades de capital de trabajo,
sobre los cuales no se han establecido plazos de pago, ni intereses.

(2) Comprenden préstamos recibidos de los accionistas para cubrir necesidades de
capital de trabajo y para la construccion de la nueva planta de extraccion de
mineral, sobre los cuales no se han establecido plazos de pago, ni intereses.

NOTA 4. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2009, comprenden:

2009
US$
Producto terminado 125.062 (1)
Herramientas 6.499
Mercaderias en transito 69.309
Total 200.870

(1) El inventario de producto terminado — ORO, corresponde a 3.550,44 gramos,
que fueron valorados al precio internacional y de ultima negociacion de US$
35,22, correspondiente al 31 de diciembre del 2009.

NOTASS - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2009 2008
US$ US$

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Anticipo de impuesto a la renta del afio 2005 - 12.256
Retenciones en fuente de impuesto a la renta del afio 2006 - 2217
Retenciones en fuente de impuesto a la renta del afio 2007 - 2.552
IVA — crédito tributario 37.552 -
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NOTAS - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

(Continuacion)
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en fuente 6.140 9.052
Retenciones de IVA 5.775 7.832
Impuesto a la renta 1.502 2.879
Anticipo de Impuesto a la renta 14.425 (1) -

27.842 19.763

(1) La compaiiia al 31 de diciembre del 2009, mantiene un convenio de pago con
el Servicio de Rentas Internas, para el pago del Anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al afio 2009, en el cual se compromete a cancelar el en tres
cuotas a partir de enero del 2010, valor que fue cancelado en su totalidad en el
mes de marzo del 2010.

NOTA 6 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de la propiedad, maquinaria y equipo, durante los afios 2008 y
2009 se muestran a continuacion:

: Tasa de
Saldo al 1 de Saldo al 31de Saldo al 31 de  Depreciacién
Enero Diciembre de Diciembre de Anual
2008 Adiciones Transferencias 2008 Adiciones Retiros 2009
uss Uss uss ussg uss Us$ Uss$ %
Magquinaria y Equipo 657.891 121.493 54.958 834.342 58.629 (23.847) 869.124 10
Equipos de Computacién 12.325 812 - 13.137 3.498 - 16.635 33
Instalaciones 9.782 5.600 1.002.820 (1) 1.018.202 58.332 - 1.076.534 10
Muebles y Enseres 29.303 549 - 30.352 1.174 - 31.526 10
Vehiculos 179.786 - - 179.786 14.800 - 194.586 20
Otros 41.441 - - 41.441 4.319 - 45.760 10
931.028 128.454 1.057.778 2.117.260 140.752 (23.847) 2.234.165
Menos: Depreciacion
Acumulada (538.660)  (193.392) - (732.052) (183.189) 13.864 (901.377)
392.368 (64.938) 1.057.778 1.385.208 (42.437) (9.983) 1.332.788
Terrenos 21.855 - - 21.855 - - 21.855
Obras en Curso 944.013 58.807 (1.002.820) - - - -
Activos en transito 54.958 - (54.958) - -
1.413.194 (6.131) - 1.407.063 (42.437) (9.983) 1.354.643

(1) Corresponden a los costos incurridos en la instalacion de la nueva planta de
procesamiento de roca, la misma que empezo a operar desde enero del 2008.

NOTA 7 - MOVIMIENTO DE PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2009:
Saldo al 1° de Saldo al 31 de
Enero del Pagosy/o Diciembre del
2009 Incremento Utilizaciones 2009
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 49347 383.647 (375.008) 57.986

(1) Incluye fondo de reserva, aportes IESS, décimo tercero y décimo cuarto sueldos,
y participaci6n de los trabajadores en las utilidades.



NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA 9 - RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria”, transferidas a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

NOTA 10- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

Durante el afio 2009, la compafiia compensé US$ 33.743 de sus pérdidas acumuladas,
con utilidades gravables del afio. Al 31 de diciembre del 2009 queda un saldo de US$
546.662 de pérdidas tributarias, las cuales podran ser compensadas hasta con las utilidades
del afio 2012.

NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais
y el 25% sobre el resto de las utilidades.

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N° 242 la ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se
menciona, establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisiciéon de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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NOTA 11 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidon)

2.) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como

deducciones (beneficios tributarios) para determinar la base imponible del impuesto a
la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro
del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2009 y 2008:

2009 2008
Participacién de Impuesto Participacién de Impuesto
trabajadores a larenta trabajadores alarenta
Utilidad antes de participacion trabajadores 118.808 118.808 57.475 57.475
Base para participacion a trabajadores “i-l_ ;3“8(-)22 --5-;-;:7-5_
15% en participacion ““1-;.;;1- (17.821) -“;5-._6-;1- (8.621)
Mas - Gastos no deducibles T 33.986 (1) o 11.955
Menos — Amortizacion perdidas Tributarias (33.743) (14.369)
Base para impuesto a la renta ml-(-)-l-.-;; (;- "4—6-:1-4-0-
25% de Impuesto a la renta ——;5“1;6’—7- “-1"1_.-6“1-(-)"

(1) Durante el afio 2009, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
donaciones y contribuciones por US$ 13.207, intereses y multas por US$ 3.754 y
otros valores no reconocidos por el SRI por US$ 17.025.
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NOTA 13- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
CCNIIF”

La Resoluciéon No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias ratifica la adopcion obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién; la compaiiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011
como periodo de transicion, para tal efecto deberd eclaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del afio 2011; la compaiiia se encuentra efectuando un andlisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, que actualmente son llevados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 14- CONCESION MINERA

Tal como indica la Nota 1, la compafiia se encuentra explotando el 4rea de concesion
minera denominado “Sultana Unificada”.

A continuacion se presenta la parte relevante de dicha explotacion, efectuada durante los
afios 2009 y 2008:

2009 2008
Roca procesada Toneladas 11.086 7.454
Produccioén de oro Gramos 76.160 82.702
Venta de oro Gramos 72.610 82.702
Precio de Venta US$ 31,89 27,26
Valor total de venta UsS$ 2.315.318 2.254.610

NOTA 15- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.



