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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas
BIVACECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIVACECUADOR S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados correspondientes de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables mas significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y de su control intermo necesario por la Administracion, para permitir 1a preparacién de los estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes, debidos a fraude o error.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no induyen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos de la Compaiiia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas a las operaciones de la
Compaiila y si las estimaciones contables realizadas por la administraciébn son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
praporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para Ia abstencién de opinion

No obtuvimos respuesta a las confirmaciones de saldos gue la Compaiiia mantiene al 31 de
diciembre del 2015 en cuentas por pagar a Bivac Intemational S.A. (Sucursal Ecuador) y Bureau
Veritas Bivac B.V. (Sucursal Ecuador) por US$ 596.215. y US$ 25.572., respectivamente, asi como
de las cuentas por cobrar a Bivac Rotterdam por US$ 532.805 y debido a que no nos fue posible
revisar la documentacion de soporte o aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos, asi como de los posibles ajustes que tendrian
estas partidas en los estados financieros.
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Abstencion de opinién

Debido a la importancia de los efectos que podrian tener lo mencionado en el parrafo anterior y en
vitud de que no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria, no expresamos una opinién sobre los
estados financieros adjuntos.

Enfasis en un asunto

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las operaciones de la
compafiia estan afectadas, debido a la desaceleracién econémica a nivel mundial y del Ecuador, lo
cual no le ha permitido a la Compahia generar los ingresos necesarios para operar en forma
rentable, originando pérdidas que superaron el 50% del capital y reservas, lo cual ocasion6 que la
Compariia se encuentre en causal de disolucién. Debido a esta situacion los accionistas realizaron
un aporte de capital para que la Compaiiia continie como negocio en marcha. Los efectos de la
economia Ecuatoriana que se podrian extender en los proximos dos afios y la continuidad de las
operaciones de la Compafifa, generan una incertidumbre sobre el futuro de las operaciones de la
Compafila, por lo que la administracion estan evaluando las alternativas para e! incremento de sus
operaciones y mejorar la rentabilidad. Los estados financieros de la Compafia deben ser leidos
tomando en consideracidn estas situaciones.

Quito, 21 de marzo de 2016

Hssell Bedfford] Euncdor A =Ze~

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio
Licendia Profesional No. 17-352



BIVACECUADOR S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 69.819 4.373
Cuentas por cobrar comerciales 7 118.121 81.035
Cuentas por cobrar relacionadas 12 532.805 532.805
8
9

Impuestos corrientes por recuperar 86.112 89.502

Otras cuentas por cobrar 10.506 11.878
Total activos corrientes 817.363 719.593
Activos no corrientes
Mobiliario, vehiculos y equipos 10 26.812 39.240
Otros activos no corrientes 19.921 24.113
Total activos no corrientes 46.733 63.353
Total activos 864.096 782.946
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias - 1.003
Cuentas por pagar proveedores 1" 47.285 36.497
Cuentas por pagar relacionadas 12 621.787 926.574
Beneficios a empleados corto plazo 13 28.615 35.048
Impuestos por pagar - 8 9.211 18.956
Otras cuentas por pagar 15 28.468 59.435
Total pasivos corrientes 735.366 1.077.513
Pasivos no corrientes
Préstamo Compaiiias relacionadas - 533.364
Beneficios a empleados largo plazo 15 116.041 118.284
Total pasivos no corrientes 116.041 651.648
Total pasivos 851.407 1.729.161
Patrimonio de los accionistas
Capital social 16 800 800
Aportes de socios futura capitalizacién 1.317.000 -
Resultados acumulados (947.015) (714.340)
Resultado del ejercicio (358.096) ' (232.675)
Total patrimonio de los accionistas 12.689 (946.215)
Total pasivos y-patrimonio 864.096 782.946

e \
Gonzalo de Alencar | Mercedes Davila
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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BIVACECUADOR S.A.

Estado de resultados integrales -

:Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014
Ingresos por senicios 17 1.119.255 1.195.115
Gastos de operacion:
Ventas 18 (906.046) (721.206)
Administrativos 18 (555.131) (644.682)
Financieros (1.773) (1.279)
Pérdida operacional ' (343.695) (172.052)
Otros ingresos (egresos):
Otros gastos (29.588) (67.150)
Otros ingresos _ ~ 15.187 6.527
Pérdida del ejercicio ~(358.096) __ (232.675)
Resultado integral por accién (448) (0)

N

T N (s

Gonzalo de Alencar Mercedes Davila
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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BIVACECUADOR S.A.

Estado de flujo de efectivo

‘Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
senicios

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizadopor las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiamiento

Aporte en efectivo por aumento de capital
Préstamos compafiias relacionadas de largo plazo

Pagos de préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

S

e

2015 2014
1.079.154 1.206.687
(1.247.522)  (1.226.580)

(1.773) (1.279)
(226.890) (177.989)
(397.031) (199.161)

(3.942) (10.632)

(3.942) (10.632)

1.000.784 -
- 110.000
(533.364) -

(1.001) 1.003
466.419 111.003

65.446 (98.790)

4.373 103.163

69.819 4.373

Gonzalo de Alencar
Gerente General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Mercedes Davila
Contadora General
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BIVACECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 —- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Compariia fue constituida el 27 de julio de 2010 y su actividad principal es la inspeccion, revision,
control, certificacién y valoracién de la existencia, origen, calidad, cantidad, peso, clasificacion,
arancelaria, precio y conformidad con normas de calidad, de mercaderias de cualquier naturaleza
importadas o exportadas desde o hacia el Ecuador, incluyendo entre otros insumos, materias primas a
través de cualquier medio tecnolégico y la prestacion de servicios de inspeccion, clasificacion,
certificacion, asesorias, entrenamiento y controles mercantiles y mas permitidos por la Ley y que
relacionen con su objeto social.

E! domicilio principal de la Compairiia es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como
mayores accionistas a Bivac Internacional S.A. (Francia) y Bureau Veritas Inspection Valuation
Assessment and Control (B.l.V.A.C) BV. (Holanda).

Contrato de Prestaciéon de Servicio celebrado con Bureau Veritas Ecuador S.A. — Con fecha 30
de septiembre de 2003, Bureau Veritas S.A. (Sucursal Ecuador), acordaron celebrar un convenio de
prestacién de servicios a través del cual Bivac Internacional S.A. se compromete a colaborar con
Bureau Veritas Ecuador S.A. a fin de que, utilizando estructura propia refuerce la ejecucion de los
trabajos de aforo en destino que las autoridades competentes asignen a Bureau Veritas Ecuador S.A.
en el marco del contrato celebrado el 18 de noviembre de 1995 con el Gobierno del Ecuador. De
acuerdo con la Ley Organica de Aduanas y su Reglamento General, el aforo que practicaran las
empresas privadas contratadas, consistira en el reconocimiento fisico de las mercancias para
establecer su naturaleza, peso, cantidad, clasificacion arancelaria y valor, informacién en base a la
cual, la Aduana practicara el correspondiente acto administrativo de determinacién tributaria y en su
caso, de la respectiva liquidacién complementaria.

Bureau Veritas Ecuador S.A. otorgé un poder a favor de Bivac Internacional S.A. para que realice los
servicios de aforo a su nombre y representacién y con estricta sujecion a los términos y condiciones
del contrato suscrito entre Bureau Veritas Ecuador S.A. y el Gobierno Ecuatoriano.

E! convenio entr6 en vigencia a partir del primero de octubre de 2003 y durard mientras se encuentre
vigente el Contrato. Por los servicios que Bivac Internacional S.A. — (Sucursal Ecuador) se
compromete a prestar a Bureau Veritas Ecuador S.A., ésta le reconocera un honorario del 95% de los
valores facturados y recaudados por la sucursal.

A partir del 30 de septiembre del 2013, producto de la sesién de activos y pasivos de Bivac
Internacional S.A. y Bureau Veritas S.A., el servicio de aforo a nombre y representacién de Bureau
Veritas Ecuador S.A. fue asumido por Bivacecuador S.A.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad
econdémica, debido a los precios altos internacional del petréleo fuente principal de los ingresos de la
Republica de! Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de
la Republica de China, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015
originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores economicos; y, lo que también gener6 un
deéficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las

9 de 41



BIVACECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

importacién de productos de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccién de importaciones
de ciertos productos; y, (iii) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones.

Los factores antes mencionados han originado una desaceleracién del crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual se prevé que continie en el 2016, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccién
de las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta situacion esta
diseflando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales han
generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacién de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (¢) una disminucién en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compariias, por lo que la Administracién estan analizando y evaluando nuevas alternativas, con el
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.

Aspectos operacionales

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 presenta una pérdida neta de US$358,096, la cual sumada
a las pérdidas de afios anteriores asciende a US$947,015, lo cual origino que la Compafiia entre en
causal de disolucion tal como lo establece la Ley de Compafiias, debido a que estas superan el 50%
del capital y el 100% de las reservas. Esta situacién se debe principalmente a que la Compafiia no
genero los ingresos necesarios para operar en punto de equilibrio y/o generar utilidades, debido
principalmente a la contraccién del mercado originada por los cambios en las regulaciones del
Gobierno Ecuatoriano de los servicios de inspeccién de las importaciones y exportaciones que realiza
la Compariia.

La Compariia para mitigar la causal de disolucién obtuvo la casa matriz un aporte de US$1,317,000, el
cual sera utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y adicionalmente esta analizando la
implementacién de las siguientes estrategias:

- Implementar nuevos servicios para el sector importador y exportador relacionados con la
verificacién de las importaciones y exportaciones.

- Control y reduccion de los gastos de operacion.
- Mejoramiento de los procesos de produccién con el objeto de mejorar la calidad de sus
productos.

La administracion estima que las acciones que estan en proceso originaran un equilibrio en su flujo de
operacion en el corto y mediano plazo y en caso de que no se logre obtener el punto de equilibrio o
utilidades, se espera que la casa matriz continie apoyando financieramente a la Compa#fia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacién de los estados financieros

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.
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BIVACECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

b)

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a NIiF's
fueron aprobados por la administracién y el Directorio para su emisién el 16 de marzo del 2016,
y se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico excepto por las
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcién de
las estimaciones de la Compafiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista. El costo histérico generalmente constituye el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacioén;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utitizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los deméas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.
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BIVACECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
En Délares de los Estados Unidos de América

c)

d)

e)

Medicién de Valores Razonables

Ciertas politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicion de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los no financieros.

La Compaiiia para la mediciéon de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NiiFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

I. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.

Il.  Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Gltimas

transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcidn de estudios o precios referenciales).

il. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarqufa detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada perfodo en el cual se originé el cambio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y ios equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuyo plazo
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las

NIIFs.. La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafifa contabiliza un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo.
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La Compafila de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion” clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros —
para negociar, (ii) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (iii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la
venta.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicién o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transacciéon deban ser contabilizados en los resultados.

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos,
depdsitos a plazo, cuyos plazos de vencimiento es mayor a 90 dias y no existe la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento; los cuales se actualizan a valores
razonables. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado de resultados del
periodo en el cual se realiza el ajuste.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Comparfia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como activos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto de! interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compariias cuya intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicién y el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en el
cual se origina este evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:
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Q)
(i)

(iii)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compariia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

la Compainiia ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del actlvo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

(o]

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (ii)
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses; (iii) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminuciébn en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provisién en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compalfiia evaiGia en forma individual si
existe informaciéon objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisién
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento
y Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el

método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo originat y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarios mediante este procedimiento.

f) Mobiliario, vehiculos y equipo
Medicién y reconocimiento
El mobiliario, vehiculos y equipo se registran al costo.
Costos posteriores
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el

beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreclacién

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Maquinaria Entre 5y 20
Muebles y equipos de oficina Entre 2y 10
Equipos de computacién . Entre3y5
Vehiculos 5

La Compafiia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccién.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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9)

h)

)

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compaiiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversién o al valor neto de la
inversién del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por amrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida util y se incluye como
parte del rubro de propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y
es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no existen importantes incertidumbres con respecto
a la recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros (propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.) de larga
vida son revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La
pérdida por deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede
su importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacién del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiifa.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resuitados
integrales.
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K)

La base para la depreciacion o amortizacién futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
por deterioro para el activo {0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

Obligaciones por beneficlos post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legaimente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cdédigo de Trabajo de fa Repuablica del Ecuador, establece la obligacion por parte de ios
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Ademas dicho Cédigo establece
que cuando un empleado termina la relacién laboral, el empleador deberd pagar una
compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provisibn es contabilizada en los resultados
del afio unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a un afio y los pagos
son deducidos de la provisién, el método actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracién del
empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
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)

m)

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro,
la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo 0 negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en e! patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empieador
decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (ii) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fiujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.
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n)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

Resultado integral por accién
El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2015 y
2014 fue de 800 de US$ 1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalta si
existen riesgos sobre la recuperaciéon de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provisién para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacién de las vidas utiles de las depreciaciones de las propledades, aeronaves y
mobiliario.

La propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el
método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas y a las horas estimadas de vuelos
para las aeronaves y motores, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del
método de depreciacion y las vidas utiles pueden afectar estas estimaciones. La Compaiiia
considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son razonables y no existe evidencia
de algtn deterioro tecnolégico.

Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ji) tasa interés actual; (jii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacién anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdémicos, para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los

periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizaciéon de una 1 de julio de 2014
contraprestacién contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacién de segmentos 1 de julio de 2014
de operacién. Conciliacién del total de activos de los segmentos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacién: revaluacion proporcional de la
depreciacion - amortizaciéon acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos. _

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activosy 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 1 de julio de 2014
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

3 Combinaciones de negocios.
Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esta norma no tiene un efecto en la Compafifa debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicién de una participacién en una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
alcance ha sido afiadida a la NIUF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comun de la
misma controladora principal. Las modificaciones se aplican tanto a la
adquisicion de la participacién inicial en una operacién conjunta y la
adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacién conjunta y
son prospectivas, permitiendo la adopcién temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los
beneficios econémicos que se consumen a fravés del uso del activo. Como
resultado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y sélo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose la adopcién temprana.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos
biolégicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Segun
las enmiendas, los activos biolégicos que cumplen con la definicion de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
mediran seglin la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizaciéon (después de la
madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se
mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobiemo relacionadas a plantas portadoras se
aplicard la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permitirdn a las entidades a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma refrospectiva. Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen
utilizar el método de fa participacién en sus estados financieros separados,
seran obligados a aplicar este método a partir de la fecha de transicién a las
NiIF. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion
temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos, requiere que los ingresos se
reconozcan por el importe que la entidad espera tener derecho a cambio de
la transferencia de bienes o servicios. La nueva norma es aplicable a todas
las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento
de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada se requiere para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcion anticipada permitida.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores de la NIiF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacion
retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcién de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificaciéon y medicién
de los activos financieros, pero ningun impacto sobre la clasificacion y
medicién de los pasivos financieros.

NIC 40 Iinversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversién y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara en la NIIF 3 la
descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40, para determinar si la
operacion es la compra de activos o una combinacién negocios.

La Compafiia no tiene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada.

NOTA 5§ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - ).

a)

b)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad y restriccién, el
cual se mantendra en el mediano plazo. La Compaiia para mitigar esta situacién revisa
periédicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios tecnolégicos

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccion de nuevos
productos y regulaciones. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus
operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros significativos
para el desarrollo o implementacion de productos nuevos y competitivos. La Compatiia esta
constantemente evaluando la incorporacién de nuevos productos y tendencias.
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c)

d)

e)

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiiia se desarrollan principalmente en Ecuador cuya economia
experimenta una recesion producto de los efectos de la crisis econémica mundial y la
devaluacién de sus monedas respecto al délar, tal como se explica en lanota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compainiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafifa. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de
la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de ia
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacién de riesgos

La Compafia evallda constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracién, revisa y evalua los cambios en politicas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacién:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Companfiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La comparila evallGa periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no tiene activos y pasivos financieros que
estén expuestos a cambios por las tasas de interés y un resumen de estos es como sigue:

Aio 2015 Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 69.819
Cuentas por cobrar comerciales 118.121
Cuentas por cobrar Compaifiias relacionadas 532.805
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 47.285
Cuentas por pagar Compariias relacionadas 621.787
Otras cuentas por pagar 28.468
Afo 2014
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.373
Cuentas por cobrar comerciales 81.035
Cuentas por cobrar Companfias relacionadas 532.805
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 36.497
Otras cuentas por pagar 59.435
Cuentas por pagar Compafiias relacionadas 926.574
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Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Companiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Companifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de ias obligaciones contraidas por la Companiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Hasta1 De1a3 De3a6 De6a12 De1afioa

Afio 2015
mes meses _ meses meses 5 aiios Total

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 69.819 - - - - 69.819
Cuentas por cobrar comerciales 27.012 85.243 2.699 2.098 37.417 = 154.469
Otras cuentas por cobrar 10.506 - - - - 10.506
Paslvos financieros
Cuentas por pagar proveedores 3.773 18.483 - 4.967 20.062 47.285
Otras cuentas por pagar 28.468 - - - - 28.468

Afio 2014
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.373 - - - - 4373
Cuentas por cobrar comerciales 39.409 35.541 9.164 - 57.462 141.576
Otras cuentas por cobrar 11.878 - - - - 11.878
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 14.859 18.466 - 3.172 - 36.497
Otras cuentas por pagar 59.435 - - - - 59.435
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9)

Riesgo de gestién de capital

La Comparfia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

() Salvaguardar la capacidad de la Comparfia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaifiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito constituye la probabilidad de que un activo financiero no pueda ser
recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con las
condiciones contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrato de cliente, lo que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafifa. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados
La Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como
sigue: :

2015 2014

Corriente ~ No Corriente No

—corriente . ____ _ corrfente

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 69.819 - 4.373 -
Cuentas por cobrar comerciales 118.121 - 81.035 -
Cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 532.805 - 532.805 -
Otras cuentas por cobrar 10.506 19.921 11.878 24.113
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 47.285 - 36.497 -
Cuentas por pagar Compafiias relacionadas 621.787 - 926.574 533.364
Otras cuentas por pagar 28.468 - 59.435 -
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Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
la nota 2 (e).

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacién o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados
en el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se conforman de
la siguiente manera:

2015 2014
Caja 2.500 4.373
Bancos (1) 67.319 -
69.819 4.373

(1) Al cierre de los afios 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Comparfia mantiene en sus
cuentas corrientes en un banco domiciliado en Ecuador cuya categoria de calificacion de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos
es de AAA-.
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NOTA 7 ~ CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2015 2014
Clientes (1) 154.469 141.576
Provision para deterioro (36.348) (60.541)
de cuentas por cobrar
118.121 81.035

Las cuentas por cabrar tienen plazos entre 30 y 90 dias y no generan interés

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales saldos de clientes nacionales son:

Principales clientes 2015 2014
Bureau Veritas Bivac B.V. 24.734 -
Superdeporte S.A. 12.575 8.058
Transmarina C.A. 9.552 5.390
Sociedad Nacional De Galapagos C.A. 7.277 8.392
Gondi S.A. 5.285 12.906
Alamedaecu Comercio S.A. 4.133 3.262
Farmacias y comisariatos de Medicinas 2.886 -
Empacadora Grupo Granmar S.A. 1.944 486
Bureau Veritas Argentina S.A. 1.883 -
Mildeportes S.A. 1.839 366
Mixsports Cia. Ltda. 1.823 427
Macromoda S.A. 1.666 3.739
Elvayka Kyoei S. A. 1.596 -
Industrias Alimenticias Ecuatoriana 1.443 -
Grupo Transbel S.A. 1.422 -
Otros 74.411 98.550
154.469 141.576

El movimiento de ia provisién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2015y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio (60.541) (39.342)
Provision cargada al gasto (Véase nota 17) (3.015) (21.199)
Castigos de cartera 27.208 -
Saldo al final del afio (36.348) (60.541)
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Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es como sigue:

Categoria 2015 2014
Por vencer 27.012 39.409
Vencidas
De 0 a 60 dias 85.243 35.541
De 61 a 90 dias 2.699 9.164
De 91 a 180 dias 2.098 -
Mas de 181 dias 37.417 57.462

154.469 141.576

Provision para deterioro (36.348)  (60.541)

NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Impuestos corrientes por recuperar 2015 2014
Retenciones en la fuente 86.482 89.356
Impuesto al Valor Agregado - (I.V.A.) (370) 146

86.112 89.502

Impuestos por pagar_

IVA por pagar y retenciones 9.149 3.679
Retenciones en la Fuente del Impuesto 62 15.277

a la Renta por pagar

9.211 18.956

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los impuestos corrientes por recuperar, constituyen
las retenciones en la fuente realizadas por la Compafiia , las cuales pueden ser utilizadas para el pago
del impuesto a la renta o pueden ser recuperados mediante reclamo a las autoridades tributarias.
NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:
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2015 2014
Cuentas por cobrar empleados 261 2.558
Anticipos Proweedores 3.340 (21)
Garantias legales - 3.000
Seguros pagados por anticipado 6.905 6.341
10.506 11.878

NOTA 10 — MOBILIARIO, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del mobiliario, vehiculos y equipos de la Compaiiia, es
como sigue:

— 2015 2014

Maquinaria - -
Muebles de oficina 12.729 12.729
Equipos de oficina 1.894 1.894
Equipos de computacion y software 64.423 60.481
Vehiculos 36.990 60.606
116.036 135.710

Depreciacion acumulada (89.224) (96.470)
26.812 39.240

Los movimientos del mobiliario, vehiculos y equipo es como sigue:

. Equipos de
Muebles de Equipos de Computacion y Vehiculos Total
Oficina Oficina
Softw are
Costo
Saldo al 1 de enero de 2014 46.726 17.845 150.010 60.606 275.187
Adiciones - - 17.138 - 17.138
Devoluciones - - (600) - (600)
Bajas (33.997) (15.951) (106.067) - (156.015)
Saldo al 1 de enero de 2015 12.729 1.894 60.481 60.606 135.710
Adiciones - - 3.942 - 3.942
Bajas - - - (23.616) (23.616)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 12.729 1.894 64.423 36.990 116.036
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero del 2014 (34.215) (13.284) (142.804) (42.111) (232.414)
Depreciacién (1.273) (189) (5.305) (7.398) (14.165)
Bajas 31.789 12,370 105.950 - 150.109
Saldo al 1 de enero de 2015 (3.699) {1.103) {42.159) (49.509) (96.470)
Depreciacién (Véase nota 19) (1.161) (189) (7.621) (7.399) (16.370)
Bajas - - - 23.616 23.616
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 (4.860) {1.292) (49.780) (33.292) (89.224)
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2015 2014
Nacionales 21.892 36.257
Compaiiias relacionadas (Véase nota 11) 25.393 240
47.285 36.497

El saldo de las cuentas por pagar proveedores mantiene un plazos entre 30 y 60 dias, y no generan
intereses.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar y pagar con relacionadas es como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar relacionadas
Bureau Veritas Inspection Valuation
Assessment and Control (B..V.A.C) B.V. 532.805 532.805
(1
Cuentas por pagar relacionadas
Bivac Intemacional S.A. (Sucursal
Ecuador) (1) 596.215 596.215
Bureau Veritas Bivac B.V. (Sucursal 25.572 25,572
Ecuador)
Bureau Veritas Inspection Valuation
Assessment and Control (B.1.V.A.C)B.V. - 304.787
(1
621.787 926.574
Préstamos por pagar relacionadas
- HHR - BVSA Senice Technique Group (2) - 533.364
- 533.364
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2015 2014
Otras cuentas por pagar Compariias (3)

Bureau Veritas Angola 14.563 -

Bureau Veritas 4.228 -

Inspectorate Shangai Ltd 3.631 -

Inspectorate Shangai Ltd 2.451 -

Bureau Veritas Hong Kong Limited 313 -

Bureau Veritas India Private Ltd. 207 -
Bureau Veritas lberia S.L. - 240
25.393 240

Aporte futura capitalizacion (4) . 1.000.784 -

(1) Corresponden a obligaciones que mantienen la Compafia con sus relacionadas por la
transferencia de activos y pasivos por cierre de estas empresas en Ecuador.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, el saldo pendiente del préstamo a HHR - BVSA Service Technique
Group, fue cancelado en su totalidad mediante transferencia bancaria.

(3) Estos valores corresponden a cargos por servicios recibidos.

(4) Este saldo corresponde al valor recibido de la casa matriz y adicionalmente se utilizé US$
316.215 para el aumento de capital que esta en el patrimonio.

NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Los beneficios a empleados corto plazo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Aportes y retenciones por pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 13.657 11.671
"I[ESS"
Provisiones sociales 14.958 23.377
28.615 35.048

NOTA 14 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:
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2015 2014
Provisiones 21.000 40.572
Otros 7.468 18.863
28.468 59.435

NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Provision
Bonifica-
Jubilacién cion por
patronal desahucio Total
Saldo al 01 de enero de 2014 73.199 36.821 110.020
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 17.909 3.789 21.698
Costo financiero 5.124 2.519 7.643
Pérdida (ganancia) actuarial 7.915 (25.983) (18.068)
Disminucién por salidas {3.009) - (3.009)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 101.138 17.146 118.284
Pagos - (12.631) (12.631)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 21.532 3.949 25.481
Costo financiero 6.614 1.098 7.712
Costo por senicios pasados 4.182 4,182
Pérdida (ganancia) actuarial (9.657) 5.462 (4.195)
Disminucién por salidas (22.792) (22.792)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 96.835 19.206 116.041

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccién y en los gastos de administracién y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compafifa de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneraci6n del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.
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El saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de la jubilacién patronal, corresponde al valor actual de la
reserva matematica establecida por el perito, para todos los empleados cuyo tiempo de servicio es
mayor o menor a 10 afios.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Valor presente de la resena
matematica actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios 2 3
de senicio
Trabajadores activos con menos de 10 46 49
afios de senicio

48 52

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como
sigue:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Vida laboral promedio 16,98% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Comparifa controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se

ajustan en base anual.
NOTA 16 - PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
800 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
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en caso de liquidaciéon de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion_por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultadas de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no seré
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

NOTA 17 - INGRESOS POR SERVICIOS

Un detalle de los ingresos por servicios de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 es
como sigue:

2015 2014
V.0.C. en destino 831.915 899.799
I.T.D. 212.764 208.394
V.0.C. en origen - 43.945
NONP.S.I 45.957 33.890
Ingresos por senicios de Aforo - 2.974
Otros Senvicios 28.619 6.113

1.119.2565 1.195.115

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014 es como sigue:
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2015 2014
Ventas Admlni& Ventas Adminis-
tracién tracién
Beneficios sociales e indemnizaciones 139.338 29.290 42.737 48.263
Sueldos, salarios y demas 429.907  140.744 395575  194.402
remuneraciones
Gasto provisién cuentas incobrables - 3.015 - 21.199
Impuestos, contribuciones y otros - 65.999 - 5.721
Otros gastos 126.280 25.386 152.052 63.919
Jubilacién patronal y desahucio - 35.675 - 26.363
Honorarios y comisiones 5.109 16.500 - 10.999
Aportes al IESS 79.132 27.526 69.162 38.548
Arrendamiento operativo 48.940 82.500 14.767 117.472
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 21.958 24,979 7.585 38.855
Gastos de viaje 38.578 4.240 30.513 7.688
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 5.070 37.762 2.414 23.150
Mantenimiento y reparaciones 3.667 37.455 3.325 21.384
Depreciaciones: - 18.582 - 14.165
Gastos de gestion (agasajos a 8.067 5.478 3076  12.854
accionistas, trabajadores y clientes)
906.046 555.131 721.206 644.682

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere de la
aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

2015 2014
Pérdida del Ejercicio (358.096) (232.675)
Partidas Conciliatorias:
(+) Gastos no deducibles 60.022 91.789
Pérdida Tributaria (298.074) - (140.886)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafila a través de
aumentos en el capital social.

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo del
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impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene un saldo de pérdidas tributarias pendientes
de amortizar, por el valor US$ 358.096 y US$ 232.675, respectivamente {as mismas que de acuerdo a
las disposiciones tributarias vigentes se pueden compensar hasta en 5 afios, sin que exceda el 25%
de la utilidad del periodo. La Compafiia no reconoce el impuesto diferido por esta partida debido a que
considera que no es razonable registrar este beneficio.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademéas de lo antes mencionado para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrolio e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mas limpia, generacién de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a Ia renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluird en el célculo de! anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

. En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidon en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.
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. Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

La Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecié las siguientes reformas tributarias:

- La modificacidn de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya participacion en el capital accionario de la
compafifa es superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

- El Iimite de gastos de promocion y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracion en funcién de la utilidad neta antes de impuestos.

- El incentivo de exencion de impuestos a las nuevas inversiones supetiores a los
US$100,000,000.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2015.

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento de las oficinas. Estos contratos tienen una vida
media de dos afios con condiciones de renovacién, a eleccién del arrendatario. Los canones de
arriendo se ajustan en base a los precios de mercado en el momento de la renovacién. Los contratos
pueden darse por terminado entre las partes en el plazo de 30 dias a partir de la correspondiente
- notificacién. Un aproximado mensual de los arrendamientos operativos fue de US$ 10.900, para el
afio 2015y 2014.

Con fecha 10 de noviembre de 2015 Ila Compariia recibi®6 el oficio circular No.
SCVS.INC.DNICAL.2015.003 por parte de la Superintendencia de Compariias en el que se solicita
presentar las medidas a tomar respecto a las pérdidas recurrentes presentadas por la Compafiia lo
que ocasionarfa el estar en causal de disolucion. Con Oficio 2015-QA-L-0077, del 17 de diciembre de

2015 dirigido a la Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia manifestd que los accionistas
acordaron realizar un aporte para futura capitalizacion para cubrir las pérdidas acumuladas y eliminar
la causal de disolucién (véase nota 11).
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NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableci6 que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 27 de mayo 2015, modificé el alcance para la presentacion de informacién,
incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para
el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tributarias
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las companfias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propoésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 29 de febrero de
2016, no se produjeron eventos que, en la opinibn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.
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