CONSULTORA COMUNICADORES DE LOS ANDES VALLEJO & DUPUY S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICEMBRE DEL 2012

(Enddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

Consultora Comunicadores de los Andes Vallejo & Dupuy (En adelante “La
empresa”) Esuna Enpresalegal mente constituida en el Ecuador, segun escritura
del 23 de Julio de 2010, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria primera del
canton Quito con fecha 30 de Agosto del 2010.

OBJETO SOCQAL: Prestacion de servidos de Consultoria, servidos integrales de
conmunicadon compomtiva y relaciones publicas, consultoria en comunicacion
estratégica y brandig, sevicios de capacitacion en conmunicaddn y media training,
actividades de repre sentacion de e npresasy marcas nacionales e internacionales,
prestaddn de servicios de consultoria y actividade s de asesoria y gestion.

PLAZO DE DURACION: 100 afios contados a pattir de la fecha de insciripcion del
contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 23 de Julio de 2010

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Rusia E9-16 y Shyris Ed. Bel Air
Ofidna 02 PB, Quito - Ecuador

DOMIQLIO FISCAL: Enla dudad de Quito con RUC: 1792270421001



2. BASES DE PRESENTACGON DE LAS CUENTAS ANUALES

A oontinuacion se describen las prindpales bases contables adoptadas en la
preparacion de estos estados finan cieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la enpresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por la Superintendenda de
Compafiias. Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque del costo histérico.

Lapreparacidn de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso

de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerenda que ejerza su
juido en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a pattir de los registros de
contabilidad mantenidos porla empresa y formulados:

e Porla Gernda pam conocimento y apmobacion de los sefiores Socios en
Junta General

e Porprimera vez de acuerdo con lo estableado porlas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF pam PYMES), adoptadas porla Superintendenda
de Companiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su contrmol.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los prindpios y normas contables de
valoracidn de los activo s de aplicacién obligatoria.

e En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valomacion, se
resu men principios contables y criterios de valoracién de los activos nmas
significativos aplicados en la preparmacion de los Estados Financieros del ejercido
2012.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situadoén financiera
al 31 de diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han produddo en
laenpresa en el ejercicio termnado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012.
Estos estados finanderos anuales fuermon confecdonados de acuerdo a principios
contables general mente aceptados en Ecuador, Normas “NEC” y por lo tanto, no
coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes
estados financiers, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF para PYMES’.



2.2 Adopcionde las Nommas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Finanderos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
didenbre del 2012 han sido los primems elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretacdiones, e nitidas por el IASB, las cuales induyen las Normas
Internacionales de Informadén Financiera (NIIF), las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC). Las “Normas Inte macionales de hformaddn Finandera NIIF”
adoptadas en el Ecuador segtin Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo aro,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacion obligatoia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11
de octubre del 2011, publicada en el Registro Ofidal No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacidn FAnanciera NIIF para PYMES.

Laenpresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activosinferiores a4 nillones

b. Ventasbrutasde hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NIF”: |os prineros estados
financieros que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primemns
estados financieros anuales en los cuales la enpresa hace una declaracion
explicita y sin reservas contenida en esos estados financierms, del cunplimiento
conlaNIIF.

La Gerencia de la enpresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretadones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de la empresa en el momento de su
aplicadoéninidal.

La enpresa adopté las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el
afno 2011, y los primeros Estados Finanderos con Normas NIIF son los
term nados al 31 de diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NE C vigentes
hasta el 31 de Dicembre del 2011, paralas e npresas PYMES del tercergruypo:

e Cambios en politicas contables, ciiterios de valoracion de activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos, y forma de presentacddn de los e stado s financieros.

e Laincorporacién de dos nuevos estados finanderos: el estado de cambios en
el patimonio neto y el estado de flups de efectivo, y

e Lasnotas alos Estados Fnancieros y el informe de adividades por parte de la
administracion.



e La oondliacién exigida por la Seccién 35 en relacidn con la transidén desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan enla Nota N°3.

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas induidas en las cuentas anuales se presentan en dblares
anericanos, por ser la moneda del entorno econémico principal en que la
enpresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, mtificadas po steriormente porla Junta de Socios.

En la prepamacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingre sos, gastos y conpromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, e stas estimaciones se refieren a:

1. La valoradén de adivos para determinar la existencia de pémdidas por
deterioro de determinados activos (ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener el citerio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

3. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y
obligaciones con los empleados. (ver Nota 4.10)

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informaddn contenida en el ejercicio
2011 se presenta, a efedos conparativos, con la informacidn relativa al ejercicio
2012 y no constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2011, porcuanto e ste ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC.

2.6. Periodo Contable
Estado de Situadén Finandera al 31 de didembre del 2012 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patiimonio y los Fujos de Efectivo, por el
pernodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de didenbre.

3. CONCILIACION DE LOSSALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCIQO 2011

La Norma Internacional de Informacidn finandera Seccion 35.12 exige que los
primeros Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIFinduyan:

a. Unadescripcidn de la naturaleza de cada cambio en la politica contable



b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de

informacidn finandera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con
esta NIIF, para cada una de las siguientes fechas:

e La fechade transicdn a esta NIIF: y
e FEl final del dltmo periodo presentado en los Estados Finanderos anuales

mas redentes de la enpresa deter minado con las normas NEC

Conseauentemente el periodo de transicion es desde el 1ro de enero al 31 de
diciembre del 2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los
termnados al 31 de diciembre del 2012.

A oontinuacidn, se presenta la conciliaciéon del patrimonio neto al inicio y al final del
periodo de transicion (2011 ).

3.1.

Conciliacion del Patrimonio

La conciliacién del patrimonio neto al inido y al final del periodo de transicion
(2011), se presenta en los documentos adjuntos, sin embargo indica que no hubo
cambios en comparadon a los saldos NEC pues a juicio de gerenda, no fuemon
necesarios ajustes.

Los principales ajustes revisados como consecuencia de la aplicacion de la NIF

son:

1.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo.
(Seccién 11 p.21), cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar, el inporte de estas auentas se reducida mediante una provision, para
efectos de su presentacion en los Estados Finanderos. Se registrara la
provision por la diferencia entre el valor en libros de la cuenta porcobrar menos
el inporte recuperable de las mismas. Ajuste ralizado en el periodo de
transicion, con efecto retrospectivo en el Patrinonio, en periodos posteriores el
ajuste por deterioro se registrara en resultados.

Propiedad, Planta y Equipo (Seccion 2) - Medicion de activos, dos bases de
medicion habituales son el costo histdrico y el valor razonable. Mediante
Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11.015 de Ila Superintendencia de
Conpafiias del 30 de didembre del 2011, resuelve normar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para PYMES, la utilizacion del valor razonable o
revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles. La
enpresa ha adoptado el criterio del costo. Sin embargo la Norma pe rmite optar
por valorar elementos individuales por su valor razonable, en la adopcidn por
primera vez.

Inventarios (Seccion 27), Deterioro del valor de los inventarios, precio de
venta menos costos de terninacién y venta, la empresa evalué si habido un
deterioro del valor de los inventarios, comparando el inporte en libros de cada
pattida del inventario, con su precio de venta menos los costos de terminacion



y venta, ajuste con efecto retrospectivo en el Patrinonio, por cambio de politica
contable.

4. Aclivos intangibles (Seccion 18).- Gastos pre-operativos - reconocimento
de activos: reconocimento es el proceso de incomorar en los Estados
Financieros de una partida que cumpla con la definicién de activo, pasivo,
ingresos o gastos cuando: a) es probable que cualquier benefico econd mico
futuro, llegue o salga de la entidad; b) la partida tenga un costo que pueda ser
medido coon fiabilidad. La enpresa considera que los gastos pre —
operadonales son gastos incurridos contabilizados en el activo y que no
generaran beneficios futuros, ajustando los gastos pre-operacionales oon
efecto retrospectivo en el Patrimonio.

5. Beneficios a empleados (Seccion 28 — NIC 19), Esta norma permite definir
planes de aportadones definidas y planes de beneficios definidos. Unh plan de
aportadones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportadones fijasa unfondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni inplicita,
de realizar aportadones adicionales al fondo.

Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan
de gportadones definidas.

Los planes de benefidos definidos establecen el importe de la prestacion que
recibira un ennpleado en el no mento de su jubilacion, normalmente en funcion
de uno o mas factores como la edad, afios de servicios y re munemciones.

El pasivo reconoddo en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de
los planes de prestadones definidas, es el valor actual de la obligacion por
prestadones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan. La obligadén por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la
unidad de crédito pro yectado.

La provisidn registrada en el periodo de transicén con efecto retro spectivo, se
ajusta en el Patrinonio en la cuenta “Resultados acu mulados por adopaddn de
NIIF.

4. PRINGPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la enpresa correspondientes al
ejercicio 2012, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoradon.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo induyen el efectivo en cgja, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con
un vencimento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarnos, en el
balance se presentan en el pasivo coriente, para la presentacion del Estado de



Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes
del efectivo.

4.2. Activos Anancieros

4.2.1. Clasificacion

La enpresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a)
Adivos finanderos a valor razonable coon cambio en resultados, b) Activos
financieros disponibles para la venta) c) Mantenidos hasta el vencimiento. d)
Documentos y cuentas por cobrar de dientes relacionados, d) Otras cuentas por
cobrar relacionadas, e) Ofras cuentas por cobrar, ) Provision cuentas incobmables.
La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determinala dasificadén de sus activo s finan cieros en el
momento de reconod miento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cam bios en res ultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos parm negoaar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor mzonable o justo con cambios en resultados. Deberan
incorporarse en este item los instrume ntos finan cieros que no forman parte de la
contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisiaon u origen,
fueron designados para la venta.Las diferencias en valor razonable, se llevan al
patrinonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de
Adivos Financieros disponibles para la venta.

c) Aclivos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son adtivos financiers no derivados con pagos fijos o vencimiento deterninado,
es dedr que la entidad tenga la intencion efectiva y la capaddad de consewarlos
hasta su vend mento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas co merciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afio o menos (o en el ciclonormal de la gperacion, si este fuerma mas
lago) se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan cono
activos no corrientes.

Las cuentas comerdales se reconocen inicial mente por su valor razonable y
posteriormente por su costo anmortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provision porperdidas por deteroro del valor. Se asume
que no existe un conponente de finandaciéon cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de
mercado.



Las transacciones con partes relacionadas se pre sentaran por separado.

Provision por cuentas inc obrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el inporte de esta
cuenta se reducid mediante una provision, pam e fectos de su presentacén en los
estados financierms, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el inporte recuperable de las m smas.

4.3. Inve ntarios

NA

4.4. Propiedad Plantay Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optarporvalorar elementos individuales por su valor
razonable en la primera aplicacion.

Los costos de anpliacion, modemizacién o mejoras que repre sentan un aume nto
de la productividad, capacidad o efidencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los co rrespondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida dtil y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La depreciaddn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de
adquisicién de los activos meno s su valor residual.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentagjes de depreciacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida util estimada de los diferentes ele mentos):

Concepto Vida util
Edificios 20 anos
Instalacones 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinas y Equipos 10 anos
Equipo de Conputacidn 3 afios
Vehiculos y Equipos de Transportes 5anos




4.5.

4.6.

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indidos, tanto
internos como extemos, de que el valor neto de los elenmentos de su activo
mate rial excede su correspondiente i npo rte re cuperable; en cuyo caso, reducen el
valor en libros del adtivo de que se trate hasta su inpore recuperable y ajustan
los camgos futuros en concepto de depreciacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva util remanente, en caso de ser necesaria una reesti macion
dela misma.

Activos Intangibles

(a) Programas informatic os

Los costos asodados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de
desarmollo directamente atribuibles al disefio y ralizaciéon de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y Unicos y susceptibles de ser
controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles, cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

v Técnicamente, es posible completar la producddén del activo intangible
de forma que pueda estardisponible para su utilizacion o su venta;

v' La adninistradén tiene intencion de completar el activo intangible en
cuestion, para usarlo o venderlo;

v Laempresa tiene capacidad para utilizar o vender el adtivo intangible;

v Sepuede denvstrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econdmicos en el futum;

v' Existe disponibilidad de los adecuados re cursos técnicos, financieros o
de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el
activo intangible; y

v' El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo
puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los
programas informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos
programas y un porcentaje ade cuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerdn cono un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
reconocidos inidalmente como gastos del ejercicio no se reconocerdn
posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarmllo de programas informaticos recono cidos conmo activos se
anortizan durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros



En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipo, adivos intangibles e inversiones en el caso de haber, para deterninar si
existen indicios de que estos adivos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indidos de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
inmporte recuperable de cualquier adivo afectado (o grupo de activos relacionados)
con suimporte enlibros. Si el inporte recuperable estimado es inferior, se reduce
el importe en libos al inporte recuperable estimado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en re sultados.

De forma sinilar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe
deterioro del valor de los inventarios, conpamndo el inporte en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terninacion y ventas. Si una partida del inventaro se ha deteriorado,
se readuce su importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de
term nacion yventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados con la provisién de inventarnos porel valor neto de realizacidn.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalua los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el
importe en libros, con la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una
cuenta de valuacion del activo, con el gasto respedivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
enpresa tiene definida una politica para el registro de provisione s por deterioro en
funcién de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad.

4.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las
cuentas a pagar se dasifican como pasivo coriiente s los pagos tienen
vencimento a un afio o menos (0 vencen en el dclo normal del negodo, s este
fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posterormente se valoran por su costo anortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo que estd en linea con la prctica de
mercado.

4.8. Obligaciones conlInstituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccidon en los que se haya incuriido. Postenormente, las



deudas finanderas se valoran por su costo anortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos del costo necesario para su obtenddn) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de cédito se reconocen
como costos de latransaccidn de la deuda sienpre que sea probable que se vaya
a disponer de una parte o de la totalidad de lalinea. En este caso, las comisiones
se difieren hasta que se produce la disposiddén. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de lalinea de crédito, la comision
se capitalizarda como un pago anticipado por servidos de liquidezy se amortiza en
el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

4.9. Impuestoa las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganandas del afio comprende la suma del i npuesto
corriente por pagar y del i mpue sto diferido.

Elimpuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

Elimpuesto diferido se reconoce a partirde las diferendas entre los inpoites en
libros de los activos y pasivos en los Estados Financiemos y sus bases fiscales
correspondientes (conoddas como diferencias tenporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferendas temporarias
imponibles que se esperan que incementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por inpuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
tenporarias deducibles que se espem que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por inpuestos
diferidos, se miden al inporte maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en
cada fecha sobre la que se informa y se gjusta para reflejarla evaluadén actual
de las ganandas fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El inpuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera gplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por i npuesto diferido, sobre la
base de las tasasinpositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del efercicio fiscal 2010 entré en vigorla norma que exige el pago de un
‘anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funddn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrinonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los adivos.



La referida norma establecid que en caso de que el inpuesto a la renta causado
sea nenor que el monto del anticipo minimo, este ditino se convertirda en
inmpuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuye nte solidte al Servicio de
Rentas Internas su devoludén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el ejercido 2012 la enpresa registré como inpuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del inpuesto a la
renta correspondiente.

En adicién, es inportante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
prog resivamente, inicdando en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013,
por lo que el inpuesto diferido estda calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa i mpo sitiva.

4.10. Beneficios a los empleados

Esta norma permte definir planes de aportadones definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones
bagjo el cual la enpresa paga aporaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna
obligacién, ni legal ni inplicita, de realizar apo riaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el inporte de la prestacion que
redbira un enpleado en el nomento de su jubiladén, normalmente en funddn de
uno o mas fadores como la edad, afnos de servicios y re muneraciones.

El pasivo reconoddo en el balance (Reseiva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor adual de la obligacién por
prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan. La obligacion por prestadones definidas se calcula
anual mente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad
de crédito proyectado.

4.11. Provisiones

Las pmovisiones tienen una obligaddn presente, ya sea legal o inplidta, conmo
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a sernecesaria una salida
de recursos para liquidar la obligadén; y el inporte se haya estimado de manera
fiable.

Las provisiones se valoran por €l valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de inpuestos
que refleje la valoraddn en el mercado adual del valor temporal del dinero y los
riesgos e specificos de la obligacion. El incremento en la provisién con notivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.



4.12. Reconocimiento de ingre sos

Los ingresos ordinanios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
enpresa durante el gjerdcio, siempre que dicha entrada de beneficos provoque
unincre mento en el patrimonio neto que no esté relaconado con las aportaciones
de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos omdinarios se valoran por el valor razonable de la
contrgpartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone
neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

4.13. Reconocimientode costosy gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconoddos el momento en que se conoce el uso o
recepaodn de un bien o servido.

4.14. Arrendamienios

Los amendamentos en los que el arrendador conserva una parte significativa de
los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican cono
arrendamientos opermativos. Los pagos en concepto de arrendamento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
resultados, mediante la factura respectiva, la enpresa no registra arrenda mentos
financieros.

4.15. Paricipaciona trabajadores

Laenpresa reconoce con cargo a los resultados del ejerdcio en que se devenga,

el 15% de patticipacion de los trabajadores en las utilidades de confor midad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.16. Principio de Negocio enMarc ha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
enpresa esta en funcionamento, y continuard sus adividades de operacion
dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad
de liquidar o de cortar de forma importante sus operacdones.

4.17. Estadode Flyos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método diredo, se utilizan
las siguientes expre siones:



e Actividades Operativas: adividades tipicas de la enpresa, segun el objeto
sodal, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisiddn, enajenacion o disposicién por
otros medios de aclivos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y
equipo en el caso que aplique.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composiddn del patrinonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operadon.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto
plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujps de Efedivo en la fecha de transicion no sufre modificacion
alguna debido a que €l ajuste efectuado para la aplicacion de la NIG/NIIF, no
afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio
(Resultados acu mulados pro venientes por la adopadn de NIIF).

4.18. Situacion Fiscal

Al derre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por
parte de las autoridades fiscales, la Gerenda considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacidn financiera de la e mpresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIE RO

La empresa esta expuesta a determinado s riesgos que gestiona mediante la aplicacion
de sistemas de identificacién, medicion, limtacidn de concentracidn y supe rvision.

Entre los prindpios de buena administracion destacan los siguientes:

e Cunplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el
Presidente y Gerente

e Se definen politicas de conocimento técnico y capacidades suficientes para
asegunar una gestion eficaz a favor del diente, mnimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operadones se realizan segun las politicas, normas y procedinentos
establecidos.

Los principales riesgos de la enpresa se derivan del desarrollo de su propia adividad
y dentmo de ésta, los prindpales asp ectos a destacar son:



6.

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servidos la
enpresa cuenta con un sistema de ocontmol intemo, mediante el comité de
calidad, cumpliendo con los estindares de ética, normas de general
aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion
con la actividad de la enpresa, con los diversos agentes del mercado, labomal,
tributarnio, es practica habitual mantener una linea de solucién a los conflictos
por medio de la mediaddn. No obstante, y para prevenir riesgos por €sos
motivos, la enpresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen
una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de segums de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tienpo se encuentran aseguradas
las ofidnas, lineas de produccién, inventarios y vehiculos.

Politica de RRHH: La enpresa cunple con el cédigo laboral y disposicdones
del Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de
Recaursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el reglamento
de trabajo y de seguridad industial.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORM A

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterionidad al cierre de
estos estados financieros, que pudiemn afectarlos significaivamente a su
presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados finanderos, han sido aprobados por la Gerencia Genemal y posternior
aprobacion por la Junta General de Sodos. Dichas cuentas anuales estan extendidas
en 14 hojas, (incluidos: Estado de Situacion Fnanciera, Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrinonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notasa
los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.



