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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
EL REY DEL EMBRAGLUE S.A. EMBRAGUESA

Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EL REY DEL EMBRAGUE S.A.
EMBRAGUESA que comprenden el estado de siluacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resuliados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el afic terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas. (Expresados en USDalares).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EL
REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA al 31 de diciembre de 2018, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con Normma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES),

Base de |a opinion sin salvedad:

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan mas adelante en
"Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros®. Somos
independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESEA,
por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades eticas de
conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido establece una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Otros asuntos:

4,

Los estados financieros comrespondientes al 31 de diciembre de 2017, que se presentan con
fines comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinion sin salvedad se emitio
el 13 de abril del 2018.

Asuntos clave de auditoria:

5.

Asunios clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinion por
separado sobre los mismos.
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6.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros

7

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con la Norma Intermnacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incomrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a8 menos que pretenda
liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga ofra alternativa mas realista que
hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10.

1.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incomecciones materiales, ya sea por fraude o eror, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un allo nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detectard una incomeccion material cuando exista. Una incorreccion puede
surgir por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones economicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con la Nommas Intermacional de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

11.1, Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, va sea por fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material resultante de fraude es mas allo que para una
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del control interno.
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11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efeclividad del control
intermo de la entidad.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria oblenida, si existe una incertidumbre significativa
relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre
la capacidad de la Empresa para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion
de llamar la alencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no pueda continuar
CcOmo un negocio eén marcha,

11.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente
las transacciones y eventos subyacentes.

12 Hemos comunicado a la Administracion, entre ofros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de conlrol intemo que identificamos durante nuestro examen.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un informe
por separado.
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A, 4
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)
Al 31 de diclembre de
2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efaclivo y equivalenles al efective (Nola E) 11,622 22,326

Cuenlas y documentos por cabrar no relaclonados (Mola F) 184,843 123,844

Inventarios (Mola G) 430,244 425,303

Activos par impuesios corrientes (Nota H) 11,718 9,657
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 638,428 581,130
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedad y equipo (Nota 1) 177,356 203,812
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 177,356 203,812
TOTAL ACTIVOS 815,784 T84 042

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones cen Instiluciones financieras (Nola J) 4,488 70,483

Cuentas y documenios por pagar no relacionados (Nota K) 118,735 54,533

Cuentas y documentos por pagar relacionados corto plazo (Nota M) 161,478 -

Olras obligaciones corrientes 16,721 5,002

Pasivo por impussto corriente 6,492 5,988

Oiras cuentas por pagar 11,407 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 319,331 136,108
FPASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionados largo plazo (Nota M) 488,635 626,578
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 466,635 626,578
PATRIMONIO (Nota L)

Capital Social 2,000 2,000

Resullados Acumulados 27,818 20,258
TOTAL PATRIMONIO 25.818.—-, 22,258
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO B15784 | 784,942

_ i
T o) S o i
SraKarina Camel - —EvaGarcés

Gerente General o« Contadora

Vea notas a los estados financieros



EL REY DEL EMBRAGUE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
{Expresados en USDdlares)
Ahos terminados al
3 de diciembre de
2018 2M7
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (MNota N) 604,923 492 806
COSTO DE VENTAS (410,700} (336,916)
UTILIDAD BRUTA 194,223 155,880
GASTOS
Gastos de administracion v ventas (MNota O) 174,866 151,512
(zastos financieros 7.318 4,482
182,184 165,995
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Olfros ingresos 2,962 4,485
Otros gastos (7.441)
{4,479) 4,465
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 7.560 4,360
Participacian de Ios trabajadores en las utiidades (Nota P) 1,134
Impuesto a la renta (Nota P) 5,679 2,051
UTILIDAD DEL EJERCICIO 747 N 2,309
. g |I-’
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Sra. Karnp Camiel ~ © —EyaGarces
Gerente General ‘7 ~~Contadora
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlares)
Ailos terminados al
31 de diclembre de
2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION;

Efectivo recibido de clientes 543,924 474,977

Efectivo pagado a proveedores y empleados (485,679) (494,904)

Otros ingrasos 2962

Otros gastos (7,441) (2,069)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 53,766 (21,996)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo (26,025)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (26,025)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de obligaciones bancarias {66,005)

Préstamo accionistas 1,535

Préstamos bancarios 55,384
EFECTIVO NETO USADO (PROVENIENTE) EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (64,470) 55,384
AUMENTO {DIBMH'IUCIGH] DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO {10,704) 7,363
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 22,326 14,963
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARO 11,622 | 22,326

T ( :
e s A ﬂy I e W
Sra. RarnaCamiel ~ © , E
Gerente General = “ Contadora-



EL REY DEL EMBRAGUE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al

31 de diciembre de
2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA 7,560 2,309
Depreciaciones de propiedad y equipo 1,456 19,462
Venta de Vehiculos 25,000
Provision de cuentas incobrables 100
Otros 44 127

34,016 65,998

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar (60,999) {30,051)
Inventario (4,941) (15,263)
Activos por impuestos corrientes (2,062) (7,023)
Cuentas y documentos por pagar 64,202 24,605
Otras obligaciones corrientes 11,639 2,191
Pasivo por impuesto corriente 504 1,107
Cuentas por pagar relacionadas (63,560)
Otras cuentas por pagar 11,407

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION 53,766 (21,996)




EL REY DEL EMBRAGUE S.A EMBRAGUESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDélares)

A. EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA:

La Compafiia fue constituida mediante escritura plblica el 14 de junio de 2010, su
actividad principal es la importacion y comercializacion de partes automotrices.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido
emitidos con autorizacion de fecha 06 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de
la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del
coslo historico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion,
y por las cantidades de efeclivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de |a operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
America (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador vy moneda funcional
de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion, mencionamos las principales polificas contables ufilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad
de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando
tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adguisicion.

Instrumentos financieros:

o Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Se originan por la venta de
servicios en el curso normal de la operacion. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en un
mercado activo.
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacitin)

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero, Posteriormente, se
miden a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

e Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
veedo ent [_pagar ionadas y ofras obligaciones corrientes:
Las cuentas por pagar a proveedores y relacionadas incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio. Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus comespondientes valores nominales, se
originan en disposiciones |laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

La Compafia conserva el costo de adquisicion todos los activos financieros que no
cotizan en el mercado plblico de valores y son objeto de andlisis de deterioro de valor.

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimienio y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan |la capacidad de produccion o alargan la vida Gtil del
activo, se capitalizan.

La vida fil estimada de propiedades y equipos es como sigue:

Activos Afios
Edificios 20
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculo 2

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del afio.

La vida util y el metodo de depreciacion de los elementos de equipos se revisan al
cierre de cada ejercicio economico anual. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributaria Interna, los ingresos
gravables de las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, eslan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en el 2017)
sobre su base imponible, Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicion de
exportadores habituales, se mantendra la tarifa del 22% siempre y cuando, en el ejercicio
anterior haya cumplido lo indicado en la normativa tributaria.

La normativa tributaria local establece que el pago del anticipo del impuesto a Ia
renta, puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio,
definido por la administracion tributaria. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no
podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. La
devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado,
podra ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias: Los ingresos se contabilizan
en base al metodo de devengado, y se miden por el valor razonable de |a contraprestacion

recibida.

Costos vy gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas mﬂlﬁcadas Durante el periodo 2018 no se han emitido cambios en las normas
por parte del Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones o supuesios que puedan afectar los valores gue componen los estados
financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestas utilizadas por la compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica y ofras informaciones suministradas por fuentes
externas confiables, Los resultados actuales podrian diferir en dichas estimaciones.

Luego de lo antes mencionade se muestran las estimaciones y juicios contables
que la administracion ha utilizados en la aplicacion de los razonamientos.
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EL REY DEL EMBRAGUE $S.A. EMBRAGUESA
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

E.

ISione jubilacio gsahucio: El valor presente de las
mmmﬂumpmbmmﬁumdeﬁnﬂmammwmmms
factores que son determinados en funcion de un calculo acluarial basado en varios
supuestos. Eslos supuestos ufilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios, Al 31 de diciembre 2018 no
existen activos ni pasivos afectados por estimaciones contables significativas.

Estimacion de vidas Oti ificios y equipos: La estimacion de las vidas Otiles y
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota
B.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Caja 21,805
Bancos locales (1) 11,622 521
11,622 22,326
(1) Corresponden a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes cuentas
bancarias:
Banco Pichincha C.A. 5,853
Banco Produbanco S.A. 5,769
11,622
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Cuentas y documentos por cobrar clientes (1) 157,857 114,636
Otras cuentas por cobrar 34,405 16,627
(-)Provision cuentas incobrables 7419 7419
184,843 123,844

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
De 1a 30 dias 68,129 17,125
De 31a 60 dias 33,393 22,943
De 61a 90 dias 28,174 40,150
De 91 en adelante 28,161 34,418

157,857 114,636




EL REY DEL EMBRAGUE $.A. EMBRAGUESA

G. INVENTARIOS:

Accesorios y repuestos (Diesel)

Accesorios y repuestos (Gasolina)
Accesorios y repuestos (Koreano)
Inventario de accesorios

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

13

2018 2017
271,247 937,027
69,586 97,859
86,980 85,845
2431 4372
430,244 425,303

Al 31 de diciembre de

N8

2018 2017
Crédito Tributario a favor de la empresa VA - 4,295
Creditos tributarios a favor de la empresa IR 11,719 5,362
11,719 9,657
.  PROPIEDAD Y EQUIPO:
Musebles Equipos Maquinaria Equipos de

Costo yenseres  de oficina Selali y equipos g eomputacién .
e 700 217 3313 2476 198,000 T3 243549
Adiciones 24,069 1927 26,026
Balance al
il 7,030 2473 57,232 2476 198,000 2664 269,575
Adiciones (25,000) [25,000)
Balance &
SaNeEN 700 2173 322 2476 198,000 2664 244,575
i) Depraciacion
acumulada
Sy 2771 7% 1639 1062 24,853 421 46301
Adicianes 703 217 7,809 248 0,882 513 19482
ol 34 1015 24,289 1310 34735 90 65,764
Adiciones 703 217 8,153 248 9,900 38 19,599
Venlas (18,083) (18,083)
AR 4177 1,232 14,359 1558 44,635 1258 67219
e W 4,259 1,375 16,743 1414 173,147 310 197,248
i 3,556 1,158 32,943 1168 163265 1724 203812
e 2,853 941 17,873 918 153,365 1406 177,356
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA

J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco Pichincha 16,589
Préstamo Banco Produbanco 50,000
Tarjeta Mastercard Produbanco 4,080 3,894
Tarjeta Visa Banco Pichincha 408
4,488 70,493
K. CUENTA MENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Proveedores (1) 109,026 51,157
Anticipo 1,642
Otras 9,709 1,734
118,735 54,533

(1) Incluye principalmente US$ 43,912 de Priorily Texas y US$ 40,972 Gahbin
Corporation.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 2,000 participaciones ordinarias y nominativas por US$1 cada
una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas y
puede ser ulilizado para |a distribucion de dividendos.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, se presenta un resumen de los saldos con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de
Transaccion 2018 2017

Cuentas por pagar corrientes:
Accionistas Préstamo 161,478
161,478
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017
Cuentas por pagar no
corrientes:
Accionistas Préstamo 466,635 626,578
466,635 626,578

N. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Ingreso por ventas de bienes (1) 619,241 502,236
(-) Devoluciones en Ventas 14,318 9,430
604,923 492 806

(1) Elsaldo de ventas de bienes se detalla de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Accesorios y repuestos (Diesel) 482,347 376,547
Accesorios y repuestos{Gasolina) 93,438 85,197
Accesorios y repuestos (koreano) 38,578 40,492
Venta de Accesorios 4 878
619,241 502,236
0. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 78,837 74,396
Otros beneficios del personal 353 1,350
Otros gastos de administracion 23372 34,478
Servicios basicos 6,850 8,195
Depreciacion 19,734 19,462
Mantenimiento 30,001 6,744
Suministros y materiales 1,947 3,061
Otros gastos 13,772 3,826

174,866 151,512
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA:

La base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia fue el siguiente:

2018 2017
Utilidad de! ejercicio 7,561 4,360
Menos: Participacion de los trabajadores en las 1134
utilidades '
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias de afios 1,282
anteriores
Mas: Gastos no deducible 146 6,246
Base imponible para impuesto a la renta 6,573 9,324
Impuesto causado 1,446 2,051
Anticipo calculado de Impuesto a la Renta 5,679 5,220
Menos: Pagos de cuotas de anticipos 2,450 1,550
Mas: Saldo pendiente de pago 3,229 3,670
Menos: Retenciones en la fuente del periodo 3,807 2,051
Menos: Crédito tributario de afios anteriores 5,362 2,376
Saldo a pagar (a favor) del contribuyente (6,040 (757)

Q. ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera. El 29 de diciembre de 2017 entro en vigencia,
cuyas enmiendas tendran validez durante el periodo fiscal 2018. A continuacion, los puntos
de mayor relevancia:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

e Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo
sefialado sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el pago de los
indicados rubros.

e Se incrementa la tarifa general del impuesto a |a renta de sociedades del 22% al 25%.
La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales {28%) en los
siguientes casos:

o (Cuando se incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accionistas,
socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

¢ Cuando las sociedades cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA
Q. ASPECTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

e Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea superior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

¢ (Cuando la mencionada parficipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado
en el reglamento.

e Beneficio para las micro, pequefias y medianas empresas mediante el incremento del
100% en el limite de deduccion de gastos adicionales en los siguientes casos:

o Temas concernientes a la innovacion tecnologica, sin que supere el 5% de los
gastos de sueldos.

= Para la mejora de la productividad a través del estudio de mercado.

o Para el turismo receptivo el beneficio sera hasta del 100%.

e Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a una fraccion
basica exenta del impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018 = $11.270),

e Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a una fraccion
basica exenta del impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018 = $11.270).

o La exencion del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o ufilidades
generados no serd aplicable cuando el perceptor del pago este domiciliado, sea
residente o esté establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o
en regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos por
el Comité de Politica Tributaria.

e Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades
locales a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales
de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales
sin residencia en el Ecuador.

e |as socledades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el calculo del anticipo de
impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos (afectados con el
0,2%), los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el

aporte patronal al IESS.
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EL REY DEL EMBRAGUE §.A. EMBRAGUESA

Q. ASPECTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

e Ademas, se excluiran los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como la adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios. El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversion nueva.

« Finalmente, el calculo del anticipo sera el resultado de la diferencia entre el 50% del
impuesto causado del ejercicio fiscal anterior, y las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (1SD)

e Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios en
procesos productivos de bienes que exporten.

» También aplica la devolucion del ISD pagado por comisiones en servicios de turismo
receptivo, en las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica Tributaria.

« La exencion del ISD en pagos por financiamiento extemo o en pagos realizados al
exterior en el desarrollo de proyectos de Alianzas Publicas Privadas no sera aplicable
en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Dentro de 90 dias, contados a pariir de diciembre 30 de 2017, los coniribuyentes que
desarrollen su aclividad comercial en los cantones fronterizos deberan presentar un
plan de pagos de sus deudas fributarias derivadas del impuesto a la renfa e I1SD, casos
en los cual se concederan plazos de hasta 6 afios para pagar dichas deudas y sin
necesidad de presentar garantia. No aplica respecto de tributos retenidos o percibidos.

REF A LOS ACTIV OR

e Se incluye como sujelos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a las
cooperalivas de ahomo y credito; otras entidades privadas a realizar actividades
financieras; casa de valores; empresas aseguradoras, reaseguradoras bajo el control
de la Superintendencia de Compaiias. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los
fondos disponibles e inversiones que mantengan en el exterior.

El reglamento para la aplicacion de la ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo y equilibrio fiscal, fue emitido el 13 de agosto de 2018 se
emitio, el Decreto No. 476, documento que fue publicado en Registro Oficial No. 31 del 21
de agosto de 2018, en el que determina lo siguiente:
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DEL
Q. ASPECTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

L]

Las nuevas inversiones que inicien a partir de la vigencia de la presente Ley en los
sectores priorizados, fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por
12 afos contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

Las nuevas inversiones productivas que se ejeculen en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, gozaran de la exoneracion del impuesto a la
renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracion se ampliara por 5 afios mas
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais,

Las sociedades nuevas, asi como para aguellas ya existentes, estan exoneradas del
pago del impuesto a la renta durante 3 afios, lo cual se aplicara solo en sociedades
que generen empleo nelo.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su
anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer afio que se generen
ingresos operacionales.

Se exoneraran del ISD en los pagos realizados al exterior por conceplo de:

« |mporiaciones de bienes de capital y materias primas.

¢ Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras domiciliadas en
el Ecuador.

Los contribuyentes inscritos en el Régimen Impositivo Simplificado, no pagaran anticipo
de impuesto a la Renta.

Las utilidades que perciban los contribuyentes, provenientas de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, u otros derechos representativos de capital, etc.,
estaran sujetas, al momento de la enajenacion, a un impuesto a la renta Unico con
tarifa progresiva de entre 0% y el 10%.

El uso del crédilo Iributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser ulilizado hasta dentro de cinco
anos contados desde la fecha de pago.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, el 18 de diciembre de
2018, mediante decreto 617, publicado el 20 de diciembre de 2018,



20

EL REY GUESA.E
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e« Con el objetivo de atender la realidad de seclores o subsectores especificos de la
economia en casos debidamente justificados, y con ello dictaminar casos concretos, se
clarifica el concepto de nueva inversion, en donde prevalecera el lugar (canton) en el
que se ejecuta efectivamente la inversion, independientemente de donde se domicilia

legalmente la compafiia.

e Se establecen esquemas para la devolucion del IVA y del ISD por coeficientes en el
que se consideraran factores técnicos que podran emitirse sectorialmente.

e |a exoneracion del Impuesto a la Renta sera automatica para las empresas nuevas,
mientas que para aquella entidad ya establecida dicha exoneracion dependera de la
evolucion de sus activos.

e Las empresas que reinviertan al menos el 50% de las utilidades en la adquisicion de
aclivos productivos se les concedera la exoneracion del ISD sobre los dividendos.

G RE PRECIOS DE IA:

En Ecuador se encuentra vigente la normativa para Precios de Transferencia dispone que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacion de
las transacciones de ingresos y gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones

con partes relacionadas al interior del pais o0 en el exlerior, la presentacion de la informacion
conducente a deferminar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumaran los monltos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
comrespondan a:

* Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

« Compensaciones 0 reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;
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EL REY DE E

Q. ASPECTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos,

e Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a |a actividad generadora
de tales ingresos.

e (Operaciones con olras parles relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten aigunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujelo pasivo realiza tales operaciones
oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 o 31
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. Elsujelo pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversion,;

Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Economico;

Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables,

Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con pares relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No manitengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables
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EL REY DEL EMBRAGUE S.A. EMBRAGUESA

R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran de
ser revelados.



