IFS INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre IFS INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CIA.
LTDA.
RUC 1792270324001
Domicilio Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Edificio Rocafuerte, Torre

Washington, Piso 8

Forma legal Compania Limitada

IFS Integral Financial Solutions Cia. Ltda., fue constituida el 23 de julio de 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de agosto del mismo afio en la ciudad de Quito, y su actividad principal
se relaciona fundamentalmente con la realizacion de trabajos de auditoria externa, auditoria
interna, tributaria, asesoramiento financiero, entre otros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
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desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 3 meses
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.6Instrumentos financieros

2.6.1

2.6.2

Activos financieros

Los activos financieros corresponden a préstamos y partidas por cobrar.

a)

b)

c)

d)

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion El reconocimiento inicial
de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Baja de activos financieros - La Compania dara de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Pasivos financieros

La Compainia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a)

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccién
directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.
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b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compahia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo.

2.7Inventarios

2.8

2.9

Las existencias se valoran al costo.

Propiedades y equipos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion, se imputan a
resultados en el periodo en que se incurren.

Método de depreciacidon y vidas Utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados. La
vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Las vidas utiles econémicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida util (en afos)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
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2.10

2.1

212

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

- La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente..

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

- Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién actuarial
involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en la medida en que se
incurran los trabajos de prestacién de servicios y sus gastos directos de acuerdo al grado

de avance del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, depreciacion de
propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades operativas,
administrativas y de ventas de la Compania.

2.15 Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enero
de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados

financieros:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

La Administraciéon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha realizado un
examen detallado de la aplicacién de las mismas.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31.
(No auditado)
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Caja 100 100
Bancos 6,886 16,206
Total 6,986 16,306

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31.
(No auditado)
2016 2015

Clientes no relacionados

Clientes 19,100 27,355

Provision ingresos clientes 3.450 -
Subtotal 22,550 27.355
Clientes Relacionados

IAC Cia. Ltda. 7.609 471
Subtotal 7 609 471
Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores locales 3,435 2,482

Depésitos por identificar 256 256

Seguro médico 604 605

Anticipo empleados - 186

Préstamos a empleados y funcionarios - 1,665

Empleados 20 -

Otras cuentas por cobrar 113 -
Subtotal 4,428 _ 5,194
Total 34,587 33,020




PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total

Depreciacion acumulada
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Préstamos bancarios

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31.

(No auditado)

2015
(en U.S. ddlares)

(en U.S. ddlares)

23,643 20,186
(12,100) (8,586)
11,543 11,600

2,273 -
7,496 7,496
1,241 1,031

12,657 11,659

23,667 20,186

(95) -
(2,301) (1,551)
(334) (223)

(9,394) (6,812)
(12,124) (8,586)

Diciembre 31.

(No auditado)
2016 2015

- (3.423)

- (3.423)
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CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31.
(No auditado)
2016 2015
(en U.S. délares)

Proveedores locales 7.123 3,382
Subtotal 7,123 3,382

Otras cuentas por pagar

Socios 3,897 1,878

Relacionados 2,470 1,909

Otras cuentas por pagar 500 993
Subtotal 6,867 4,780
Total 13,990 8.162
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31.

(No auditado)
2016 2015

(en U.S. dédlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta 6,035 5,001
Impuesto al Valor Agregado - IVA 8 -
Total 6,043 5,001

Pasivos por impuestos corrientes:
12% I.V.A. Ventas

- 387

Retenciones en la Fuente Renta 113 74
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado 165 90

Total 278 551

9.2 Impuesto ala renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
la fecha de constitucion de la Compariia y son susceptibles de revision las declaraciones de
los afios 2012 al 2016.

9.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo de 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto
del 16 de abril de 2016, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo que esta
en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre de 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacién
Territorial, Autonomia y Descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre31.

(No auditado)
2016 2015

(en U.S. délares)

Sueldos 1,621 3,907
Beneficios sociales 3,113 3,646
IESS por pagar 1,168 1,409
Fondos de Reserva Empleados 1,946 1,546
Participacion trabajadores - 2,138
Total 7,748 12,646




11.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

Diciembre 31,
201 2015
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 2,138 3,515
Provision del ano - 2,138
Pagos efectuados (2,138) (3,515)
Saldos al fin del afo - 2,138

Beneficios sociales - Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales fueron como sigue:

Décimo Décimo
Tercero Cuarto Vacaciones Total
(en U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 954 1,088 1,604 3,646
Provisiéon del afio 4,248 2,727 2,108 9,083
Pagos efectuados (3,243) (2,303) (71) (5,617)
Ajuste provision (500) - (3.499) (3,999)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,459 1,512 142 3,113

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31.
(No auditado)
2016 2015
Jubilacion Patronal 2,489 ,489
Desahucio 1,040 1,040
Total 3.529 3.529

11.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

12. PATRIMONIO

13.

12,1  Capital social - capital social de la Compariia esta constituido por 400 participaciones
indivisibles, ordinarias, nominativas e iguales de US$1 cada una.

12.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre31,
2016 (No auditado)
2015
(en U.S. délares)
Utilidades afos anteriores 50,492 39,230
Pérdidas afo anteriores (10,909) (10,909)
Total 59,583 28,321
INGRESOS

Un detalle de ingresos es como sigue:

(No auditado)
2016 2015

(en U.S. délares)

Auditoria externa 97,066 94,619
Revisién de estados financieros - 12,584
Comisario revisor - 900
Procedimientos acordados - 2,860
Total 97,066 110,963
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(No auditado)
2016 2015
(en U.S. délares)

Costo de ventas 65,974 57,863
Gasto de administracion y ventas 41,246 40,475
Gastos financieros 567 902
Total 107,787 99,240

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (24 de abril de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compariia el 30 de marzo de 2017 y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por los accionistas sin modificaciones.
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