CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dblares)

1. Identificacién de la compafia:

CENTRO CERAMICO CERMOSA S A, s una sociedad andnima que fue constituida en ta Repiblica del Ecuador en
octubre de 1889 a través de Escrtura Plblica | que fue inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del misma afio.
Inicia como INMOBILIARIA CERMOSA SA., posterirmente con Escritura piblica de abril de 2014 cambia su
denominacién social a CENTRO CERAMICO CERMOSA S A, Su domicilio estd ubicado en la cludad de Cuenca,
Ecuador. Su objeto social es la prestacion de asesoria y servicios a personas naturales o juridicas en aspecios
legales. adminisirativos, financiercs, contables, tributarios, laborales, de control, de comercializacion y realizar en
general todos los actos y contratos permitidos por la ley

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por su siglas
an inglés),

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financiercs de CENTRO CERAMICO CERMOSA S A han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemaconaies de Informaciin Financeera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS G.09.006 emitida por |a

Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros publicada en &l Registro Oficial N* 84 del 23 de diciembre de
2008

Cada vez que fuera necesanc, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto
de uniformar la presentacidn con la dal presanta ejercicio

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de |a compafiia es a! Délar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual es la moneda
de circulacin en el Ecuador,

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluides mas abajo. El costo histdrico esté basado genersimenie en el valor razonable de a
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable s el precio gue se recibirla por vender un active o el valor pagedo para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fechs de valoracidn, independientemente de sl el precio es directamente
observable o estimado, utiizando ofra técnica de valoracitn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasiva,
la compafila tene &n cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y
revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que bene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 38,

Adicionaimente, a efectos de la informacion financera, las medicones efectuadas a valor mzonable se clasifican en
los niveles 1, 2 © 3 con base en &l grado da Importancia de los Insumaos para la medicidn del valor razonable en su
iotalidad, los cuales s& describan a continuacidn:
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Nivel 1. Son precios cotizados (Sin sjustar) en mercados activos para ectivos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicidn

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos an el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya séa directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no obsarvables para el Bctivo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesio por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negocables de coro plazo con un vencimiento menor a tres meses desds la fecha de compra y que son
rapidaments convertibles an efectivo. Los actives registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su
valor razonable o al costo histinico que s& aproxima a su valor razonable de marcado,

1.4.2 Propiedad, planta y equipo

Medicidn en & momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta v equipo™ s& miden inicialments
por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipe” comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directaments
relacionados con e ubicacidn y la puesta en condiciones de funcicnamiento.

Medicion posterior al reconocimiento; Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta
y @quipo” son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por delenoro

Cuando paries significativas de una partida de propedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
mgistradas de forma separada como un components integral del activo.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depraciacién y vida Gt . El costo de “propiedad, planta y equipo” s& deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La wida Otil estmada, valor residual y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva

A confinuackn se presantan las principales partidas de “propiedad, planta y equipa” y la vida Ot usadas en &l célculo
de la depreciacian.

ftem Vida Gtil
afos

Terrenos .

Edificios 20
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Muebies y enseres 10
Equipos de computacion y software 3

Oftros activos 10
Instalaciones 10
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Retiro o venta de “propiedad, plantz y equipo™: La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
“propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
&s reconocida en resultados

2.4.3 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cads periodo, la compafiia evalia los valores en fibros de sus activos a fin de delerminar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterorc En tal caso, se calcula &l importe
recuperable del activo o unided generadora de electivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se raconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo sa registra a

un importe revaiuado, en cuyo casc se debe considerar la pérdida por delefioro como una disminucidn o un
incremento en la revaluacion,

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado peede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en lérminos que ésla no consideraria en olras circunstancias,
indicadores que & deudor o emisor se declararda en bancarota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desapancion de un marcado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible an los flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financiercs medidos a costo amortizado
{deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual La evaluacion se maliza sobre la base de una
revision objetiva y sstematica de todas las canhidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
major astimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este conceplo.

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas dnicamente sl la reversidn esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido despuds de que la pérdida por deteriora fue reconocida

Activos no Financieros

El importe en libros de los actives no financleros, diferentes a inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisada
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar sl existe akgun indicio de detencro

Si existen tales indicios, enfonces se estima & importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad generadora de efectivo excede su
impone recuperable. Las pérdidas por delenorg son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierle una
pérdida por deterioro, el valor del active no puede axceder al valor que habria sida determinado, neto de depreciacion
o amortizacdn, si no se hubess reconocdo una pédrdida por detenoro,
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1.4.4 Costos de préstamos

Los coslos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccidn de activos calificados,
Ios cuales constituyen activos que reguieren da un pericdo de tiempo sustancial para su Uso o venta, son sumados al
costo de estos activos hasta &l momento &n que estén listos para su uso o venta

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos &n resultados durante & periodo &n gue s& iNcuMmen
2.4.5 Beneficlos a empleados

Beneflicios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El cosio de los beneficios definidos (jubllacidn patronal y
bonificacidn por desahucio) es delerminado utiizando el Método de la Unidad de Crddito Proyectada, con
valoraciones actuarales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo se reconocen en &l resultado del afo en &l que s& generan, asl como el interés financiaro
generado por la cbligacidn de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actusriales, se reconocen en el estado de
situacitn financiera con cargo ¢ abono a otra resultado integral, en &l pericdo en que se producen. El reconocimianto
de |as ganancias y pérdidas actuariales en olro resultado integral se reflejan inmediatamante en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

Participacién a trabajadores . La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utiidades de |la compafiia Este baneficic se calcula a la tesa del 15% de las utibdades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales

1.4.6 Impuestos

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”

Impuesto corriente; Se basa en la ulilidad gravable (iributaria) registrada durante &l aflo. La utiidad gravable difiere
de la utiidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gasios imponibles o deducibles y pariidas que no serdn
gravables o deducibies. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utiizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo

impuestos diferidos: Se reconoos sobre las diferencias temporanias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
racongce generaiments para todas las diferencias temporarias imponibles Un aclivo por impuesto diferido se
reconoce por fodas las diferencias temporanias deducibles, en la medids en gue resulte probable que la compafia
disponga de utiidades gravables futuras conlra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe &n libros de un activo por iImpuestos diferidos debe someberse a revisidn al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que astime probable que no dispondré de suficiente ulilidad gravabla
{tributaria) en el futuro, como para parmitir que se recupere |a tolalidad o una parta del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn en &l periodo an el gue el aclive sa realice o ol pasivo s2 cancele.
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La compafiia compensa activos por mpuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas. frente a la misma autoridad fiscal

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepio en
la medida en que hayan surgido de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamante en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.4.7 Provisionas

Las provisiones se reconoCen cuando la compafiia tiene una obligacion prasente (ya sea jegal o implicita ) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econdmicos
para cancelar [a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provissén debe ser la mejor estimacion del desembolso necesaro para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera |8 recuperacidn de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sl es virtualmente seguro que se recibird ol desembolso
y &l monto de la cuenta por cobrar puede sar medido con fiabikdad

2.4.8 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no sé compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salve agquellos casos en |os que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presantacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn

Los ingresos y gastos con origen en bransacciones que, contractualments o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacitn y la compafiia tene la inlencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el aclivo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnes. se presentan netos @n resultados.

2.4.9 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financeros se reconocen cuando una entidad paza a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion gue son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (dislinlos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, &l momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamante atribuibles a la adquisicidn de actives o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmadiate &n el resultado del paricdo.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias. "cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina
al momanto del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financiercs son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas reguiares son todas aquelias compras o ventas

de activos financiarcs que requieran la entrega de aclivos dentro del marco de empo establecido por una regulacion
0 acuerdo en el marcado,

Clasificacidén de activos financieros.

Los activos financiercs que cumplen las sigulentas condicionas son posteriormaents medides a costo amortizado:

- S& conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive s mantener los activos financieros para obtener los
flujes de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contraciuales del activo dan lugar, &n fechas especificadas, a fujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal @ intereses sobre &l impone del principal pandiente

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambics en
otro resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obleniendo flujos de efective contractuales y
vendiendo activos financiaros, y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de electivo que son dnicamente
pagos del principal @ intereses sobre &l imporie del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriorments medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anieror, la Compafiia puede realizar las siguientes slecciones imevocables en el momento del
reConOCIMIBnIo inicial de un active financern

La Compafiia podria imevocablemente elegir presantar los cambios postenores en el valor razonable en olfo
mesultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio gue, en ofro caso, s& medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compafiia podria imevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral para medino a valor razonable con cambios en resultados 8l
hacndolo efimina o reduce significatrvamente una incongruencia de mediciin o reconocimento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de |a tasa de interds efectiva e un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del pericdo relevanie. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos bdsicos de infereses pagados o recibidos, cosfos de franssccidn y ofras primas o descuenios que eshbn
incluidos an e cdiculo de la tasa de inferds afectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un pericdo mas cono, con &l importe neto en libros &n el reconocimiento inicial,

Pagine 14



CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dolares)

Para activos financisros con delenono de valor crediticio comprados u onginados, se calcula una tasa de intenés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amorizado del activo financiero @n su reconocimiento iniclial

El costo amortizado de un activo financiero es & importe al que fue medido &n su reconocimiento inicial un aclivo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de intands
efectiva, de cualquier diferencia entreé &l importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier cormeccion
de valor por pérdidas.

Ademas, &l valor an libros bruto de un activo financiero es el cosio amaortizado del activo financiero antes de ajustario
por cualquier cormeccitn de valor por pérdidas. El ingreso por inlereses sa reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financiercs medidos a costo amortzado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Para los instrumentos financieros distinios de aguelios activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiara, exceplo para actives financiercs que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio

Para actives financiercs que se convierten posteriormente en activos con daterloro de valor crediticio, el ingresa por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del active financiero. Si, an periodos
de reporte postericres, el riesgo de créditoc del instruments financiero con deterioro de valor crediticic mejora de
manera (8l que el activo financiero ya no Bene delencro de valor credibcio, el ingresa por inlereses s reconoce
apiicando la tasa de interds efectiva al valor en libros bruto del activo financiero

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, i@ Compafiia reconoca el
ingreso por intereses aplicando la lasa de interés efectiva ajustada por cabdad crediticla al costo amorizado del
activo financiero desde el reconocimiants inictal El célcuio no reviere a la base bruta, incluso si el resgo de crédito
del active financiero mejora posterioments de modo que &l activo financiero ya no lenga deterioro de valor crediticio
Los ingresos por intereses se reconacen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Saon iniciaimanta medidos a su valor razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en &l valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
&l método de tasa de Interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo,

Los importes meconocidos &n resultados son los mismos que habrian sido reconocidos én resultados s esios
instrumanlos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado

Todos los otros cambios en &l valor én libros de eslos instrumentos financiercs son reconockdos en otfo resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonabile
con cambios en otro resuftade integral” &n &l patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORL.
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidn

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financiercs como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, & ingresos por intereses calculados usando
&l método de tasa de interés efectiva son reconocidos &n el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados sl estos
instrumentos financieros hubkeran sido medidos a costo amorizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financiercs son reconocidos en otro resultado
intagral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pardidas sobre actives financleros medidos al valor razonable
con cambios &n otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamante
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En &l reconocimiento micial, la Compafiia puede realizar una eleccion imevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI, La designacidn
como VRCCORI no estd permilida, si el Instrumenlto de patrimonio &s manienido para negociar o si es una
contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacitn de nagocios a la que se le aplica
NIIF 3.

Un activa financiero es mantenido para negodiar si

- Se& compra o s& incurre én &l principalmante con el objetive de venderio &n un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una carlera de instrumentos financieros identificados, gue la Compafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de cbtencidn de beneficios & corto
plazo; o

- Es un derivado (exceplo por los dervados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones &n instrumentos de patrimonio medidas a VRCCOR!I son iniciaimenta madidas & su valor razonable
mids costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias
de cambios an &l valor razonable an otro resultado integral y acumuladas &n ia “Reserva de gananclas y pardidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral” an &l patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resuftados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos

La Compafila ha designado todas sus inversiones en Instrumentos de patrimonio gue no sean mantenidas para
nagociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacidn inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede sar medido de forma fiable, 8 manos que el dividendo represente claramente una recuperacidn de
parie del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos an olros ingresos en el estado de resultados.



CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado &n Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financleros que no cumplen &l criterio para ser madidos a costo amortizado o a VRCCORI son medides a
VRCCR. Especificamente:

= Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la

Compafiia designe un instrumento de pafrimonic gue no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente onginada en una combinacidn de negocios para sear medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irmevocabile
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgirfla en ofro casc de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimienic de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento
financlero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no saan pane
oe una designada relacidn de cobertura La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre ol activo financiero y es incluida coma ingresos financieros

Detericro de activos financieros

La Compafiia reconoce una cormeccion de valor por Pérdidas Crediticlas Esperadas ("PCE”") sobre activos financiaros
que s& miden a costo amortizado o & VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan) No se reconoce una pérdida por deteriorc para inversiones ' en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del comespondiente activo financiero. La Compafiia siempre
reconoce PCE durante el tempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y olros
deudores. Las peéerdidas crediticias essperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en ls expenencia histinca de pérdidas crediticias de la Compafila, ajustada por faclores que son
especificos @ los deudores, condiciones economicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, mduwndnulnlnrdlldlmmul
tiempo cuando se apropiado.

Para lodos los otros instrumentos financiaros, la Compafia reconoce PCE duranie el tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo da crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financierc no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la comeccitn de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo estd basada en sumenios significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimisnto
que ocurra desde &l reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidancia de un activo financiero con detenors de
valor crediticio a a fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultardn de todos
los posibles eventos de incumplimienio durante |a vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esparadas en los prdximos doce meses represanta |a porcidn de las PCE durante el iempo de vida del activo que sa
espera resulten de evenios de incumplimienio sobre un instrumento financero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de repone

Activos financleros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deteriornn de valor crediticio cuando han ocumido uno o mas evenios gue bensn un
impacto perjudicial sobre los flujos de afectivo fuluros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con delerioro de valor credilicio incluyen informacién observable sobre los SUCesO0s siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor,

= Una infraccidn del contrato, tal como un incumplmiento 0 un SUCESO de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificullades financieras del
deudor, & ha clorgado a éste concesiones o ventajas que no ke habria facilitado en otras circunstancias,

- Se esld convirtiendo en probabile que el deudor entre en guisbra o en otra forma de reorganizacidn financiera, o
- La desapariciin de un mercado activo para el activo financiero an cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacion gue indica gue |a conlraparte esta en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realists de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en bquidacidn o ha entrado an procedimienios de bancarota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuando los importes han estado moroscs por mas de dos afos, lo primero que ocurra primeno,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar suelos a actividades de cumplimientc bajo los
procedimientos de recuperc de la Compafiia, teniendo en considerscion asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas as una funckdn de la probabilidad de incumplimiento, la sevendad
{es decir, la magnitud de la pérdida sl existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histricos ajustados por infermacian futura como
se describié anteriormente. En cuantc & la exposicidn al incumplimiento para activos financiercs, esta estd
representada por el valor en bros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el impone que se dispondrd en el futuro en la fecha de
incumplimientc delerminada sobre |8 base de lendencias hisldrices, & antendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra Informacién futura relevante.

Para los activos financercs, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de Interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiara,
ya que la Compafiia esté obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor
en conformidad con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efective son pagos
esperados a reembolsar al tenador por una pérdida crediticia en la que incurme mencs kos impones que la Compaiila
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticla es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efective contractuales gue se deban a la Compafiia si el lenedor del compromise de préstamo dispone del
préstamo, y los fiujos de efectivo que la Compafia espera recibir si depone del préstamo

Baja de un activo financiero

La compafiia dard de baja un activa financiero Unicaments cuando expiren los derechos contractuales sobre los fujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiers de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financigro a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiens sustanciaiments todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la compafiia
reconocerd su parficipacion en el activo y |8 obligacidn asociada por los monios que tendria que pagar. Si la
compafiia retiene sustanciaimente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propledad de un active financiero
transferido, la compafia continuard reconociendo &l activo financiers y también reconocerd un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continéa controlando &l activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes qua podria tener que pagar. Si la Comparfiia retiene sustancialmente todos los resgos y benaficios
inherentes a la propledad de un activo financiero transferido, la Compafia continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre &l importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asl como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se mconoce en el resyultado del periodo.

Adiclonalmente, al dar de baja una inversidn en un instrumenio de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamenie reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios &n otro resultado integral 8s reclasificada a resultados.

Pasivos financieros & instrumentos de patrimonic
Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumaentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financiercs o como
patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero @
instrumento de patrimonic.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumanio de patrimonio consiste an cualquier contralo gue evidencie un inlerds
residual en los activos de una entidad luego do deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de palnmonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamante en el
patrimonio, No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidn
0 canceiacion de los instrumentos de patnmonio propios de la compadia

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son postenoments medidos a costo amontizedo usando e método de interés efectivo o
aVRCCR
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financiercs se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financierc es (i) una contraprestacién contingente
que seria ser pagada por el adquirente como pane de una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i)
mantenido para negociar, o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero s& clasifica como mantenido para negociar sl
- 5@ pompra o && incurre an &l principaiments con &l objetiva de vandaerio &n un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial s parte de una carera de instrumentos financiercs idantificados, que la Compalfiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencidn de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepio por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto & un pasive financiero mantenido para negociar o contraprestacidn contingente que serla
pagada por el adquirente como parie de una combinacién de negocics puede ser designado come VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si;

- Tal dasignacidn slimina o reduce significativaments alguna incongruancia en la medicion o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, e cual se
administra y evalua sobre la base de su valor mzonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de
administracion del riesgo de ta Compafia, y se proves internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de
U valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF § permita que la
totalidad del contralo sea designado como a VRCCR

Los pasivos financieros & VRCCR se registran a valor razonable, reconocendo cualguier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en ol estado de resultados en la medida que no sean parte dé una designada
relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida &n resultados incluye cualguier interds obtenido sobre
& pasivo financiero y se incluye en |a partida de ingresos/gastos financieros en &l estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a8 VRRCR, el importe dal cambio en el valor razonable del pasive
financiero que @s alribuible 8 cambios en &l riesgo crediticio de ese pasivo s& reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en olros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultadcs. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en &l valor razonable alribuibles al resgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en olros resultados inlegrales no SOn posieromments
reclasificados a resultados, en su lugar, son ransferdos a resuitados reténidos una vez dado de baja el pasivo
financiero

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafiia que sean designados por la Compafia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados

Pasivos financieros medidos posteriorments a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- una contrapréstacion contingente de un adguirente en una combinacitn de negocios;
- mantenidos para negociar, o

- designados a VRCCR, son posteriorments medidos a costo amontizado usando el método de tasa de
interés efectiva,
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La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte an
parta de las disposicionas contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialments a su valar razonable

Pasivos financieros: Eslas deudas se regisiran al valor razonable de la obligacidn contraida y los costos/gasios
generados por esta se contabilizan an el estado de resultados integral Las deudas financeras se presentan como
pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento excede jos doce meses desde (a fecha del astado de situacidn
financiera

Otros pasivos financieros: Los olros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuenias por pager
comerciales y olras ) #& miden postencrments al cosio amortizado usando e método de ia tasa de intends efectiva

El método de la tasa de inlerés efectiva s un método de caiculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacidn del gasto financiero a o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los honoranios y punios
pegados o recibidos que forman parte de la tass de inferés efectiva, los costos de fransaccidn y ofras primas o
descuenios ) estimados a lo largo de is vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando ses adecuado), an un
pariodo mds coro con &l impors neto en libros en el momento de reconocimiento inickal.

Baje en cuentas de un pasivo financiero: La compafila dard de baja un pasivo financiero si, y solo i, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiaro
dado de baja y |la confraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resullado del periodo,

2.4.10 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de blenes: Se reconocen cuando la compafila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los Ingresos y (08 costos incurridos, o poar iIncurrir,
an relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafia reciba los baneficios
econtmicos asociados con la transaccin,

ingreso por prestacion de serviclos: Se recanocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad,

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago

ingresos financieros son registrados sobre la base del Sempo, con referencia al capital pandienta y a la tasa de
intenés efectiva aplicable, la cua! es la tasa que iguaia los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con of importe nelo an libos
del reconocimiento inicial

2.4.11 Coslos y Gaslos

Se registran al costo histérico, Los costos y gasios s& reconocen a medida que son incumdos, independientements
de la fecha en que se efectie el pago, y s& registran en el periodo de la esencia de la transaccién

Aplicacién de Normas internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
aho actual
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MIIF 9, “Instrumeantos Financieros"

En julio de 2014, el IASB emitit la NIIF 8, "Instrumentos financieros”, que sustituye los lineamientos de la NIC 39 La
NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros, asl como un nuevo
modeio de detenoro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de delerioro de la pérdida
incumida en la NIC 38 Tamb#én introduce nuevas regias para la contabilidad de coberturas

La Compafiia aplica las nuevas reglas retrospectivaments a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
afios antenores no sé reexpresan. La Compafila ha revisado sus activos y pasivos financieros y espara gue as otras
inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificaran para su
clasificacién a valor razonable a través de olras ganancias integrales

El nuevo modelo de desvalonzacidn requiere &l reconocimiento de provisiones por desvalorizacidn basadas en las
pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas.

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASE emitit la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para la
contabifizacion de los ingrescs procedentes de contratos con clentes, ¥y que se basa en el principlo que los ingresos
& reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al clisnte.

2.4.12 Utilidad (Pérdida) por accién

La utiidad (pérdida) basica por accidn se calculs dividiendo ls utiided (pérdida) neta del aflo atribuido a los
accionistas ordinanos para el nomero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.13 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiiidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, majoras & interpretaciones a las normas existentes con vigencia posteriora

los Bjercicios scondmicos que comienzan el 1 de enero del 2018, En aste sentido, la compafia tiene la intencidn de
adoptar estas norMmas segun carresponda, cuando antren en vigencia
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacidn en la preparacién de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a conbinuacdn

Tema

Aplicacion
Obligatoria
para sjercicios
iniciados a
partir de:

NIIF &

NIIF 16

NIC 28

NIIF 10

NIIF 17

NIIF 12

NIC 12

CINIF 23

Instrumantos financieros: Clausulas de prepago con compensacién nagativa

Arrendamientos, sustituye a [a NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de
m:nwuﬂubqnwmnﬁhmmumyl

! Sin embargo. para el caso de los arrendadores permanece mayormenie sin
cambios,

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntas. Enmiendas para aclarar la contabilidad
de |a pérdida de control de una subsidiana cuando |8 subsidiaria no consituye un
negocia

Estados financieros consolidados. Enmlendas para aclarar la contablidad para la
adquisicién de un interés en una operacién conjunta cuando la actividad constituye un
negocio

Contratos de sequros
Mejoras a las Normas Inlermnacionales de Informacidn Financlera (ciclo 2015-2017) NIF

3: Combinacitn de negocios: NIC 12 Impuesio a las ganancias, NIIF 11. Acuerdos
conjuntos y NIC 23 Coslos por préstamos

Impuesto sobre la renta
Incertidumbre sobre tratamienios tributanos

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informaciin Financiera

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Fecha de

Enera 1, 2021

Enero 1, 2019

Enero 1, 20168
Enerm 1, 2019

Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modeio integral para la entificacion de contratos de armendamisnto y tralamisnto contable
para arendador y amendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas,

NIF 16 diferencia snire arrendamientos y conlratos de servicio sobre la base de si un activo identificado a4
controtado por el chente. La dferenciacion entre armendamiento operativo y amendamiento financiero ha side
#liminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cusl &l deracho de uso del active
¥ suU correspondients pasivo tiens que ser reconocido por el armendador para todos los armendamientos, excepto los
armmendamientos de corto plazo y aguelios con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
EXCEepCiones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendataric. El pasive del armendatario es iniclaimente medido al valor presente de los pagos del armendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriorments el pasivo del amendatario es ajusiado por intereses y pagos asi
coma el impacto de las modificaciones al armendamiento, entre otros. En adicién. la clasificacidn de los fujos de caja
de los pagos por amendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacidn también tendra impacio. De acuerdo con &l modelo de NIIF 18 los pagos por amendamiento
seran divididos en principal @ interés los cusles serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacidn, respectivaments.

En contraste a la contabilidad del arrendatanio, la NIIF 16 sustancaimente mantiens los requenmientos de NIC 17
para la contabilidad del armendador y continda con &l requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16

La Administracidn prevé gque la aplicacidn de la NIIF 16 en el fuluro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidas en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporncionar una estimacian
razonable de ese efecio hasla que un examen delallado haya sido completado.

Medificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF § a otros instrumentos financiernos en una
asociada o negocio conjunio a los que no aplica el método de la participacidn. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversidn de la enbidad en una asociada © negocio conjunto.

La Administracién anticipa que |a aplicacién de estas modificaciones no tendrd un impacto en los estades financiercs
&n periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medickén de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los fratamientos del impuesio a las ganancias. Establece gue una entidad determinard si
considerar cada tratamiento impositive incierto por separado o en conjunto con offo U otros tratamientos impositivos
inciertos sobfe la base del enfogue que mejor prediga [a resolucidn de la ncerbdumbre.  Adicionalmente, astablece
gue una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive incieno y refiejars
&l resultado de dicha evaluacidn en la determinacidn de & ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y lasas fiscales,

La Administracidn anticipa que la aplicacin de esta interpretacion podria tener un Impacto en los estades financieros,
&in embargo, no &s posibie determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son cbligatoriaments
efectivas para la Sucursal y que s& detallan a continuacion:

- NiIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus inlereses
previamente mantenidos en una oparacion conjunta cuando obtiena &l control del negocio.
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- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar [a remedicidn de sus intereses mantenidos
previamenie en una oparacidn conjunta cuando obbiensa control conjunio del negocio

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarffica que una entidad registra de ia misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica gue una entidad debe considerar como pare de los préstamos
generales, cualquier préstamo originaimente efectuado para desarroliar un activo, cuando el activo ests isto para el
uso pretendido o su venta

La Administractén de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendré impacto
significativo en los estados financieros

1. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiene gue la administracidn
realice cientas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad economica de la compafia, con
el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracitn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momanto, los cuales pedrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan (as estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compafiia ha
utilizado &n &l proceso de aplicacidn de los critenos contabies:

1.1 Deterioro de activos: A |8 fecha de cierre de cada periodo, o an aquella fecha que se considers necesario, @
analiza &l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos huberan sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun Indicio se realiza una estimacidn del impore recuperable de dichd
sctiva Si se trata de activos dentificables que no generan flujos de efectiva de forma Independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones scbre su imporie recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados,
con &l limite del valor en libros que el active hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida por detenaro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones pan
obligaciones por beneficios definidos depands de varios factores que son determinados en funcidn de un cdiculo
sctuarial besado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar @l valor presente de estas
obligaciones incluye una lasa de descuenio. Cualquier cambio en los supuestos impacta en 8l valor en libros de las
provisiones de estos beneficlos.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el cdlculo actuanal, debe utilizar ia tasa de descuento, 1a tasa de
mortaiidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la administracidn de ia compafiila. La tasa de descuento
&5 la tasa de interds que debe ser utiizada para delerminar el valor presante de los fijos futuros de caja estimados
que S8 BSpera van a ser requendos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (&l final del periodo sobre ol que 56
informa ).
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3.3 Estimacion de vidas (tiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas Gtiles y el valor
residual se efeciian en base al método de linea recta durante |a vida Utll estimada para cada tipo de activo,

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberdn
afectusr para liquidar las obigaciones

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizade la estimacian de sus Impuestos diferidos considerando
que todas las diferenclas entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,
4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

Activos financieros medidos al costo neto

Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciakes y otras, neto
Total

4.2 Valor razonable de instrumentos financiercs

La Administracion considera que los importes en libros de ios activos y pasivos financiercs reconocidos al coslo neto
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracidn de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturalera de las operaciones expone 3 la Compafiia a diversos riesgos financieros como es. a) nesgo de
mercado, b) nesgo de crédito, y, ¢) resgo quidez

La Administracion de la Compafiia es responsable por umbhwyuupﬁvwhuwnmadmhhlruﬁndl
riesgo de esta  Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compafila, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monilorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compafia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de
capacitacion, normas y procadimientos administrativos, ia Compafiia busca crear un ambiente da control disciplinado
y constructivo en &l cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestidn de riesgos financieros
La sxposicion de la compafia a los resgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y

mitigada a través de su politica de administracidn financiara. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos
proveniantes de operaciones y los pasives de la compafia,
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A continuscidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta i@ compafia, una caracterizacién y
cuantificacibn de estos y una breve descripcitn de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiants a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la de asesoria y servicios, sdlo se
realiza conforme a las condiciones aprobadas. que generaimente se olorga a clientes qua cumplen el perfil crediticio
ndecuado, perfil identificado en la evaluacidn financiera que se realiza en forma ndnvidual. La evaluacidn de crddito
continua se realiza sobre la condiciin financara de los deudores

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clentés én base a politicas, los procadimiantos y
controles de gestidn de riesgo,

La estimacitn de incobrabiidad aicanza un 0,38% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar

El importe en libros de los activos financieros represents la maxima exposicién al fesgo de crédito.

4.3.3 Riesgo de liguidez

La compafiia ha estabiecido un marco de irabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencion de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia manbene come fuente de financiamiento los
valores de efectivo y squivalantas, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restriccion alguna

El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA- AAA+ y AR y sobre las cuales no mantiena restriccién alguna.

4.1.4 Riesqo de capital

La Compafiia cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacidn, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los niveles de deuda y patrimaonio
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018
Caja 3.314

2017

4350
458946

Bancos 486 428
Total J42

ey

El valor razonable del efective as su valor regisfrado en libros debido a su naturaleza,
Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos lienen una calficacidn de nesgo AAA / AAA- y AA

¥ minguno de estos achivos se ancuentra vencido o detenorado

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

8l Corfo plazo 2018 2017
Clientes relacionados 6T 442 737228 -
Cuentas por cobrar 2 compafias relacionadas 4,788 18.364 *
Deudas de funcionarios y trabajadores 3.545 -
Anticipos a proveedores 3421 3.088
Otros gastos anlicipados 32.464 TV
Otras cumnias par cobrar 3178 3.378
Previsitn de cuentas incobrables (3.914) (3.914)

La carfera de clientes estd compuesta por deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, 8 su valor bruto
{antes de aplicar estimaciones de incobrabilided). Las condiciones de crédito estén delerminadas conforms a

una politica aprobada por la Compafia.

La provizidn de cuentas malas del ejercicio y la previsidn que mantiene en el activo, podria resultar insuficiente

pare cubnr la cartera vencida que pasa de 360 dias.

El saido de la cuenta de clientes cormesponde a ingresos provenientes del objefo social de la compaflia.

C.A. Ecuatoriana de Ceramica ECUACERAMICA 531.414
Ceramica RIALTO 5.4, 258,545
Keramikos S5.A, 135.839
Ceramica Andina C.A 22 287
Interborder 5.4, 7.620
Almacanes Juan Efjuri Cla. Lida. 5.861
Aresa Cla. Lida, 330

Oftros 5.546

280.970
363 444
54 650
22.287
5.802
2.861
3385
3.819

* Al 31 de diciembre de 2018, Las cuenias por cobrar 8 compafiias relacionadas comesponden a: Sanitarios

Hypoo-CO. S.A. USD 4,798.
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b) Largo plazo
Este rubro, al 31 de dicembre de 2018 y 2017 comesponde a cuentas por cobrar a la compafia relacionada
Anesa Cla. Ltda por USD 575.000, misma que no cuenta con un pian Oe pagos ni genera intereses. Ademas

exisie un rubro de USD 15000 de cuentas por cobrar a Vuelos internos Privados S A Club V, que esti pendiente
de cobro de ejercicios anteriores y no ha sufrido modificaciones ni generado intereses

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

) Activos por impuestos corrientes; 2018 2017
VA pagado a proveedores 4 0B8 4,666
VA retenido a clentes 10.035 5915
Retenciones en [a fuente del impuesio a la renta 32378 Ja.037
Anticipo del impuesto a ia renta
Total
bl Pasivo por impuestos comientes. 2018 2017
VA cobrado a clientes 14,580 B 649
Retenciones de VA por pagar 487 621
Retenciones en la fuente de Impuesio a la
o SaGer 869 1,066
Impuesto a la Renta A4 458

Total 100802 78
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<l Conciliacién tributaria - contable

La conciliacidn tributaria al 31 de diclembre de 2018 y 2017, de conformidad a las disposiciones legales, es ia
siguients:

2018 2017

Utilidad antes de participacidn @ rabajadores

mmmummm.m ” 227 828 213.035
Participacién a trabajadores (34.174) {31.955)
Utilidad antes de impuestos 193.654 181.080
Gaslos no deducibles 82718 102 280
Ingresos exentos (1.335) (2.000}
Deducciones permitidas por ey {13.665) (7.841)
Gastos no deducibles para generar ingrasos

< 487 200
Pﬂm a trabajadores atribuibles a 127 255

ingresos exentos
Generacidn [/ Reversidn de diferencias temporarias 39,646 _
(IMPUESTOS DIFERIDOS) ;
Base imponible 301.629 274.084
Impuesio & la renta calculado a |a tasa del 28% y 25% 84,458 88 521
Anticipo determinado correspondiants al -

: h 33,586 35072

Impuesto a la renta causado 84456 68.521
(-)Retenciones del impuesto a la renta (32.375) (33.037)
{-) Anlicipo del impuasto renta pagado
Impuesto a la renta por pagar

* De conformided con disposiciones legales, la tarife para of impuesto & la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstanle Ja tarfa impositiva serd del 28% de la base Imponible cuando la socledad lenge
accionisfas, socios, participes, constifuyenfes, beneficianos o similares residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenses de menor IMposicidn con una participacion direcla o indirecta, individual o conjunita, igual o
superior al 50% ool capital social o de sguel gue comesponds 8 la naluralezs de e sociedad Cuando la
mencionads participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor IMPosicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que comesponda a dicha participacion, de acuerdo a o
indicado &n &l reglamenio,

** A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuestc & la renfa minimo & valor del anlicipo calcwlado, ef
cual resulta de la suma malemdbica del 0.4% del activo, 0.2% del patnimonio, 0. 4% de ingresos gravados y 0.2%
de cosios y gasios deduciblas. Durante jos aflos 2018 y 2017, el impuesto & ls renta causado excedsd al anbicipo
calcuiado, por allo, fa Compaffa registrd en resultados e impuesto 8 la renta causadn,
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2018 2017
Impuesto a la renta comente B4 456 68.521
Impuesio a la renta diferido E1J‘IE|1:| -

Impuesto a la renta del ejercicio

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renla 193.654 181.080
Impuesto a la renta que resyltara de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta 54223 45.270
*La tasa de impuesto a la renta para el perlodo 28% 25%
Ajustes por diferencias permanenies
Més (menos).
Gastos no deducibles 34 434 28.7a7
18% 16%
Otros (4.201) {2.460)
Tasa impositiva efectiva L N i i
f) Precios de transfergncia:

El numeral 1 de la Seccldn Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios da transferencia orientado a regular con fines inbutarios las ransacciones
que sa reglizan entre partes relacionadas; por olro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacidn del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- gl contribuyante tenga un impuesto causado supenior al 3% de sus ingresos gravables,
- &l conftribuyente no realice operaciones con residantes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

- El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contraio por la exploracion y explotacion de recursos no
renovables

CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A. no debe aplicar &l Régimen de Precios de Transferencia para Identificar si
las operaciones con partés relacionadas se produjéron con principios de plena competencia, por lener un

impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

gl Situacion Fiscal

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modemizacion de la gestion financiera
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Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a conlinuacion,

Serd deducible la tolalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronaies que oblgatoriamente se deberdn afectar @ las provisiones ya constituxdas en aflos snleriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren
utiizadas, deberan reversarse conlia ingresos gravados o no sujetos de impuesic a la renta en la misma
proporckin que hubieren sido deducibles o no.

Adicionaimente, se eslablece el reconoCimiento de un impuesio difendo relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubllares patronales que sean constituidas a partir dal
1 de enerc del 2018, el cual podrd ser utiiizade en el momento en que & contribuyents se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivaments pagado

Ley Orgdnica para ol Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad
¥ Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emilid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacitn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a conlinuacién se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Lay

Se estableciaron incentivos especificos para la atraccitn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la menta para las nuevas inversiones productivas en seclores priorizados que se
inicien @ partir de agosio del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en &l gue s& generen INgGresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y gue s& encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Cuitc y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios

- Esta sxoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los seclores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de fronlera, gozardn de esta exoneracidn por 15 afos.

- Expneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por importacion de
bisnas y dividendos relacionadas con nuévas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion

- Exoneracidn dal I1SD an los pagos reslizados al extenor por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos aclivos productivos en el pals desde al menos &l 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que s inicien a partir de la vigencia de esla ley
an los sectores econdmicos determinados como industnas basicas por 15 afios. contado desde el primer afio en el
que s& ganeren ingresos atribubles directa y dnicamente a la nueva inversién y s ampliaran por 5 aftos mas. en
&l caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esla exoneracidn aplicarad solo en
sociedades que genaren empleo neto,

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- 5e considera ingreso exento, los dividendos y utiidades distribuidos & favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, siempre y cuando, las

sociedades que dislribuyen no lengan como beneficiaric efectivo de los dividendos a una persona natural
residents en el Ecuador.
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-5e elmint el Oitmo inciso del ariculo 9 Exenclones que establecia lo sigulente: *En la determinacitn y
ligubdacidn del impuesto a la renta no S8 reconocerdn mAas exoneraciones gue las previslas en eske articulo,
aungue olras leyes, generaies o especiales, eswablezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en |8 Ley de Bensficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Ganeraciin de Empleo y de Prestacidn de Servicios”™.

-5e determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; ocleoquimica;
cinematografia y audiovisuales. eventos intemacionales; exporacién de servicios, desarrolio y servicios de
software, produccitn y desarmolio de hamdwane tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informilica, productos
y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energélica; industrias oe materiales y tecnoiogias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a ka renta y su anticipo
por los primeros 10 aflos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales

Gastos Deducibles

- Se eslablece que la deducihiidad en &l Impuesto a la Renta y la exencidn del I1SD relacionados con los pagos
ongnados por financiamiento externo seran aphcables a todo perceptor del pago en &l extranjéro, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en &l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de ransparencia.

Tarifa

- La tarfa del impuesto & e renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital esista un ftitular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o négimen fiscal preferante y al
beneficiano sfectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acclones

- Se establece un impuesto a ta renta Unico a las ublidades que perciban las sockedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o exiranjeras, residentes o no on &l pais. provenientes de |a
enajenacidn directa o indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionaimente, =a sstablece gue en restructuraciones socistanas no se entenderd producida enajenacion directa
ni ingirects alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anficipo de impuesto a la renta para sociedades COMO impueslo minmo y se establece su
devolucidn, en el caso en que &sle supere 0 No exisia impuesio a la renta causado

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en @l otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarnos; 108
servicios de construccidn de vivienda de interds soclal y el arrendamiento de tisrras destinadas & usos agricolas
pasan a gravar 0% de VA
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- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utiizado hasta dentro de 5 afos contados desde |a fecha de pago.

- Se podré solicitar al SRI la devolucidn o compensacidn del crédito tributano por retenciones de VA hasta dentro
de 5 afios

- Los exportadores de servicios podran solicilar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquindos para la
exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

-Las compensaciones realizadss con 0 sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del IS0

- Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estén exentos del ISD, los pagos de capital @ intereses sobre créditos clorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de |a tasa referencial,
plazo minimo 360 dias, destinado @ microcrédio o inversiones productivas.

- Se establece la devolucidn 15D a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para [a prestacion del servicio que s& exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abnil del 2016

Las nuevas inversiones productivas que s& ajecuten en los sigulentes cinco afios contados @ partir de la vigencia
de la Ley de Sohdaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesio a
Ia Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en &l gue s& ganeren ingresos atribuibles Unicaments a
la nueva nversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afos adicionales
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B. Proplodad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componantes de este rubro fueron los siguienies.

Tarrenos

Edificics

Equipo de oficina

Vehiculos

Musbles y enseres

Equipos de computacién y software
Instalacicnes

Oitros activos

Depreciacidn Acumuiads
Total

_(1682711) (165698

Costo

2018 017
1.584.473 1584 473
1.417 515 1417 515
92187 81943
208 645 185.632
230.944 227.754
658.545 634775
47 807 47 807
35.700 35?11}

583,105  2.648.616

Vida il
afos

10

10

10
10
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diceembre 31 de 2018 y 2017, este rubro o integraban:

Praveedores nacionales
Compafias relacicnadas
Otras cuentas por pagar

Total

*Los saldos de las cuentas a pagar 8 compafias relecionadas al 31 de diclembre de 2018 y 2017 fueron los

Companias relacionados 018 017

Ceramica Rialto S A
C.A. Ecuatoriana de Cerémica
Karamikos S.A.
Ceramica Andina C A
Total

El valor contable de las cuenlas comerciales y olras cueniss por pagar es muy Cercanc & su valor razonable debido
a su nafuraleza de corfo plazo.

10. Beneficios a empleados

A dicembre 31 de 2018 y 2017 coresponden &

a) Corto Plarg 2018 2017
Mdminas por pagar a734 4335
Retenciones al parsonal BEB2S 9217
Participacion a trabajadores 34,174 31855

Beneficios sociales 12 647 11.385
Total ! '

Las provisiones para beneficios sociales comesponden & décimo lercer suelds, décimo cuano sueldo, y vacaciones,
establecidas por & codigo de irabajo.
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b} Largo Plazo

A diclembre 31 de 2018 y 2017, las cbligaciones por beneficios 2 empleados de post emplec y por terminacién de
empleo fueron los siguientes

2018 207
Jubitacién Patronal 244 974 210125
Desahucio 111,370 g2.712

o e WS

La siguiente tabla resume el movimiento de |a provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y
desahucio reconocidos en ef estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacidn financiera

Jubilacidn
Patronal Desahuclo Jotal
Saldo al 1 de enero de 2018 L M0AR. ST R
Provision del ejercicio
Costo por servicios comientes 12 960 11.389 24,359
Costos por inlereses 10.508 4778 15.287!
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas
por cbligaciones por benseficios definidas OBD 20.848 6122 26.970
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {9.468) 400 (9.068)
Beneficios pagados

Saldo al 31 de Diciembre de 2018

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadones que por veinticinco
afios o mds hubieren presfado sus senvicios en forma confinua o ininterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin paruicio de la jubilacidn que les comesponde en su condicidn de afiiados al Instiluto
Ecwatoniano de Seguridad Social,

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacitn
de la relacion laboral por desahucio soliciado por el empleador o por el trabajsdor, la Compaiiia entregard ef 25%
de fa dltima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicio.

El estudio acluarial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA La tasa de descuento promedio es equivalante
7,66% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interds de los Bonos Corporativos de Alta
Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resoclucidn emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C
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11. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2018 y 2017, estd representada por 85.000 acciones de un dolar
de los Estados Unidos de América cada una E capital social ene ia siguiente distribucion.

CERAMICA RIALTO S A 30%
CERAMICA ANDINA C A 25%

CA Ecmne 10%

1. Ingresos por actividades ordinarias

El acumulado de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comesponde a ingrescs por servicios de asesaria
profesional y otros permitidos por su objeto social.

2018 2017
Ingresos 1.558.000 1.808.577
Devoluciones y descusntos - =

13. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros.

2018 2017

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del

personal 797 485 769957
Participacion a trabajadores 34.174 31955
Depreciaciones 136.204 138,289
Seguros 106 574 T2.767
Impuestos 47 S4B ad 225
Servicios basicos 42 683 46205
Honorarios y servicios prestados 42.081 45858
Mantenimiento de activos fijos 41.242 82476
Seguridad y vigilancia 33.185 3g 922
Gastos legales 20368 32185
Materiales, Utiles y suminisiros vanos 14.283 18121
Publicidad y publicaciones 8278 11.558
Gaslos de viaje y movilizacion 6226 T.Aa7
Gasins bancanos 263 Toa

Gastos administrativos diversos o2 77.943
Yotal Yy Y g
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14. Transacciones con compabilas relacionadas

Las oparaciones con compafias relacionadas, al 31 de diciembre da 2018 y 2017 fueron;

Yentas 2018 2017
Ceramica Rialto S A 639,730 BET BE4
C A Ecuatoriana de Ceramica 628.537 657.011
Kerdmikos 5 A 230,893 232 452
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 16.828 19.432

M-n-::&k el 18.180 17.489
Interborder 5.4, 7.200 6.900
Aresa Cia, Lida. 2,800 1,600
Compafia de Investigacién y Explotacion

Minera Explominas S A, 99 -
Catari S.A. e 414
S:MEWMMM Eficiencia MAXIFICIA 1.0M1 =
Benenaula Bacuiima Edgar Teodoro 1.100 -
Morteros-Pegacer S.A. - 109

T“ _in_' _._?,-:.:.-.-- -‘“-'T‘.‘_S_L,:-__‘_'.i_-"? P —..... ._

[ ==

2018 2017

Compras
Seguros Unidos S.A. 52.882 38.449
Negocics Automoltrices NEOHYUNDAI 5 A 41.083 =
C.A Ecuatoriana de Ceramica 11.802 13.977
Indumat S.A 1024 21865
Indianegocios S A 2505 3799
Kerdmicos S A 2.1, T.806
Almacenes Juan Efjuri Cla. Lida 2.000 2924
Autohyun S.A 968 28
Motricantro Cia. Lida T43 752
Ceramica Andina C A 77 .
Ceramica Pella Cia. Ltda. - 2128
Aresa Cia, Lida, - 414
Macanica de Precision Lema del Paclfico = 11

Mepielpa 5.A
Sanitarios Hypoo-CO. S.A

Total

Las transacciones con parfes relacionadas $¢ han realizado en los mismos minas que S se hubiesen realizado
CON Merceros.
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de la Administracion pudieran tener un efecio

Ing. Jmﬂe Tahoi Duaﬁn CPA. Rodriguez D.
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