Cuenca, 17 de abril del 2017

Sefiores

ACCIONISTAS DE CENTRO
CERAMICO CERMOSA 8. A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de Comisario de
CENTRO CERAMICO CERMOSA S. A., me es grato poner en su consideracion el
informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2016.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracion
de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros.
La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

El Libro de Acciones y Accionistas, Libro de Actas de Junta General de Accionistas,
Libro Expediente de Actas de Junta General de Accionistas, Libro Talonario de
Acciones, Libro de Actas y Expedientes de Directorio, se llevan de acuerdo a la Ley.

La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la empresa son los adecuados.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de
general aceptacion.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los

~ mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros

z se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Lrl, NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016.

WV



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio del 2016 presentan una disminucién del 8,11%, es decir
US$1565.780, en comparacién con el afio 2015. A diciembre de 2016 registra el valor
de US$1.765152, mientras que a diciembre de 2015 registré el valor de US$1.920.932.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afio 2016 registran el valor de US$1.589.972,
que en relacion al afio 2015, este rubro disminuye el 7,44%, ya que registré el valor de
US$1.717.774.

Gastos Financieros:
Durante el afio 2016 no se registraron Gastos Financieros, mientras que en el afo

2015 registrd el valor de US$ 968.

Otros Egresos:
Este rubro para el afic 2016 registra el valor de US$36.414, mientras que en el afio
2015 registré el valor de US$ 22.274.

Otros Ingresos:
Este rubro para el afio 2016 registra el valor de US$10.634, mientras que en el afio
2015 registro el valor de US$ 9.693.

Utilidad antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad antes de Participacién trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2016 es
US$149.400, mientras que en el afio 2015 fue US$ 189.608, observandose una
disminucion del 21,21%.

Resultado Integral del aio:

El resultado integral del ano, luego del 15% Participacion trabajadores (US$22.410) y
el Impuesto a la Renta (US$ 65.142) es de US$ 61.848.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo, registra un incremento en relacién al afio
anterior, al 31 de Diciembre del 2016 se registra US$ 211.188, mientras que al 31 de
Diciembre de 2015 el valor fue US$ 36.694, lo cual representa en términos
porcentuales un incremento de 475,54%. (US$ 174.493).

Las Cuentas por Cobrar a clientes han pasado de US$ 772.888 en el 2015 a ser
US$702.830 en el 2016, observandose una disminucion de 9,06%.



Las Cuentas por Cobrar a relacionadas se mantienen por el mismo valor en ambos
afos, registrandose en este rubro US$ 57.276.

El total del Activo Corriente tiene una variacion positiva de US$ 96.489, representando
un incremento en términos porcentuales de 9,94%, pasando de US$970.999 en el afo
2015 a US$ 1.067.488 en el afio 2016.

Activo No Corriente:

El Activo no corriente esta conformado por Otras cuentas por cobrar con un valor de
US$ 575.000; Propiedades y equipos netos, con un valor de US$ 2.759.951; y, ofros
activos con un valor de US$ 15.000.

El total del Activo tiene una variacion positiva de 2,57%, pasa de US$ 4.306.576 en el
2015 a US$ 4.417.439 en el 2016.

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2016 presenta un incremento de US$ 17.610
representando una variaciéon porcentual de 550%, pasan de US$ 320.362 en el 2015
a US$ 337.972 en el 2016.

Las Cuentas por pagar a Relacionadas representan el 40,25% del Pasivo Corriente,
con un valor de US$ 136.018; el pasivo por impuestos corrientes representa el
26,12%, con un valor de US$ 88.281; las otras cuentas por pagar representan el
23,60%, con un valor de US$ 79.776.

Pasivo no Corriente:
El Pasivo no Corriente esta conformado por Beneficios definidos (reservas para
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio), con un total de US$ 253.447.

El total del Pasivo tiene una variacion positiva de 16,56%, pasa de US$ 507.380 en el
2015 a US$ 591.419 en el 2016.

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de 0,71%, es decir

US$26.824 en relacién al afio anterior, alcanzando el total de US$ 3.826.020 en el
2016, frente a US$3.799.196 del afio 2015.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
/| El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con un valor de
Q\ S$ 729.516 mientras que en el afio 2015 presento el valor de US$ 650.637



Liquidez:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compafia para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, ya que por cada dolar que la empresa debe a corto plazo dispone de
LUS$3.16 en su Activo Corriente.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en este
ano, siendo en el afio 2016 el 13,39% mientras que en el afio 2015 fue 11,78%. Esto
nos indica que la compania ha financiado el 13% de sus activos con recursos de
terceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

Rentabilidad:

Margen sobre las ventas: Al tratarse de una empresa que brinda servicios, la utilidad
operativa generada para el afio 2016 es del 9,92%, mientras que en el afio 2015 fue
10,58%.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa para el afio 2016 es de
1.64%; mientras que el retorno sobre los activos totales, es 1,40%.

indices de Ejecutoria:

Las cuentas por cobrar clientes de la empresa presentan una rotacion de 2.51 veces al
ano, es decir la empresa para el afio 2016 muestra un tiempo promedio de
recuperacion de cartera de 145 dias.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

El Patrimonio Neto de la compafiia al 31 de diciembre de 2016 fue de US$3.826.020;
mientras que al 31 de diciembre de 2015 fue de US$ 3.799.196.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Analizando el Estado de Flujos de Efectivo, se puede concluir que los recursos
economicos basicamente fueron generados por las Actividades de Operacion, y
aplicados para actividades de Inversion y financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacion Financiera,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de
CENTRO CERAMICO CERMOSA S. A.



Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas |la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al
31 de Diciembre del 2016.

Atentamente, A~
r"\ '

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-CENTRO CERAMICO CERMOSA S. A.
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CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pago a proveedores
Pagos a empleados

Impuesto a la renta
Intereses cobrados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras
Otros ingresos recibidos

Efactivo usado en:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Gastos no operacionales

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2016 2015
1835211  1.823.766
(780.457)  (955,210)
(811,124}  (958,361)
(17,300) -
(968}
226,330 {20,773)
3,495 1614
2770 5
(58,101) (70,953)
{51,838) (69,345)
5 (32.615)
. {32,615)
174,494 {192,733)
36,694 229427
211,188 36,694




CENTRO CERAMICO CERMOSA S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADQ NETO CON EL EFECTIVO
PROVINIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31,2016

2016 2015

Utilidad Neta 61,848.00 107,363
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones 139,669.00 132,767

Provision para jubilacién patronal 35,047.00 53.089

Participacion a trabajadores 22,410.00 28,441

Impuesto a la renta 65,142.00 53,804

Otros ingresos (6,266.00) (3,262)

Otros Gastos

256,002.00 264,839

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 70,059.00 (97,166)
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (17,300.00) -
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores (111,280.00) (308.056)
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (32,889.00) (57.753)

(91,520.00) (462,975)

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones 226,330.00 (90,773)




