INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Sefiores Accionisiag:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, cimpleme presentar a
Ustedes ¢l Informe Anual de Labores comrespondicnics el cjercicio 2019 de la compafiia
CARTONES NACIONALES S.A L CARTOPEL:

I. Situacién General del Ecuador en el afio 2019 y Perspectivas para el afio 2020
El ailo 2019 sc caracterizd por una alta incidencia politica. E! presidente Lenin Moreno
siguid apartindose del grupo afin al expresidente Rafael Correa, desarrollando una suerte
de purga de partidanos de este Gltimo, en varios poderes del Estado,

Segin la Consultora Multiplica, ¢l panorama de ena economia en estancamicnto no
parece mejorar, Sc cerrd ¢l 2019 con un crecimiento del Producto Intemo Bruto (FIB)
de -0,08%, segin la recicnte estimacion del Banco Central del Ecusdor. Por otro lado,
cl empleo sigue en decadencia dado que <l empleo adecuado/pleno en los Gltimos cinco
afios cayd 10 puntos, mientras que ¢l empleo inadecuado sumcnta progresivamente,
aleanzando a 56,6% de la poblacidn econdémicamente activa (PEA) en 2019.

Ciertos factores incidicron en que las proyecciones del crecimiento del PIB de 2019 de
los distintos organismos sean cuestionables. El entomo econdmico estaba lleno
de incertidumbee debido al comportamiento de los agentes del pals tras las medidas
tomadas por el Gobiemno. Es asi como ¢l acuerdo con el FMI junto o las reformas legales
planicadas trajo consipo el levantamiento social de octubre de 2019. Estos
bechos provocaron una alieracién de todos los sectores de la economia dejando
una pérdida de USS2.800 millones de délares, scgin los gremios, sunque €l BCE
actualizd cse moato calculindolo en USSE2] millones de délares,



El Banco Central estima que la economia dejaria de contmerse en 2020 y akcanzaria una
expangibn interanual de 0,7%. Esta reversidn en la tendencia o3 el resultado de un cambio
en |a estrategia del ajuste fiscal. La inversidn pdblica scri nuevamente el motor que
impulse la economia, pero igual que en el pasado, ¢l impuso no serd sostenible.

Para 2020 se espera una inflacién menor a un punto porcentual y en promedio de 0,3%,
sicndo histdricamente uno de los niveles mds bajos; entre las causas estin los problemnas
de liquidez, la falta de inversidn pablica y privada, el deterioro del mercado laboral y, por
supuesto, el estancamiento ccondmico.

IL. Andlisis de Resultados Internos: Ejercicio 2019

a) Cumplimiento de Objetivas y Disposiciones de la Junta General

.3 Administracidn de la compaiiia ha sabido dar estricto y puntual cumplimiento a todas

y cada una de las dispasiciones y recomendaciones dictadas por la Junta General de

Accionistas. Asimismo, ha desarrollado una estrecha gestion con su Directorio, con el

cual —en mencidn a lo dispucsto en los Estatutos Sociales—se ha mantenido reuniones de

trabajo y control periddicas, habiéndose cumplido los objetivos [ijados por la Junta

Generul de Accionistas,

b) Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante ¢l ejercicio

No ha habido hechos extraonlinarios ocurridos durante el gjercicio 2019,

¢) SKitnacidn Mnanciera y general de la compaiia

Las ventas totales nctas de la empresa, en ¢l cjercicio 2019, ascendieron a USS 215,15

millones, las cuales representzn wn incremento del 3,00% respecto al afio 2018, Las

utilidades antes de participacién de trabajadores e impucsio a la renta ascienden a USS

20,51 millones, las cuales representan un incremento del 19,26% respecto al afic 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 ¢l pasivo fimanciero con la banca local se ubicd en USS 42,05

millones, esto ¢s, un incremento de 14,93% con respecto al registrado a diciembre del afio

anlerior,

d) Propuesta sobre el destine de las wiilidades y sobre la estrategla general de la
compaiiin

Se recomienda a los sefiores Accionistas distribuir Jas utilidades, en consideracion a los

resultados obtenidos en el ejercicio 2019.



Por otro Iado, sugiero respetuosamente a los sefiores Accionistas ratificar su decisidn se

scguir apoyande ¢l cumplimienio y desarmollo del Plan Estratégico de la Compafia, que

fuera eportunamente conocido y aprobade por el Directorio.

¢) Estade de cumplimicnlo de las normas sobre propledad intelectual y derechos de
autor

La compaiiia ha observade 1a normativa vigente concerniente a propieded intelectual y

derechos de autor

Cuenca, a 09 de marzo de 2020

LiNe}

Dr. Rodrigo A. Cordero Moscoso

Gerente General



