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* INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los 'Accioriis_t'a;s y~Mjeh1bro’s del\ﬁireétori’d.de C:irtdne‘s*Nacionﬂl,é_s S.A.I., CARTOPEL.

- Hemios exammado el balance general de Cartones Naclonales S AL, CARTOPEL al 31 de
- Diciembre de 1998 y los corresponchentes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y
~de cambios en la posicion financiera por el afio terminado. en-esa fecha ‘La responsabilidad.
- sobre los estados | financieros correspondeta los adniinistradores de la- ‘compafiia, siendo la
. ‘nuestra la de expresar una’ oplmon sobre dlchos estades ﬁnan01eros basada en nuestra
audltona SN ' : g

Nuestro exa.men se efectuo de acuerdo a las normas de audltorla generalmente aceptadas y en <.
consecuencia, incluyo. las ‘pruebas de : los registros de contabilidad, la evaluamon de los 7
- principios contables utilizados y-las estimaciones’ 51gn1ﬁcat1vas efectuadas, asi como los demas e
- procedlmlentos de audltorla que conmderamos necesarios.en las urcunstancxas ' '

“En nuestra opunon los' estados ﬁnan(:leros que se adJuntan presentan razonablemente la
sifuacion financiera de Cal tones Nacwnales S.A.L, CARTOPEL al 31- de Diciembre de”

11998, el resultado de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por -el afio
termmado en esa fecha, de’ conformldad con los prmc1plos de contabllldad generalmente
aceptados en el Ecuador FER I I g

LTDA.
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. CARTONES NAQ[ONAI“_‘ES S.Al, CARTOPEL -~

BALANCE GENERAL
D|Clembre 31, 1998

(en’mlles de sucres) . o . o
ACTIVO L Notas
Activo corriente L
- Cajay bancos ; ‘ 3
O ‘Documentos y cuentas por cobrar neto 4
.+ - Inventarios - 5
e Lo ST thal activo corriente -
Otros actlvos N .
. - '_ Inver5|ones permanentes .7
P R, Propledad planta y equupo s ) -
P e Costo reexpresado neto ' .6
Cargos difer.idos‘ . 8
e PASI,\‘I,O'TY PATRIM'ONI'O‘
[7 o ' : - . " o .' -
Paswo corrrente e o
Documentos por pagar.a bancos 9
o . Pormon corriente de la deuda a largo; plazo 10
" C S Cuentas por pagar comerciales - - L1
Lo o ‘ Prowsmnesy otros paswos corrlentes A
IR - ST o .~ Total paswo Corrlente ‘
“Pasivo no corriente - 7 o
Patrlmonlo _ : -
*Capital-social - : s 14
. Aportes para futura capltallzaolon - ‘
) L Reserva legal e oo
. ... Resultados de BJBFCICIOS antenores R 16
T Reserva por revalorizacion del patnmonlo ' 15
‘ _Reexpresmn monetaria ) . .18
FR. . Resultado del ejercicio o e 1T
o o S Total del patrimonio
I

” ~ : . i i .
_Las notas adjuntas son pane integral de los estados financieros 2

1725247
30,596,217 .

| 36,751,822

3,694,143

. 110,016,532

821,612

| 3, 03‘9’ 660

281 238
16,149,631

27,440,734
"4-7,2‘47,604 o

-, 340,705




~ ,Ut|||dad bruta en vgntas;

L 3 ’ Y
. Utilida‘d.operacional ’

’_]Utllldad _despues de partlmpac!onesu

CARTONES NACIONALES S A I CARTOPEL '

y

e \ESTADO DE RESULTADOS

Afio termlnado en. DICIembre 31 1998

“ ‘(en m:les de sucres)

o Notas ‘

: Ventas netas = .

Costo de productos vendldos

Gastos deiope'réc'i"c’r)&n'; | |
Gastos de ventas- - .
" Gastos adminiétrativos,y generales .-

lngresos (gastos) no operacmnales neto

Utlhdad antes de partncnpacnones B

:. 15% pammpa(:lon de trabajadores

.Amortizacion pérdida de ejercicios anteriores

Utilidad del ejercicio . . e

Las notas adjuntas son parte integral de los estados fujanr:iéros 3

BN

. 1,586,752
- 3,962,626 ;.

77216377
- -60,486,951

-5,549,378

- 10,757,744

60,124




| ’
* CARTONES NACIONALES SAl, cARfOPEL 4 S R ‘
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO o , L T
Afio terminado en.Diciembre 31 1998 L T Lo T S
(en miles de sucres) : Lo ' . ’ . ’ o : o - .
- - Toe R . B S : I "Reserva : ]
R 0 o : S | Resultados | Resultado | Revalori- | - Reex- . Total
et R S P ' Capital | Reserva| Ejercicios [ - del zacién presién | Patrimonio | _
- e - . Social Legal | Anteriores | Ejércicio Patrlmomo . Monetaria " |-Accionistas'

Saldos a Diciembre 31,1997

B Apropiacion de utilidades

; 163614 | 1472529 | 1,636,143 B
| Utidad def ejercicio después de pa’rﬁrcirp;aéiones ' N IR - R “ 1o  362,1§0”
‘A'm"orti:z’a'cié’n’perdidas de ejercicios Anteriorés: e ‘ e | 2tars :  ‘-21}%75 ; 7
- |Reexpresion M@nété‘ria,wgd N \ _ | asotsez| - | 18236369 12—17,'861,5754 2076657 |
S;Itios a D‘ic‘ie'mi)ré 31,1998 L ‘ / ; :
’ L/as ngzaé :xdjun;as‘son‘per\e m[egralﬂne l’osf{es;‘a‘dos {.nm;.e@ = ‘ o ) ¥\4  . T . ) S



CARTONES NAClONALES-s.A.]'., CA‘RTOP_EL___‘ |
ESTADO DE GAMBIOS EN LA POSICION, FINANCIERA

L ‘Ano terminado en chnembre 31, 1998
i(en mlles de sucres) ‘

Fuentes de Acépitrali de trabajo
" Utilidad del gjercicio - . S 340,705
_Depreciaciones .0 o 4,350,091
Amortizaciones - ¢ LT 7 3,579,448
~Previsién para cuentas malas R SR - 105,300
- -Venta de activos fijos -, T CoUWh - 178,075
. Aumento de pasivo no cornente o Lol ‘ o 13,223,803
. Amor‘uzaomn de perdldas de ejercicios antenores A . 21,475
- Usos de capital de trabajo -
" Aumento de propiedad, plianta"y equipo. . L B ‘3;432,906'3
_ Aumento de Inversiones peimanentes -~ - .. . 9,702,023 .
Aumento de Cargos dlfendos o T s 12,228,506
- - . x . o R ! - I R Lo !

Incremento del capital de trabajo |
- '~‘7-’:‘ ‘ . ‘

. VCé-mbios en Io‘s compo’hentes' del cabital de trab_ajp

'-'Aumento (- dlsmmumon) en eI actlvo cornente o ES N

~ Cajaybancos - R, - 11,026,444
_Inversiones temporales ', S S R ,-4 306,819,
' Documentos y cuentas por cobrar . 7 . 10,821,880 -
lnventanos P Co Ao - 4825 891

 Disminucién (- aumento) en el paswo corrlente SE T

-Documentos por pagar a bancos R C ' . -6;677‘,065’ :

Porcnon corriente de la deuda a Iargo plazo ; T -1,276,019

_.Cuentas por pagar.comerciales ~ ° o . 1,969,861

~. Provisiones y otros paslyos corrlente_s R - - 51,490
'~ Incremento del capital de trabajo

b

Las notas adjuntas son hade \ﬁtegra\ de'los estados fmelmcwrer'os_S B



y CARVTON’ES.NACIONALES‘.S.‘A;I., CARTOPEL

’ "NOTAS A LOS ESTADOS FINANC]EROS
‘chlcmbre 31, 1‘)98 L
"1, Idcntiﬁcinci()-n dc,la4 c'olmpkaﬁi.:.l: ’

i Cartones. Nacionaies CS.ATL _
constitnida en Junio de 1989, su -actividad

‘ pri‘ncipdl es la fabricacion y comercializacion-de

“cartones corrugados, cartulinas y pmel en-todas ‘
sus clases, grosores v espec1ﬂ ac1oncs

2. Principales pricticas contables:

Inventarios ° Son valuados  al - costo " de
adquisicion y/o recxpresado al aiio anterior, los:
~queno exceden ¢l valor de mercado. .

Propicdad, ‘planta y. equipo  Se ‘registran _al
costo  reexpresado, menos: la: depreciacion
acumuladd’ correspondiente. ~La depréciacion cs
calculada por el mélodo de-linea recta durante la
vida util del activo, ‘a tasas que se c0n51dcran
‘ ddccuadas :

Transacciones ' en moneda extranjera  Son

convertidas a-sucres utilizando el tipo de CEllllblO '

wgeme ala feclld en que se realwan

Apllcacmn del  sistema: . de - correccion

‘monet: aria ' De acuerdo al Art: 22 de la Ley de -
Régimen Tributario Interno v la rcglamcnhcmn .

. corrcspondlente ~al finalizar cel qcrcmo

economico, deben reexpresarse los rubros dctn os
¥ pasivos no ‘monetarios, al xgml quc los del‘

palrnnomo del balance gencml no.asi los de los

otros estados financicros, los que s presentan en’

- base al coslo histdrico.

‘De’ con[ormldad con:lo mdlcado en el parrafo
anterior, la " reexpresion correspond1ente al afio
1998 se'efectud de la 51gulente mancra;

a) Los rubros acm 0s ¥ paswos 1o moncldnos al
Igu.ll que los del patrimonio, ‘se reexpresan-de’

acucrdo a la variacion del indice de precios al "
. consumidor publicado por el.Instituto Nacional -

de'- Estadistica 'y Censos,- cuya. tasa anual . dc

“inflacion calculada-dela: marera lndlCddd enlos

rcglamentos fue de 43"/

o . . -
‘Caftones Nacionales 8.4 [, Cartope) Notas a los estades finaneicros.

Cartopel  fuc-

“b) Los activos v pasivos en moncda cxlranjera se

reexpresan tilizando el tipo- de camblo del -
mercado corrcspondlente \1gcntc '11 01erre del

' ejercwlo

3. Caiu y bancos:

Inclmc US§ 135.642 43, \aluados al- npo de

" cambio de mercho libre ngente al c1crrc ch afio

respectivo.

4. Doctimentds ¥ cucntas por cobrar:

Los documcntos y cuentas. por cobrar a .
D1c1embre 31 dL, 1998, fueron los 51gu1entcs i

o ~ - (miles de §uc1‘cs;j B

_ | Comerciales ) . 27.248.809

| Deudas de trabajadores -~ | - 60.074
‘Anlticipos a proveedores L 623542
Impuesto a la renta anticipado 261.077 |
Ondutec . . , 1.504.291 .
Otros - s L. 1.003.948
Prevision cucnias malas:

5. Inventarios:

A Diciembre 31 dc 1998. -los inventarios -
reexpresados aplicando el 45%, por variacion del
indice nacional . de - precios -al'” consumidor ¢
publicado por el-Instituto Nacional cle Estddlstlca
v Ccnsos fueron los 51gulcnlcs

L “(miles de sucres)
.| Productos terminados 3104 436
| Materias primas -~ " 3.323.889 -
_ Repucstos - : 4.824.154 |
‘| Suninistros.y. materiales - 2.858.445
Tmportaciones en transito | . 528.334 |




' 6. Propiédﬁd, planta ¥ equipo:

Al chmnbre 31 de 1998 los acu\ os fijos fueron

rccxpresados aplicando el porconlme de’ mﬂamon"
del 45%. Los componentes de csic rubro fueron |

los su;ulemes

9. Documentos por:pagar a bancos:

Las obligaciones con - cntidades - financieras a -
Dicicmbre 31 de 1998, comprcndc documcnlos

' con'vencimientos entre 60° v 180 dias, a las tasas
- promedio de -interés del 64% -anual para las’

’ A DlCleIHbI’C 31 de 1998 los 1nmucb1cs y.la®

maquinaria, estuvieron asugnddos en garanm de

_ obligacionés b’mcams

PR Invcrsiones Pcrm‘anchtcs: : ‘ o

i

Corrcspondc a aportes pqra futum capltallﬂcmn :
‘a Cajas'& Corrugados. Técnicos S.A.L; Ondutec
v Corrugadora del Pacifico S A Cormpac por

los montos. de 3.263 ¥ 4 482 mlllones dc sucrcs
rcspccm amente.

8. Cargos diferidos: \

A'Dicicmbre 31 de 1998, los cargos diferidos ~
reexprcsildos aplicando cl 45%, por variacién del .
" indice nacional " de” precios al consumidor -
' pubhcado porel Instituto Nacional de ESt’ldlSUC[l

'y Censos lo constituian:

j

.

" (miles de

L ] sucres)
Gastos preoperacionales 1.364.298
Gastos. .de prucba, experi- - .
“|mentacion L 3.216.698
Otros . 5.206.586

Amortizacion acumuhd1 -

" Cattones Nucienales S.A L Cartopel: Notas a los estados [naeicios

Costo . Tasa ~ obligaciones ‘en moneda nacional y del "15%
Reexpresado | Deprec. anual para: las en monech e\trargcra y . sC
N S | fmiles de sueres) ‘ mtx,graban como sigue:
Terrenos - - . . 2.913.966 - . ‘
Edificios, - : L 5.495.881-| 4% ‘ :
Maquinaria y equipo 88.381.827 |7 4% _ (miles de sucres)
Herramientas = e 1786042 30% En moncda nacmndl S,
Equipo teletonico : oo 1306700 20% \ T Présiamos 11,933 459 )
Equipo de laboratorio 7 154.547 | 1 25% — ——
Equipo de radio 64153 | 20% En moncda extranjera . ‘
| Vehiculos - 13220331 20% |- Préslamos 24.818.363 | -
. |:Muebles y enseres A 2114760 | 20% |
*| Partes y Piezas Maquinaria 3.602:628 | 20%"°
Plania Eléctrica - 13.613.706 | - 5% ! ‘ - RS _
Instalaciones- adecuaciones | .. 7.018.079 | 20% Las  deudas - eh moneda ” C\Lfanjcra fucron
" | Otros Activos I'ijos 145.000 | . 4% valuadas al tipo de cambio de mercado libre
Montaje Inaqmnaria-cquipo ) - \loente al c]crrc dcl '1110 ‘ :
De ’rCCi”‘Ci"’ﬂ,_,_?{‘“‘““ﬂ‘id“ A Diciembre_ 31 de 19,98, tenjénos, ‘maquinaria y,
equipo .de la compaiiia relacionada Cajas & -

Corrugados Técnicos S.A.1., Ondutce. -estuvieron
gnr'muLando obhgdcmnes delCdrldS

Al ﬁnaI del ‘cjcrcicio, contratos- de fianzas
otorgadas por los Seiiores, Werner Moeller Freile
v Roberto Isaias Dassun, estu\'leron respdldcmdo
obllgamones ﬁnanmems _ -

10 Porcmn corriente - de la deuda a ldl‘;,O.‘
pl‘uo : :

A DlClCmbrC 31 de 1998, mCIUIa US.‘B 5133 2’
“valuados -al tlpo de cambio de* mercado libre '

vigente al cierre del ejercicio.

- ]1. Cuerftas por ]mg:ll{ comerciales:

l

A chlembre 31 d¢ 1998, incluian US$
1.111.4927 \ﬂuqdos al tipo de cambio: de
- mercado 11bre \1gente al cierre del clcrcmo )

12. Provisiones y otros pasivos corrientes:

EI rubro provisiones y otros pasivos corrientes, a

- Diciembre 31.de 1998, s¢ integraba como sigue:



. 4 | (miles de sucres)
Pdmc1pdcmn de traba;adorcs Coo0124 |0
Impuesto por pagar o - 196300 )
Otros Acrcedores - g -293.222

.| Provisién para cargas sociales | .~ 169.846 |
Varias provisiones B 102.120 |-

~13. Pasivo no corrientc:

Moneda nacional:

‘| Préstamd’ ; sobre, ﬁmms . de

| del 53.54% anual, pagadero- hqstd ]

12001 -
’ 'Prcstamo de amortmcxon gradual
|en US$, al-interés del, 12.77%

A Dicicmbre 31 de 1998; el pasivo.no corriente,”

cuya-parte en moncda' cxtranjera [uc valuada al

+_tipo de cambio vigente al merre del qermcm sc!

'mtegmba asi:

(miles de sucres)

(mlorluacmn }:,rddlldl, al interés

Junio de 2001

Moneda extranjera: N
Préstamo cn US$, al interés del |-
16% anual, pagadero. hasta Aoosto

|de2007 ¢+ . . 42730400 |

Préstamo de amortizacién gradual
en US$, al interés del 10.75% |
anual, paqucro lldStd Mayo de |

anual, pagadero hasta ‘Encro de| - . -
2005 7 o 18.091:500
Préstamo en US$ al interés del
14.18% anual, pagadero -hasta
Octubre de 2001 :

Tat;

14. C.lplt.ll soual

R :"El capml social de Ia COlIldelld a D1c10111bre 31

de 1998, . estd reprcscnmdo por 3:103.966
accmncs ordinarias v nonnmmas de dlc7 m11
sucres cada una.- g

‘ o ) L
i Cartones Nacionales S AL Cartepsl! Notas a los estades financieres. .

5. Rescna por
rpdtrlm()m()' i

. 187.500]

revalorizacion del

En-1998. de aéuérdo‘a las disposiciones legales y

. reglamentarias - relativas - al Slstuna de -

Corrcecion Monelnm Integral de. los Estados

. Financieros, cl monto dc la reexpresion de las

cucntas pqtnmonmles “excepto las. de utilidades

“no. . distribuidas ¢ “pérdidas acumuladas, ‘sc

registran como incremento de la cuenta “ReServzi

" _por Revalorizacion del Patrimonio”. El saldo de . *

esta cuenta no puede distribuirsc como utilidad a
los accionistas, pudiendo sin embargo, ser objcto

de capitalizacion lu_ego de. compensar el saldo '
deudor. de la cuenta “Reexpresion monetaria”™ y
las perd1das acumuladas al cicrre: del ulUmo
gjercicio; o- de dev olucién; al 11qu1darsc la -

‘empresa, las _que’ no estaran gra\.adas con el . -
unpucsto ala rcnla :

La cvolucion dc la. Rcser\'a por Revalorizacion

del’lPdt'rimonjo Iasla D1c1cmbrc 31 dc.-1998, sc .

" ha dado €omo 51guc e

miles de sucres)

) 204365

Reexpresion capital social - 13.967.847

Reexpresion reserva legal L 126,557
| Reexpresion  reserva™ por |-
| revalorizacion. 4 141 9(35

34460001 o ;
c %-Said Diciembrs:

'2481,120

16 Resultados de cjercicios antcr”iore's: S
|

La exolucwn de los resulmdos de ejercmos

anlcrlorcs hasta D1c1cmbru. 31 de 1998 S¢ ha
dado como 51guc

(miles de sucres)

' T8aldo @ Diciembre.

Apropldcmn de las-utilidades del

cjercicio 1997 1,472,529
. _Amorluacmn pcrdldas - de S
©.|.cjercicios anferiores AR 21.475

.RCC\ 1CSION del ano 19%

- 1.901.842




sreserva- legal;

18.' 'Rccxprc’si()n monct:lrial:

17 Utllldddc!\ del qerucw'

Un nmumo dcl 10% de la ullhddd nmnl lucgo

de deducir la part1c1p"1c1on de los trdbdjddores
el 1mpueslo a la rema debe apropmrse a la

A chlcmbrc 31 de'1998, la compama apllco el?

Correceton Monetana de

Slslcma de

conformidad con expresas dlSpOSlClOnCS legalesy
reglamenhrlas scgin las cuales, el monto de’

ajuste de los. rubros no monctarlos v ~del
patrimonio  deben rcglstrdrse en.
‘RCC\presmn Monemna
sujeta a reuprcsmn

El saldo acrccdor dc csla cucma pucde sertotal 0.
parmalmente Cdpltdll/ddo eni la parte que ¢xceda’- -

.cl saldo de las perdldas acumuladds,(1ncluvcndo

Jas del_ejercicio, si las hubicre. Fn el caso de.
liquidacion de la empresa, el saldo acreedor de.”

csta cuenta, luego de 'deducirse las pérdidas

"acumuladas, si las hubiere, scra devuclio a. los:

accionistas. La capitalizacion o devolumon a los

accionistas del-saldo de esta cucnta-csta sujeta a;

la tarifa unica de impuesto del 70% quc dcbcra
scr retemdq en la [ucnlc

;El “saldozacr'cedor’ ac;umulado de esta cuenta- al

final "de cada’ ejercicio podrd ‘a opcion del
conmbuvcntc y sin necesidad de autorizacion |

previaalguna, ser utilizado para enjugar a nivel
‘de* cuentas palrunomalcs ‘ las
acumulddds y las del ejercicio, si las hubxcrc
Esm uuluacwn del saldo acrcedor dc esta cucnta
no causara impucsto alguno pcro al optar: por
estg.proccdlmlemo no s¢ podrd amortizar, para
cfcctos  tributarios, las pCI‘dld’lS acumuladas
absorbidas medmme esta opcion. :

LN

s

Cartonzs Nacionales S AT Cartopel: Naotas a los estadas finaricisios.

liasta que ésta alcance por lo
" menos el 30% del capital social. '

la cuemm
ésta cuenta; no ¢sta

pérdidas -

" Corrugados " del

- Corrugados Técnicos'S.A 1., Ondutec -por'1.283,
sucres,
. respectivamente; y. ventas a Cajas & Corrugados

La evolucion de esta cuienta ha sido Jcoxho-’sigu‘c:‘

(miles de sucres)

| Por r'éexprcsiéli en 1998, de:

_Activos no monetarios

“ | - 30.838.542

Pasivos no monetarios .-

(28.561.886)

Cucentas pdtrlmomales .

(20.138.210)

]

' yclacnonad.)s'

Dufanlc_ cl cjercici‘o 1998,

, 'del 1mpuesto alarenta.

19, Tmnqaccmnes ~~ con

la’ cmpresa rcaluo

‘compariias. VlIlCLlldddS
! Pacifico . 'S.A., Corrupac,
Reciclados del” Sur S.A., Cartosursa y Cajas &

compras, a - las

4499 'y 1123  milloncs . de
Técnicos | S:A.L, Ondutec 'v' “Corrugddos del
Pacifico SA Corrupac por 51730 y 29363

nullones de suCIes; en su ordcn

- 20. Beneficios de Fomento Industrial:

“La enipresa se ‘encucntra amparada por los
Industrial,”  que”

benefictos - de ~ Fomento’
originalmente fucron conccdldos ala compama
Adamas' . Andina . "S:A., ' v posiertormente
transferidos a Cartopcl chchos beneficios ticnen

\'1gen01a hasta el afio 2001, de conforlmdad con
“ la. Resolucmn del

;*Comité dc
Intcrministerial del Austro N° 2097; del 19 de
noviembre de 1990, Emrc ‘los bengficios. cn
referencia s¢ encuentra- la_exoneracion del pago

“compaiijas’

Fomcnto :




