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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas do CARTONES HACIONALES 5.A | CARTOPEL

Informae sobre la auditarda de los estados financleros

Opinidn

Hemos puditads los esiades financieros do CARTOMES MACIOMALES SAL
CARTOPEL. gua comprenden al esiado de situacon firancera al 31 da diciembre da
2017, ¥ los estados de resultados integral, de cambios en of patrimonio y de flujos de
efectivo comespondientes al  ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
axplcathvas & los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significatvas.

En nussira opinidn, los esiados financieros adjuntos presentan razonablemente, an
iodos los aspecios materiales, la sfuacidn financiera de CARTONES NACIONALES
S.A.l. CARTOPEL, al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resuftados y Mujos de
ofective comespondientes al ejercicio terminads on o2a focha, de conformidad con las
Narmas Infernacionales da Informacitn Financiera aplicables en Ecuador,

Fundamenio de la opinidn

Hemos Bevado & cabo nuesta audioria de conformidad con las Mormas
Internacionales do Auditcria (MLA). Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
nofmas 8o describen mds adelante en fa secodn “Responsablidades del audior en

F relacidn con la audiloria do los esiados financioros™ do esle informe. Somos
indepondiontes do la compafiia de conformidad con las disposiciones dal Cadigo da
Etica para Contadores Piblicos emitidos por of Consejo do Normas Intemacionales de

- Etica (IESBA), y hemos cumpldo con las domds responsabdidades do éica de
conformidad con dicho Cadigo. Consderamos que la evidencia do pudéoris gue hemas
chienids propociona una base suficenis y adecuada pars nussira opinabn

Responsabliidedes do la Gerencla en relacidn con loa estados fnencloros.

La Garoncis o3 responsable de la preparacidn v presenlacion mzonabls de los estados
financiaros, da conformidad con las NIF y del control intermo qua Is Gerencla considend
necosario parn pormily la preparacidn de estados financieros libres de desviacion
matorial debida a fraude o emor,

En la preparncidn de kos estados financleros, la Geroncla es rosponsable de la
~ evalupcion de la capacidad de la compafila para continuar coma negocio en marcha,
revelands, en su casn, las cuestionss relativas al negocio en marcha y utillrands al
principio contabla do negocio en marcha exceplo si la Gerencia tena la inlencidn da
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higuidar la compafila o do cosar operacionss, O ben no exsta ofra allermativa mas
realsta.

Los encargadas del goblomo de la entidad son responsables de la superdsidn del
proceso de informacidn financiera de la compafiia

Responsabilidades del audifor con melacidn con la auditons de los esiados
Mnanciercs

MNuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiens
an su conjunto estidn libres de desviacion materal, debida a frauda o error, y emitir un
informe de auditoria que contiens nuestra opinkdn. Seguridad razonable s un alto nivel
do seguridad, pero no gamntza que una suditorla realizada de conformidad con las
MIA siempre detocte una desviacidn material cuando existe, Las desviaciones pueden
doberse a fraude o eror y se consideran materales 8i, Individualmente o de forma
agregada,. pusde preverse razonablemente qua influyan on las decisiones ocondmicas
qua los usuarios toman basdndose en los estados financierns.

Como parte de una suddions do conformidad con las NIA, aphcamos nuesio juico

profesional y mantenemos una acttud de esceplichamo profesional durante foda La
~ audtona. También

= [dentificamos y valoramos los riesgos do desviacsdn material en los estados
financieros, debida a fraude o eror, disefamos y aplcamos procedimientos de
auditoria para responder 8 dichos resgos v oblenemos evidencla de auditorla
-~ suficients y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo
da no detectar una desviacidn material debida o fraude es mas slevado que on o
caso da una incormoccidn material dabida a efmor, ya qua &l fraude pueda Implcar
colusidn, falsificacidn, omisiones delberadas, mandfestacionas intencionadaments
emineas 0 la slusidn del contml intermo.

-~ « Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con & fin
da disefiar procedimiontos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con [a finaldad da exprosar una opinidn scbre la oficacia dal
control Intemo do la companiia.

s Evaluamos b pdecuado do las politicas contables aplicadas v la razonabdidad do
£ Iz estmaconss contables y la comespondients informaciin revelsda por la
Gerencis,

» Concluimos sobwe lo adecuado de la wiilizacdn por la Gerencia, del principlo de
negocio en marcha y, con la evidencia do sucitoria oblenida, conclimos acbr si
axiste o N una desviacidn material relacionada con hechos o con condscionas qua
pueden ponerar dudas significativas sobre la capacidad de la compafln pam

~ ponfiuar como hegocko en marcha, S| concluimos que existe una Incertidumbre
. ~—malerial, se requiers que llamemos la atenckdn en nuestro informe de auditoria
-schre_la -comespondents informacién revelada en los estados financioros o, s
dichas revelscionss no B0 0SCUBCES, QUD SEDIDSEMOS UNa oferedn modficada.

- Nuestas concluziones to basan en 3 ovidencla do suddoria oblenids hasta L
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fecha de nuastro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de qgue la compaila deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos en su conjunlo, la presentacida, la estructura v ol contenida do los
estados financierns, incluida ba informacidn revelada, v sl los estados financlerns
ropresentan s ransaccones v hochos subyacentes ce un modo que logran la
preseniacon razonable,

- Comunicamas a los encargados del goblerno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance vy el momento da realizacidn do la audidoria y los hallazgos significativos da la
Buditorfa, asl como cuslquier deficiencia significativa del control inlemo  que
identificamos an ol ranscurso do la awditorfa.

Ctros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumpliimiento de las chligaciones tributarias da la Compadia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre da 2017, se emitird por separsdo hasia el
3 da julis do 2018, v do conformidad a las disposiconas del Servico da Rontas
Intermas.
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CARTONES NACIONALES S.AL CARTOPEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
= L Al 31 do Diclomibre, 2017
{on US dolares)

Efoctivo y aquivalantes da ofective
Cuentas por cobrar comarcialos y otras

Diroa activos cormantos
Acthvos no cormhantes

Propiadad, planta y equipo, neto
Prrudaad 5 reorsin

Total scthwe
PASIVO ¥ PATRIMONIO

Paslvo corients
Cueras por pagar comerciales y otras
Cuertas por pagar financioras
Banaficion a amploados

Implaosbad comonios
Provislonas

Pasivo no corrlents
Cuenas por pagar financiora
Bane‘icina a amploados

Patrimonio
Capital social
Aporias para futurs capitaleackin
Resanva logal
- Superivit por revaluaciin de propledad, planta y oquips
Resutados acumulados proveniontos oo
la adopcidn por primern vez de las NiILF
Feu'lads do Gjorcicios anianorns
Rosu'tado Integral dal ojercicis
Total patrimonic

Taolal pash y patrimonio

[ - O

=

1
12
11
T

12
12

1%

18

&z 2018
9,021,958 2,635 382
50,086,297 E2.919,660
28,47TH 801 23,208,565
12,004,380 13,258,208
400,200 485, T24
JESLIE IV N Y
5,904, 820 5,007 820
[ KT <-4 85, 0,877
801,010 g 060
IIhAAe TTrriRsT
ATASST0 28,004 B2
17,850,435 28,724 458
1,608,672 1,300,180
2,016,870 2,745 078
1,200,758 911,252
TR0 T A T AT )
32,342,005 072913
1,801,900 998,308

i
E

e7s1608 753895
5058479 4,801,300
ez e
2102118 2182118
10,844,157 17,000,848
3620530 1,240,802
o TATARTNS, ] TE RN
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CARTOMES NACIONALES S.AL CARTOPEL

ESTADD DE RESULTADDS INTEGRAL
Por al afio lerminado an Dicleamtre 31, 2007
{on US dolares)

Ingreecs por actividedes ordinariss

Coato do vertas

Uificiad an vonta do propledad, planta y egquipo
indamnizacidn da aseguradorns

Ciros Ingrosos

Gasto da venias

Gasios administrathvos y genaralos (a)

Coio fAnancioen, nato

Chros gasios

17

2T Fital:]

182 107.818 122 EES 419
(135,008,538) (113,033,100)
2 NONEEET T A
37,005 829,052
1,565,738 443,740
(11,778,889) (7,785,390
(8,842 372) (18, 500, D)
(4,238,283 (3,488, 956)
(358.975) (334,852)

Resuliaco antes de impuesto s la renta y otrad deduccionss [ - T Y )

Imput o & la ranta
Resuftsc o integral del eperciclo

T

{1,137,858)

(1.337,101)

fa) A dickembra 31 do 2018 esle rubvo inchyw USD. 830,680 do participacidn & rabafadores en las

utiliciaclon (2015: LISD 454,924). Vier nota 7, 13y 20.
Wilided (pdrdida) por sccién

.

Dtirector Epacuthve
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CARTONES NACIONALES S.AL CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ol af\c terminado en Diclembre 31, 2017
(o0 US dtlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobrot a cllontos
Pagos a provesdores
Pagos & emplasdos
g sto & la renta
inforenas pagados, nedn

Efactivo neto provenients de [uesdo en) sctividedes de cparscidin
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Electtvo provensents da:

Vanta de propiedad, planta y eqapo
Caobros por venta o reambolen de instrumontes de pasivo o

Efectivo nefo proveniente de (usado an) acifvidades de inversidn
FLWWOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Electivo srovenionts de:

Préstamos a corta plaro
Préstamos & largo plazo
Efoctivo raado an:

Efectivo nefo provenients de fusedo ean) sctividedes de
firanc immilpnta

Aument 1 {dieminucidn) de sfectivo y equivalentes
Eloctvg § sguivaleres &l incio ool 8%
Etective y squivalentss al flnal dal afa

&z 2018

180,182,017 124,841,538
(124.510,884)  (112,034.20)
(1e28232 (1428337
(280.908) (a8, 20

| AN T TR
81,517 750,000
838,013

84,383 3,078
1,407,852 443,740

(6.287.258)  (0,085218)

(110.005) (334,853
P00} TVl
: 0,562,271

12,850,000 38,601,587

(9.000,268)  (45,550,029)
(12,108,508) (1,771,08Q)
(78,50 4,534 50e)

- (887 343)

RSN e ]
0,635,362 7 /090,004

R e )

il
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lLan roday adiunias son pars inlegeal da ioa esindos francercs.



CARTONES NACIONALES S.Al CARTOPEL

CONCILIACIKON DEL RESULTADO NETD CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por ol afo erminado en Dickembra 31, 2017
{an LIS ddiares)

Reauitaco Integral del sjerciclo

Ajustes por partidas distintzs al efectivo y actividades de operacidn:

Gasio por doprackcionss

Baas cuentas mass
Proviaidn pars jubliscidn patronal

Part pacein & Uabaadonss
Impuasto o ks rents

Liiided sn venits de propiedad, plants y equipo
Irshoer nilzaecidn da seguma

Crros ingroscs

Otros gastos

Varlaciones an los componeniss del capial de trabajo:
[Aumonic) disminucién de cusntas por cobrar & chantes
[Aumanio) disminucitn da impuesios anbcipados
(Aurmnto) disminucidn do Inventarios
Aurmento (disminucidn) de cusntas por pagar & preneadones
Aumento [deminucidn) do cusntas por pagar & ompioadas
Aurmdnio [disminucking o intereses por pagar

Efectlvo provenionte de (usada en) lan operaciones

a0l il
3,870,530 1,240,002
a8as914 4 B0 540
2504 585 .

187,200 .
B3X0.680 a54 G4
1937658 1.37.90
(37.,008) [829.052)
(04,383) (.07
{1.685,78) (443,740)
£,057 paa 910,048
(1,945601) (7,840,000
(280,006} (B52,265)
(52m.206) 307239
2,108,713 (B.204,851)

(464,704) (068,372}

{188,101} 517,188
1,047,823 (12,558,912)

_ (G

Dwrector Clecutng

Lias notos achurdss son parte iregrad de |o etlados linanciaros.



