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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARTONES NACIONALES
S.Al. CARTOPEL, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
Diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimenic y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de fa Administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
fos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debideo a fraude o error.

Responsabilidad def Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiqguemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre st los
estados financieros estén libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obiener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
L.os procedimienios seleccionades dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
los procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de 1a entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracidn, asi como la evaluacion de
la presentacién de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuesira opinién de auditoria.
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Cpinion

En nuesira opinidon, los estados financieros que se adjuntan presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL al 31 de Diciembre de 2015, el
resultado de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CARTONES NACIONALES S A.l. CARTOPEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015
{en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes
Ofros activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones permanenies
Propiedad, planta y equipo, neto
Propiedades de inversion

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras, L/P
Provisicnes por beneficios sociales a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo
Resultados acumulados provenientes de la adopgion por

primera vez de las NIiF
Resultado de ejercicios anteriores
Resultade integral del ejercicio

Notas

~ D G

o0

Total activo

10
11

12

13
14

Total pasivo

15

16

Total patrimenic

Total pasivo y patrimonic

ing. Rafael Simon G.
Gerente General

Las notas adiuntas son panie integral de los estados financieros.

2015 2014
7,680,904 2,881,770
49,313,823 55,248,709
22,415,511 18,257,354
10,346,034 8,777,747
284,943

272,983
5,438,563 ;

0,051,215

5,907,618
48,945,731
494,060

5,907,619
50,077,195

38,890,980 27,501,179
28,968,118 39,673,057
2,483,315 2,274,234

1,761,268

1,693,865
-72:103.68 st

42,

4,302,311
876,034

4,941,847
876,034

78,345 5,817,881/

76,966,216
27,000,000 27,000,000
12,948,746 14,579,985
4,155,970 3,650,366
6,277,221 6,277,221
2,319,403 2,313,403
10,624,642 6,074,209

4,790,617

93

_ 145,398.825

41917457

Eco. Carlos Nieto
Contador
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
utilidad bruta

Resultado &n venta de propiedad, planta y equipo
Indemnizacion de aseguradoras

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos administrativos y generales (a)

Costo financiero, neio.

Otros gastos

Resultado antes impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

2015 2014
Notas
17 142,807,842 129,093,883
(119,276,098) (105,213,036)

102,426 -
133,649 49,527
544,474 222 144
18 (7,753,138) (7,582,052)
19 (6,107,089) (5,613,803)
(3,564,643) (4,147,282)
(499,233) (247,252)
20 (1,597,573) (1,506,002)

790,61

(a} A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye USD. 1,127,328 de participacién a trabajadores en las

ufitidades (2014 USD. 1,158,023). Ver nota 10, 19 y 20.

Utilidad (Pérdida} por accién

[ng. Rafael Simon G.
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ecb. Carlos Nisto
Contador
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

For el afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dotares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Iniereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras
Otros ingresos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisicidn de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectiivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:

Préstamos a corio plazo, neto

Préstamos a largo plazo, neto

Retiro de apories para futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién)} de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio dei ano

Efectivo y equivalentes ai final del afio

2015 2014
148,847,259 124,008,010
(122,448,660) (106,657,388)
(805,776) (882,037)
(4,055,163)  (4,193,656)

182,807 183,912
133,649 49,527
71,220 40,176
(3,865,993)  (4,205,636)
(54,496) (61,240)

3,993,261)

(11,175,371)  (3,408,940)
(169,1038)  (3,224,019)
(1,631,239)  (2,000,000)

(361,281)

2,881,770

3,233,061

2,881,770

Ing. Rafael Simon G.
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Eco. Carlos Nieto
Contador
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

2015 2014
Resultado integral del gjercicio 4,790,617 5,056,037
Ajustes por partidas distintas al efective y actividades de operacion:

Gasto por depreciaciones 5,140,988 5,122,089
Participacién a trabajadores 1,127,328 1,158,023
Impuestio a la renta 1,597,573 1,508,092
Indemnizacion de aseguradoras (133,649) (49,527)
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo (102,426) -
Otros ingresos (544,474) (222,143)
Otros gastos 499,233 247 252

7,684,573 7,761,786

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento} disminucidn de cuentas por cobrar a clientes 5,839,418 (5,085,873)

(Aumento) disminucién de impuestos anticipados (805,7786) (882,037)

(Aumento) disminucién de inventarios {4,158,157) {81,040)

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores 8,577 504 5 552,430
y empleados

Aumento (disminucién) de intereses por pagar {480,519 (46,374)

8,962,470 {542,894)

Efectivo proveniente de (usado en) en las operaciones 20

337,660 12,274,929

Ing. Rafael Simon G. Ece. Carlos Nieto
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 7



CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

1. Identificacidon de la compafia;

Cartones Nacionales S.A.l. Cartopel, es una sociedad andnima que fue constituida en la Republica del
Ecuador en Junio de 1888 e inscrita en el Registro Mercantit en Agosto del mismo afio; su domicilio esta
ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. La compafia extendié su duracién a cincuenta anos a partir del
afio 2008. Su actividad principal es la fabricacion y comercializacion de cartones, cartulinas y papeles en
todas sus calidades, grosores, especificacionas, usos, formas y presentaciones, asi como sus derivados y
sus materias primas como pulpa, y otros de similtar uiilizacion; la fabricacion y comercializacion de cartones
corrugados, cajas corrugadas y papeleria para empaque en iodas sus calidades, grosores,
especificaciones, usos, formas y presentiaciones;, asi como sus derivados y materias primas vy, ia
recoleccion, utilizacion, procesamiento, reciclaje, transformacion, compra y venta directa o indirecta, para si
0 para terceros, de toda clase de desechos, residuos o desperdicios, sean arganicos o de cualquier arigen.
Podra también realizar la fabricacion y comercializacion de sus producios a través de sucursales y agencias
en el pais, en el interior y hacia el trafico de exportacion.

2. Politicas Contables Sighificativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF}.

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de CARTONES NACIONALES S.A.). CARTOPEL han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion
No. SC.DS.G.09.006 emitida por ta Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el
Registro Oficial N°, 94 del 23 de Diciemire de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las basas del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de Ia contraprestacion eniregada a cambio de bienes y servicios.

El valer razonable es el precio gue se recibiria par vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precic es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo © un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicidn y revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estén dentro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de [a NIC 2 o el valor en usc de fa NIC 36,

Pagina 8
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Adicionalmente, a efectos de la informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del vator
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamenie.

Nivel 3; Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efeciivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos & la vista y otras inversiones de gran liquidez y

con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 lnventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transiio se encuentran registradas a su cosic de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta [a fecha del estade de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

2.4.3 Impuesios

El gasto por impuesto & ia renta representa la suma del impuesto a la renia por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable {(tributaria) registrada durante el ano. La utifidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pariidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscaies. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por iodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

resulte probable que la compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libras de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisicn al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente

utilidad gravable (fribufaria) en el futuro, como para permitir gue se recupere [a totalidad ¢ una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean

Péagina 9



CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US dolares)

de aplicacion en &l periado en el que el activo se realice o ef pasivo se cancele.

La compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe

y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son inciuidos en el resultado,
excepto en ta medida en que hayan surgido de una fransaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en oiro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casg el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de otras compafifas que estan registrados por el métode de
participacion{VPP).

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compafia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales la compafia ejerce una influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de las compafias en la que se invierte.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El cosio de "propiedad, planta y equipo® comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas atifes: £l costo de "propiedad, planta v equipo” se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados

al final de cada afo, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y las vidas Udtiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Pagina 10



CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dodlares)

item Vida ttil
afnos
Terrenos N/A
Edificios 25
Instalaciones y adecuaciones 5
Magquinaria 25
Partes y piezas 5
Planta eléctrica 20
Equipo y herramientas produccion 5
Equipo de radio 5
Equipo teiefonico 5
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del aciivo y s reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicaiivo de que estos activos han suifrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se recanocen inmediatamente en resuliados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo casa se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incliyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la empresa mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan come propiedades de inversion. Luego
del reconacimiento inicial, las propiedades de la inversidn son registradas al costo menos ia depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de su disposicidn o cuande la propiedad de [a
inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa
baja. Cualquier ganancia o pérdida gue surja de |a baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos por fa venta netos y el importe en libros del activo) se inciuye en los resultados del periodo en
el cual se dio de baja la propiedad.

2.4.7 Cuentas por pagar comerciales y oiras cuenias por pagar

Son pasivos financieros que no constiivyen pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al cosio amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Pagina 11



oy

CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando fa compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacién por io menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El impaorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficics econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmenie seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.9 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubifacién patronal y bonificacién por desahucio: E| cosio de los beneficios definidos {jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Méicdo de la Unidad de Crédito
Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se refleian
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a ia utilidad o pérdida del periode.

Participacién a frabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utifidades de la compania. Este beneficio se calcula a ia tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo & las disposiciones legales.

2.4.10 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, ieniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el imporie de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en refacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v ss probable que la compaiiia
reciba los beneficios economices asociados con la transaccion,

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuande el resultado de la transaccion pueda ser sstimado con
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fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los dereches de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por infereses : son registrados sobre la base del tiempo, con referencia ai capitat pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa igual a los fiujos de efectivo futuros estimados a los
largo de \a vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con
el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.11 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,

independientementie de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.12 Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en los esiados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en [0s que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esia presentacion sea el refigjo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenie o por una norma legal,
contenplan la posibilidad de compensacion y la compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simulianea, se presentan netos en resuitados.

2.4.13 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos v pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamenie atribuibles a ia adquisicidn de activos o

pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultades se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.
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2.4.14 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de |a naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aguelias compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.4.14.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, punios basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuadao, en un periodo méas corto, con el importe neto
2n libros en el reconocimiente inicial.

2.4.14.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compadia tiene la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimientc. Luego del reconccimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el

vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

2.4.14.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando el métedo de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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2.4.14.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas evenios que hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de vaior podria inciuir:
+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incurnplimientos o moras en el pago de los intereses o €] principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

« L& desaparicidén de un mercado activo para ese activo financiero debide a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioroe de valor
es la diferencia entre ef importe en libros y el valor presente de los flujos fuluros estimados det activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Et valor en libros del activo financiero se reduce por [a pérdida por deterioro direciaments, excepto para las
cusgntas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisian.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.4,14.5 Baja de un active financiero

La compafia dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si [a compafiia no transfiere ni
retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
controi del active transferido, la compaidiia reconacera su participacidn en el activo y ia obligacién asociada
par los monios que tendria que pagar. Si la compafhia retiene sustancialmente todos los riesgos y veniajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compariia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconacera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En Iz baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo vy ia
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resuliado integral y acumulados en el patrimonio, se reconcce en el resultado del
periodo,

2.4.14.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compania

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente 8 menos que la compania tenga derecho

incondicional de diferir el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera,

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual y las
definicionas de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Fatrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquisr contrato que evidencie
un interés residual en fos activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentios de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumenios de patrimonio propios de la compafiia se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resuliadaos, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia.

Pasivos financieros: Estas deudas se regisiran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde ia fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros K) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de inferés efectiva.

El méiodo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de impuiacion del gasto financiero 2 lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por caobrar ¢ por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuenios) estimados a lo large de 1a vida esperada del pasivo
financiero 6, {cuando sea adecuado), en un pericdo mas corto con el imporie neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dade de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resuliado del
periodo.

2.4.15 Utilidad por accion
La utilidad bésica por accién se calcula dividiendo la utilidad nefa del ano atribuido a ios accionistas
ordinarios para el nimero promedio penderado de acciones ardinarias en circulacion durante el afio. La

compafla determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.
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2.4.16 Nu

evos pronunciamienios contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e inierpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los gjercicios economicos que comienzan el 1 de enero del 2015, En este sentido,
la compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de apiicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados

a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion y amortizacion Enero 1,2016
NIC 38
NIC 16 Y|Enmiendas a estas Normas relaclonadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras|Eners 1, 2018
41 de frutos y su inclusién como parte del rubro “Propiedad, planta y equipo”,
NIIF 10 y|Enmienda relacionada con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su|Enero 1, 2016
NIC 28 asociada o negocio conjunto.
NIF  10,|Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcidn de consolidacion. Enero 1, 2016
NiF 12 vy
NIC 28
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método del valor patrimonial proporcional (VPP)|Enero 1, 2016

para la valoracién de inversiones.
NilF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016
NIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Enero 1, 2018
Reemplaza a la NIC 11 y 18.

NIIE 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. Julio 1, 2016
NiIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado con las revelaciones de los contratos delJulio 1, 2016

prestacion de servicios vy las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.
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Aplicacion

Qbligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de:

NiC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones porjJulio 1, 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en el reporte interino yiJulio 1, 2016
ias referencias incluidas en el mismo.

NIE 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de actives por impuesto diferido por lasiEnero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor

razonable.

NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.

NIC 1 Modificacicnes sobre &l juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de cantrol de una subsidiarialEnero 1, 2018
cuando la subsidiaria ne constituye un negocio.

NNF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de un interés en unajEneroc 1, 2016
operacion conjunta cuando la actividad constituye un negocio.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presenies estados financieros en conformidad con las NIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la companiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la adminisiracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compaidia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza e! valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perienece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con

abono a resuitados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a
perdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos uiilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquisr cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de |as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafifa para realizar el ¢alculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por Ia adminisiracién de la compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser uiilizada para determinar el valor presente de los fiujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumnplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emiiidos por el Gobierno del Ecuador {(al final del
periodo sobre el que se informa ).

3.3 Estimacién de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectlian en base al método de linea recta durante la vida (til estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberén efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

201 2014
Caja 23,860 16,860
Bancos 6,809,416 2,582,563
Inversiones temporales (a) 857,628 282,347

Total uss: 630,90

]

2881770

(a) A Diciembre 31 de 2015, comprende uria operacion a la tasa de inferés anual del 1.5% y a un
plazo de 5 dias con ef Banco del Pichincha C.A.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clientes {a) 44,746,772 51,713,518
Anticipo a proveedores 1,076,282 1,804,701
Anton Durbeck 330,000 430,000
Procarsa S.A. 107,969 107,869
Lapka Global 280,000 -
Deudas de funcionarios y trabajadores 362,876 203,148
SRt {valores devueltos) 1,021,984 -
SRt {Garantias) 404,723 404,723
Oftras cuentas por cobrar 983,217 584,850

Total uss:

5,313,623 55,248,709

{(a) A Diciembre 31 de 2015, segun confirmacion recibida de una institucion financiera del exterior,
clientes por (JSD. 14'300.000 se encontraba soportando gravdmenes para garantizar lineas de
crédito.
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6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Materias primas
Productos terminados
Repuestos
Suministros y materiales
Materiales, bodega de reciclados
Importaciones en transito
Total

2015

10,347,773
3,313,869
4,048,548
2,328,319

146,367
2,230,635

2014

7,233,398
3,825,910
3,483,599
2,293,121
87,700
1,223,626

Uss

22,415,511

118,257,354

A Diciembre 31 de 2015, segiin confirmaciones recibidas de instiiuciones financieras nacionales y
del exterior, inventarics por USD. 14'956.986 se encontraba soporiando gravémenes para

garantizar operaciones y lineas de crédito.

7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 vy 2014 se conforma de:

Impuesto a la renta retenido por clientes

Crédito tributario generado por Impuesta a. la
salida de divisas

Impussto a la salida de divisas por depdsito
industrial

VA en Compras

IVA sujeto de devolucion

VA retenido por clientes

Total

Retenciones en la fuente del Impuesto
alarenta
IVA en Ventas
Retenciones de IVA
Impuestio a la renta por pagar
Total

2015 2014

3,333,886 3,100,797

805,776 882,037

2,838,277 2,838,277

1,251,202 1,529,592

427,044 427,044

?,689,849 -
US$ - 10,346,034 8.777,747.
46,487 43,609

542111 581,578

297,144 142,956

1,597,573 1,506,091
us$ 483,31 274,234
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8. Inversiones permentes

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el rubro inversiones permanentes estd registrado a su valor en libros

de la siguiente manera:

Cartones Villamarina S.A.

Electrosur S.A.

inverair S.A,

Comercializadora San Tranquifino S.A,
Comercializadora San Gustavo S.A.

Sociedad de Fomento Empresarial e Industrial SOFEI
S.A

Total uss:

9. Propiedad, planta y equipo

2015 2014
5,899,120 5,899,120
799 799
5,000 5,000
799 299
1 1
1,000 1,900
5,907,619

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, tos componentes de este rubre fuercn ios siguientes:

Terrenos

Edificios

Instalaciones y adecuaciones
Magquinaria

Partes y piezas

Planta eléctrica

Equipe y herramientas produccion
Equipo de radio

Equipo telefonico

Vehiculos

Muebles y enseres

Montaje en curso

Depreciacion acumulada

Total Uuss:

Costo

2013 2014
22,918,972 22,852,792
9,719,710 9,664,806
4,254,988 4,154,945
50,601,986 48,955,043
6,370,479 6,108,383
2,602,951 2,602,951
1,820,578 1,682,112
97,183 91,395
13,541 13,541
2,209,795 2,105,741
4,162,021 3,671,120

0,077,195

A Diciembre 31 de 2015, segin confirmaciones recibidas da insiituciones financieras nacionales y
del exterior, terrenos vy edificios por USD. 46'171,432 se enconiraba soporfando gravamenes
hipotecarios y maquinaria por USD. 41'257,147 se encontraba soportando gravamenes prendarios

para garanlizar operaciones y lineas de crédifo.

Vida atil
afos
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CARTONES NACIONALES S.Al. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban;

2015 2014
Proveedores nacionales 3,041,247 2,868,451
Proveedores del exterior 32,920,835 21,406,667
Retenciones al personal 118,121 125,948
Participacion a trabajadores 1,127,328 1,158,023
Empaqgues del Sur S.A. ESURSA 900,688 918,181
Predisol S.A. 200,000 -
Malo Tamariz Maria Gabriela 100,000 209,679
Loyola Pefa Juana - 150,000
Otras cuentas por pagar 153,534 4,478
intereses por pagar 329,227 752

Total Uss:

11. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, at 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

2015 014
Instituciones financieras nacionales {(a) 22,747,579 35,880,661
Instituciones financieras del exterior (b) 2,000,000 -
Porcidn corriente de deuda a largo plazo 4,203,105 3,732,673
Créditos bancarios por identificar 17,434 59,723

Total uss:

28,968,118

{a) A diciembre 31 de 2015 las operaciones fueron realizadas a tasas comprendidas entre el
7,95 % y el 9,02 % anual; y a plazos que varian enfre 120 y 360 dias.

{h) A diciembre 31 de 2015 las operaciones fueron realizadas a Ia tasa del 7 % anual; y a 380
dias plazo.

39,673,087
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

12. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a la provisidn para cargas sociales.

2015 2014
Provisiones para cargas sociales 772,030 730,046
Otras provisiones 989,238 963,8_‘[ 9

Total uss . 1,761,26

1693,865

13. Cuentas por pagar financieras L/P

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

201 2014
Banco de Guayaguil 3.A. {a) 3,668,978 4,941,847
Banco del Pacifico S.A. (b) 333,333 -

Total Us$. o 4302311

{(a} A Diciembre 31 de 2015, comprande tres operaciones a la tasa de inferés anual del 7,5.% y
8,00% vy a plazos de 1105, 1102 y 1837 dias respectivamente.

(b} A Diciembre 31 de 2015, corresponde a una operacion a la tasa 7,5% & 1105 dias plazo.
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CARTONES NACIONALES S.A.l, CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2015

{en US délares)

14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 corresponde a la provision para jubilacién patronal, la misma que es regisirada en
base al correspondiente estudio actuarial.

15. Capital social

El capital social de la compania a Diciembre 31 de 2015 y 2014, esia representado por 270.000 acciones
ordinarias y nominativas de cien dolares de los Estados Unidos de América cada una:

Sky Glider S.A.
Sl

99.9996%
004%

Costa Rica
C_o Ri

100%

18. Reserva legal:

La Ley de Companias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liguidas para formar el
fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance i 50% dei capital social. El incrementio de fa

reserva legal para el 2015 fue USD. 505,604.

17. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforma por:

Division Cartopel
Division Ondutec
Division Carrupac
Bodega de Reciclados

Devoluciones y descuentos

Total

Uss

201

19,416,929
51,404,026
74,055,119

3,343

(2,071,575)

201

18,402,983
50,620,349
60,796,835
14,124

(740,408)

. 142,807,842

129,093,883 .
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

18. Gastos de ventas

Por el periado terminade el 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de
gestion del personal
Fletes y acarreos, empagues, vy gastos de
gxpartacion
Teléfonos, comunicaciones y transmisiones
Honorarios profesionales
Depreciaciones
Manienimiento de propiedad, planta y equipo
Formularios y suministros de oficina
Pybilicidad
Arriendos
Otros gastos de ventas
Total

19. Gastos administrativos y generales

2015

1,462,808
5,818,725

116,408
47,687
26,630
41,556
63,644
77,364
37,741
61,574

2014

1,455,193
5,757,952

94,183

8,082
24,773
24,561
48,462
56,732
38,012
74,002

7,753,43

,582,052

El acumulade del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de
gestién del personal

Participacion a trabajadores

Honorarics profesionales

Seguros

Tetéfono, comunicaciones y transmisiones

Energia eléctrica

Depreciaciones

impuestos, muitas y contribuciones

(iros gastos administrativos

Total Uuss:

201

3,175,043
1,127,328
179,848
116,112
29,667
53,312
442,167
503,537
342,010

2014

2,844,796
1,158,023
194,610
114,261
30,761
39,792
370,850
469,597
302,884

6,107,089
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

20. Conciliacion tributaria - contable

La conciliacion tributaria at 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales es
la siguiente:

015 2014

Utilidad antes de participacion de los frabajadores

7 518 20,151
en las utiidades e impuesto a la renta 515, [

Participacion a trabajadores (1,127,328} {1,158,023)
Utilidad antes de impuestos 6,388,130 6,562,128
Gastos no deducibles 873,506 283,742
Base imponible 7,261,696 6,845,870
Impuesto & ia renta calculado a la tasa del 22%* 1,597,573 1,506,092

Ant.lmpg ‘det.ermmado correspondiente al 1,234,805 1,215,102
ejercicio fiscal declarado **

impuesto a la renta causado 1,597,573 1,506,092

Retenciones en la fuente del impuesto a la renia {1,438,0086) (1,288,296)

Credito tributario generado por Impuesto a la (805,776) (882,037)

salida de divisas
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio . 64 3 (6684244}

* De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
de la base imponible.

* A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma mafemaética del 0.4% del activo, 0.2% dal
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los
afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado excedio al anticipo calculado, por lo tanio, fa
Compafifa registro en resultados el impuesto a la renta causado.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Enire el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestre informe no se produjeron evenios que
en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Ing. Rafael Simon G. Eco. Carlos Nieto
Gerente General Contador
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