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AUDUORES/CONSULTORES of Independent firms

Marzo 15 de 2013

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

Hemos examinado los estados de situacion financiera de CARTONES NACIONALES
S.A.l. CARTOPEL al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, v los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacicnales de [nfermacién
Financiera, corresponde a los administradores de la compafia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefiar, implementar y mantener
politicas de control intermo adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, yva sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
de la empresa basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
a las Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales exigen gue cumplamos con
requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidén de los riesgos
de representacién errbnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidon scbre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de ias
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estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinidn, [os estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CARTONES NACIONALES
S.A.l. CARTOPEL al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el resultado de sus operaciones y
los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, aplicadas schre bases consistentes
con el pericdo anterior.
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afios terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
{en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efeclivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inveniarios
impuestos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversion
Intangibles

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras

Provisiones para beneficios sociales a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Superavit por revaluacidn de propiedad, planta y equipo

Superavit por otras revaluaciones

Total activo

Total pasivo

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del efercicio

Las nolas adjuntas son parte integral do los estados financicros.

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

w o~

-
o

1
12

12

14
15

16

2012

2.642,928,07
42.102.357,58
16.630.016,20

2011

2,342.876,33
46.912.676,53
19.523.358,88
5.848.884,11

5.905.719,04 5.905.719,04
51.482.217,61 49.460.956,50
194.060,00 1.032.213,03
., 397.36640  790.369,16
i./57,979.363,05 . © 57.180.257.73"
¢ 126.589.435,61. 131.817.053.58"

17.507.158,30
37.623.798,62

1.885.146,43
1.204.297,34

5822040069 .-

5.013.239,88
033,58

25.485.349,28

29.259.762,02
2.968.806,24
1,151.062,86

58.864,080,40

9.407.925,97
65.652,26

. 987357823

27.000.000,00
16.579.985,00
3.015.854,82
6.277.220,78
2.319.403,19
4.906.388,22
2.380.908,45

. 68.738.558,63 -

27.000.000,00
16.579.985,00
2.305.403,03
6.277.220,78
187.170,43
2.609.784,51
1.014.413,25
7.104.517,95

: :126:589:435,61 -

A31817.08358
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CARTONES NACIONALES S.Al. CARTOPEL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Aftos terminadoes en Diciembre 31, 2012 y 2011
{en US délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresocs
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Otros gastos

Resultado antes de participacién a trabajadores e Impuesto a la renta

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accion

Las nolas adjuntas sen parte integral de los eslados Mmancicros, 4

Notas

17

18
19
20

2012

109.318.010,59

2011

124.874.998,09

(93.359.653,90) (102.777.0563,23)

1.458.565,21
(6.188.486,71)
(3.781.809,74)
(3.051.027,34)
(179.857,66)

122.097.944,85.

1.782.384,56
(6.016.088.86)
(3.725.931,25)
(2.969.213,55)
(173.767.43)

421574045 10.995.328,33 .
(632.361,07)  (1.649.299,25)
(1.202.460,93)  {2.241.511,13)

[ -2.580.009,45 . 7.104.517.95.
)
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CARTONES NACIONALES S.A.l, CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros de clientes

Pagos a proveedores y empleados (102.964.838,83) (127.542.747.52)
Impuesto a la renta (3.643.939,10) (2.251.846,04)
Intereses pagados, neto (2.817.229,76) (2.866.415,67)
Efectivo neto proveniente de {usado en} actividades de operacion 3.728.979,08.  (14:474,258,88)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:
Venta de propiedad, plania y equipo 31.095,72 131.061,43
Venta de propiedades de inversidn 1.827.533,30 3.100.000,00
Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras 82.511,66 75.534,49
Qtros ingresos recibidos 28.912,99 2272241
Efectivo usado en:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (6.775.322,77) (4.426.047,39)
Otros pagos efectuados (90.917,56) {51.756,65)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién (4.896.186,66) - ~(1.148.48571)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:
Préstamos a corto plazo , neto B8.874.824,17 11.151.730,60
Préstamos a largo plazo, neto (4.905.473,66) 106.969,72
Efectivo usado en:
Pago de dividendos (2.485.000,00) (17.000.000,00}

Ajuste a resultados de ejercicios anteriores por pago impuesto a la renta (17.091,19) -
Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades de financiamiento 1ABT.259,32 - (5.741.299;68)
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes . 300,051,74 . (21.364.044,27):
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2.342.876,33 23.706.820,60
Efectivo y equivalentes al final del afio 642,928,070 . 2.342.876,33

[
el
%)

113.154.986,77

[
[=]
g
-

118.186.750,35

u\u\_/w\/-_z\_,\_/vx./vvvv\.z\._a\_/u\_/\/\./\._/v\_/vu\./\_/u\./\_-/vvuuuvuuuv‘duuuvuu\

Lns 12 pdjuntas son parte integral de bos estudis financreros. ]
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
{en US dolares)

Resultado del ejercicio después de participaciones e impuesto a la renta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones
Gasto por amortizaciones
Gasto provision cuentas malas
Provisién para jubilacién patronal
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad en venta de propiedades de inversion
Otros ingresos
Otros gastos

Variaciones en los componentes del capitat de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
(Aumento} disminucion de inventarios
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados
Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente {usado) en las operaciones

Las notas adjuntas son parte inlcgral de los cstades financicros. 7

2012 2011
2.380.909,45 7.104.517,95
4.747.379,76 4.457.647,92

303.002,76 303.002,76

- 131.862,95

120.000,00 237.567,98

632.361,07 1.649.299,25
1.202.469,93 2.241.511,13
(1.176.560,70) {1.104.750,40)

(282.004.51) (677.634,16)

179.857.66 173.767.43
5.316.505,97 7.502.274,86
3.836.976,18 (6.688.247,74)
(3.643.939,10) (2.251.846,04)
2.893.342,68 (852.608,05)
(7.788.613.68)  (10.301.147.74)

233.797.58 102.797,88

(4.468.436,34)

{29.081.051,69)

[

_3.728:979,08 ;

{14.474.258,88)'
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Aiios terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011

1. Identificacién de la compafiia:

Cartones Nacionales S.A.l. Cartopel, es una sociedad anénima que fue constituida en la Republica del Ecuador en Junio
de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil en Agosto del mismo afio; su sede principal esta ubicada en la ciudad de
Cuenca, Ecuador. La compafija extendio su duracién a cincuenta arios a partir del afio 2008. Su actividad principal es la
fabricacion y comercializacién de cartones, cartulinas y papeles en todas sus calidades, grosores, especificaciones, usos,
formas y presentaciones, asi como sus derivados y sus materias primas como pulpa, y otros de similar utilizacién; la
fabricacién y comercializacion de cartones corrugados, cajas corrugadas y papeleria para empaque en todas sus
calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones; asi como sus derivados y materias primas v, la
recoleccion, utilizacion, procesamiento, reciclaje, transformacién, compra y venta directa o indirecta, para si o para
terceros, de toda clase de deshechos, residuos o desperdicios, sean orgénicos o de cualquier origen. Podra también
realizar |a fabricacion y comercializacidn de sus productos a través de sucursales y agencias en el pais, en el interior y
hacia el tr&fico de exportacion.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:
Los Estados Financieros de Cartones Nacionales S.A.l Cartopel han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafifas publicada en el Registro Oficial. 84 del 23 de Diciembre de 2009.

3. Bases de medicién:

Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de su valor neto de
realizacién.

Inventarios

Son valuados al costo promedio, el cual no excede su valor neto de realizacion.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos Ia depreciacion acumulada correspondiente. La depreciacién es calculada por el método de
linea recta durante la vida utit del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

La propiedad, planta y equipo es depreciada de acuerdo at método lineal durante la vida til de los respectivos activos.

Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidén contraida y los costos/gastos generados por esta se
contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Ingresos y gastos

Los componentes correspondientes se contabilizan en las cuentas de resultados de acuerdo al método del devengo.

Cartones Nacionales S.A.1.: Notas a los estados financieros 8




4. Efectivo y equtivalentes de efectivo:

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, esta compuesto por;

2012 2011
Caja 16.410,00 30.618,99
Bancos 1.947 518,63 2.312.257.34
Inversiones temporales 678.099,44 -
Total USS$ o 2064282807, 0 0 2,342 876,33
5. Cuentas por cobrar comercizales y otras:
Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2012 y 2011, fueron los siguientes:
2012 2011
Clientes 37.354.106,61 41.236.618,50
Deudas de funcionarios y trabajadores 108.124,09 149.807,98
Pagos anticipados 1.050.000,87 1.341.285,42
Ofras cuentas por cobrar 3.590.126,01 4.184.964,63
Total US$  42102.357,58 . 46912.676,53
6. Inventarios:
Este rubro, al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 se conferma de;
2012 2011
Productos terminados 4.295 686,25 2.978.665 44
Materias primas 5.683.709,14 0.374.79533
Materiales y otros 2.118.383,48 2.281.412.31
Materiales, bodega de reciclados 01.943,24 50.732,21
Repuestos, accesorios y herramientas 2.759.005,47 2.547.304,12
Importaciones en transito 168128860 2200.44947
Total US$: " 16:630:016,20° - = 19.523.358,88 "

7. Inversiones:

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, el rubro inversiones permanentes esta registrado a su valor en libros de la siguiente

manera:
2012 2011
Cartones Villamarina S.A. 5.899.120,04 5.899.120,04
Electrosur S.A. 799,00 799,00
Inverair S.A. 5.000,00 5.000,00
Inmobiliaria San Tranquilino 798,00 789,00
Inmabiliaria San Gustavo 1,00 1,00
Total Uss.. .- 5.905.719.04 = 45:.9067119:04;
Cartones Nacionales S.A.L: Nolas a los estados financieros 9




8. Propiedad, planta y equipo, neto;

A Diclembre 31 de 2012 y 2011, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

T e e v L v e v U U v U U U U DU U U UL U U U UV U U U U U U U U U

|
|
|
|

Costo Vida atit
2012 2011 anos
Terrenos 21.915.154,85 21.508.657,18 -
Edificios 8.527.463,17 8.342.806,07 25
Instalaciones y adecuaciones 3.953.510,42 3.925.864,85 5
Maquinaria 46.327.771,49 40.730.614,07 25
Partes y piezas 5.546.236,28 5.286.738,35 5
Planta eléctrica 2.602.951,02 2.602.951,02 20
Equipo y herramientas preduccion 1.470.180,54 1.313.793,28 5
Equipo de radio 88.751,44 87.409,44 5
Equipo telefénico 12.888,82 44 852,77 5
Vehiculos 1.687.846,17 1.614.245,56 5
Muebles y enseres 2.781.476,57 2.568.691,23 10
Montaje en curso 39705327 -
oL, 88.423:677,09
Depreciacion acumulada {38.962.720,59)
Total us$iid i 49 460.956,50:

A Diciembre 31 de 2012, Propiedad, planta v equipo por USD 47.187.566,58 se enconiraba soportando
gravamenes prendarios y USD 21'168.046,49 se encontraba soportando gravamenes hipotecarios, para
garantizar operaciones con instifuciones financieras nacionales.

A Dicisrbre 31 de 2011, Propiedad, planfa v equipo por USD 40.855.450,32 se encontraba soporfando
gravamenes prendarios y USD 19.466.325,87 se encontraba soportandc gravdmenes hipotecarios, para
garantizar operaciones con instituciones financieras nacionales.

Cartones Nacionales 5.A.L.: Notas a los estados financieros 10
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9. Propiedades de inversion:

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 corresponde a terrenos que al momento no son usados en la operaciones de la

empresa.

10. intangibles:
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 corresponde a:

2012

Desarrollo y montaje del proyecto 220 1.943.195,23
21.818,53

Gastos Preoperacionales Inmobiliaria San Jaime

Amortizaciéon acumulada

2011

1.943.185,23
21.818,53

65 76

_ (1.174.644,60)

Total USS .o e P 90:368,16
11. Cuentas por pagar comerciales y otras:
A Diciembre 31 de 2012 y 2011, este rubro lo integraban:
2012 2011
Proveedoares nacionales 1.831.660,92 4.077.862,43
Proveedores del exterior 14.271.618,81 19.200.740,85
Compariias relacionadas 0,00 -
Participacion a frabajadores 632.361,07 1.649.299,25
Retenciones al personal 120.768,35 100.640,70
Intereses por pagar 649.630,19 387.698,85
Otras cuentas por pagar 1.118,96 69.107,20 _
Total US$. . 1T.507.158;30 - 25.485.349.28
12. Cuentas por pagar financieras:
Este rubro, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conforma por:
2012 2011
Préstamos bancarios * 31.786.218,96 22.925.234,45
Porcidn corriente de deuda a largo plazo 5.823.740,00 6.334.527,57
Créditos bancarios por identificar 13.839,66 -
Total US$: 3762379862 . '29.950.762,02

* A diciembre 31 2012 y 2011 las operaciones fueron realizadas a tasas comprendidas entre el 7,25 %

y el 8,50 % anual, y a plazos que varian entre 180 y 360 dias.

13. Provisiones:

A diciembre 31 de 2012 y 2011, estaba conformado por:

012 2011
Provisiones para cargas sociales 527.307 67 495.289,36
Otras provisiones £76.989,67 655.773,50
Total USS$i - - 120429734 - 1151.062:86
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14. Cuentas por pagar financieras

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, el pasivo no corriente se integraba asi;

2012 2011
Banco de Guayaquil S.A. (a) 4.270.719,33 6.893.238,62
Banco Internacional S.A. (b} - 951.822,97
Banco det Pichincha C.A. (c) - 861.383,18
Banco Bolivariano S.A. (d) - 666.666,71
Banco del Pacifico ( &) 725.000,00 -
34.814,49

Deudas a accionistas 17.520,565
Total us$ .o8.013.236

{a) A Diciembre 31 de 2012 y 2011, comprende fres operaciones a la tasa de interés anual del 7,90%,
8,00% vy 8,50% y a un plazo de 1.110, 2.195 y 3.643 dfas respectivamenie.

(b) A Diciembre 31 de 2011 comprende dos operaciones a la tasa de inferés anual del 8,55% y 800% 3
1.080 dias plazo cada una.

{c} A Diciembre 31 de 2011 comprende una operacion a la tasa de interés anual del 800% a 1.080 dias
plazo.

{d) A Diciembre 31 de 2011 corresponde a Una operacion a la tasa 7,90% a 729 dias plazo.

(d) A Diciernbre 31 de 2012 corresponde a una operacion a la tasa 8% a 720 dias plazo.

15. Provisiones para beneficios sociales a empleados:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada en base

al correspondiente estudio actuarial.

16. Capital social:

El capital social de la compaiiia a Diciembre 31 de 2012 y Diciembre 31 del 2011, esta representado por 270.000

acciones ordinarias y nominativas de cien délares de los Estados Unidos de América cada una:

Goeoe Do Mecionistasl oo o ln L Porcentajede - Domicilio .
Sky Glider S.A. 99,9996% Costa Rica
Silican Beat S.A. ] Costa Rica
- . TOTAL |
El domicilio permanenle de los dos accionistas es la Repiblica de Costa Rica.

17. Ingresos de actividades ordinarias:

Este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conforma por:

2012 2011
Division Cartopel 21.879,126,23 17.896.385,49
Divisién Ondutec 47.092.675,71 49.610.711,89
Divisién Corrupac 40.240.659,87 57.296.288,99
Bodega de Reciclados 105.548,78 71 .61 1,72
Total US$: - 109.318:010,8% . 124.874.998,09 -
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18. Otros ingresos:

Por el ejercicio 2012 y 2011 corresponde a los siguientes rubros:

2012 2011
Ingresos por indemnizacion de seguros 82.511,66 75.534,49
Otros 1.376.053,55 1.706.850,07
Total USS$. . 145856521 < 1.782.384 56

19. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el afio 2012 y 2011, este rubro corresponde a:

2012 2011
Gastos de gestion de ventas 1.523.310,92 1.468.988,44
Fletes y acarreos, empaques, y gastos de 4.322.766,71 4.026.474 58
exportacian

Teléfonos, comunicaciones y transmisiones 74.475,08 81.815,28
Honorarios profesionales 37.972,51 44 691,68
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 30.184,46 39.901,85
Formularios y suministros de oficina 42.620,07 44 688,85
Publicidad 50.520,42 68.496,01
Arriendos 30.887 47 31.428,21
Ofros gastos de ventas 60.552,25 57.466,15
Gasto por cuentas incobrables - 131.862,95
Depreciaciones 15.196,84 20.274,86

Total Us$: - 61884867101 0 . -6.016.088,86

20. Gastos administrativos y generaies:

El acumulado por & ejercicio 2012 y 2011 corresponde a los siguientes rubros:

2012 2011
Gastos de gestion 2.287.361,98 2.473.769,13
Honorarios profesionales 96.015,82 106.878,35
Seguros 90.723,21 95.517,62
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo 100.608,86 70.505,86
Teléfono, comunicaciones y transmisiones 24228 87 24.096,40
Energia eléctrica 32.049,18 32.138,05
Otros gastos administrativos 252.324.76 224.250,23
Depreciaciones 326.723,20 296.208,95
Provisién para jubilacién patronal 120.000,00 -
Impuestos, multas y contribuciones 451.773,86 402.566,66
Total USS$ i 378080974 0 3.725.831.25
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