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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CARTONES NACIONALES
S.A.l. CARTOPEL, que incluye el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre de
2011, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera,
corresponde a los administradores de la compafiia. Esta responsabilidad incluye: cumplir
con los principios de control interno, y, disefiar, implementar y mantener politicas de
control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de importancia relativa,
ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la adopcién de estimaciones razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
empresa en base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una certeza
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en consideracion
el control interno imperante y pertinente a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opiniéon sobre
la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CARTONES NACIONALES
S.A.l. CARTOPEL al 31 de Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la Nota 2 a los estados financieros,
en la que se revela que los estados financieros del ejercicio econdmico 2011 son los

primeros estados financieros de la compaiia preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2011y 2010
{en US dolares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Intangibles

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo
Superavit por otras revaluaciones
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NilF
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son paric integral de fos estados financicros 3
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2.342.876,33
46.912.676,53
19.523.358,88
5.848.884,11

74627.79585

5.905.719,04
49.460.956,50
1.032.213,03
790.369,16

5718925773

23.706.920,60
37.881.533,05
18.670.750,83

4.091.176,09
84.350.380,57

5.907.317,04
49.581.829,20
1.427.525,43
1.183.371,92
58.100.043 59

25.485.349,28
29.259.762,02
2.968.806,24
1.151.062,86

- 58.864.980,40

9.407.925,97
| 465.652,26
9.87357823

27.000.000,00
16.579.985,00
2.305.403,03
6.277.220,78
187.170,43
2.609.784 51
1.014.413,25
7.104.517,95

63.078.494,95

- 131.817.053,58  142.450.424.16

35.997.163,57
15.866.156,57
4.610.410,29
1.090.398,18
57.564.128,61

11.542.831,10
228.084,28
1177091538

. 68.336.043,98

27.000.000,00
16.579.985,00
1.114.249,28
6.277.220,78
328.573,60
1.430.465,24
7.294.029,46
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2011y 2010
(en US ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Otros ingresos
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Otros gastos

Resultado antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad por accién

—

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financicros. 4

18

19
20
21

2011
124.874.998,09

(102.777.053,23)

11221097.844,86

1.782.384,56
(6.016.088,86)
(3.725.931,25)
(2.969.213,55)
(173.767,43)

| 10.995.328,33

(1.649.299,25)
(2.241.511,13)

517,95

2631

2010

121.634.132,61
(90.804.178,67)
30.820.053.94

1.459.817,72
(6.418.758,02)
(3.247.304,13)
(2.312.685,25)
(318.059,32)

+.15.992.964,94

(2.822.046,85)
(4.080.061,28)

48,48
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios terminados en Diciembre 31, 2011 y 2010
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo

Venta de propiedades de inversion

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras

Otros ingresos recibidos
Efectivo usando en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Adgquisicion de inversiones

Adquisicion de intangibles

Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo , neto
Préstamos a largo plazo, neto

Efectivo usando en:
Préstamos a corto plazo , neto

Pago de dividendos
Retiro de aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del aiio

Las notas adjuntas son parte intcgral de los estados financieros 6

118.186.750,35
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|

120.437.848,18

(127.542.747,52) (94.349.783,95)
(2.251.846,04) (1.452.130,72)
(2.866.415,67) (2.465.389,20)

{14.474.258,88) - 22470.544,34
131.061,43 111.197.15
3.100.000,00 -
75.534,49 33.537,04
22.722,41 163.431,37

(4.426.047,39)

(51.756,65)

(5.121.449,47)
(1.401.710,71)
(21.818,53)

(318.059,32)
L (4BABS T (655487247
11.151.730,60 -
106.969,72 7.143.623,20
(1.237.952,44)
(17.000.000,00) -
- (9.000.000,00)
(5.741.209,68) - (3.094.329,24)
C U {2130404427) 1252134280

23.706.920,60

11.185.578,00
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2011 y 2010
(en US dblares)

Resultado del ejercicio después de participaciones e impuesto a la renta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones
Gasto por amortizaciones
Gasto provision cuentas malas
Provision para jubilacién patronal
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad en venta de propiedades de inversion
Incremento en participacién en inversiones permanentes
Otros ingresos
Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
(Aumento) disminucién de inventarios
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados
Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente (usado) en las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 7

2011

7.104.517,95

4.457.647,92
393.002,76
131.862,95
237.567,98
1.649.299,25
2.241511,13
(1.104.750,40)

2010

13.090.856,81

3.995.719,43
393.002,76
439.683,83
83.530,04
2.822.046,85
4.080.061,28

(1.262.849,31)

(677.634,16) (196.968,41)
173.767,43 318.059,32
7.502.274,86  10.672.285,79
(6.688.247,74)  (1.196.284,43)
(2.251.846,04)  (1.293.126,74)
(852.608,05)  (9.745.400,33)
(19.391.147,74)  10.794.917,16
102.797,88 (152.703 95)

(29.081.051,69)

(1.592.598,29)

(14474.258,88) _ 22.170.544,31
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CARTONES NACIONALES S.A.l. CARTOPEL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

1. Identificacién de la compaiiia:

Cartones Nacionales S.A.l., fue constituida mediante escritura publica en Junio de 1989, e inscrita en el
Registro Mercantil en Agosto del mismo afio; la compariia extendié su duracién a cincuenta afios a
partir del afio 2008. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de cartones, cartulinas y
papeles en todas sus calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones, asi como
sus derivados y sus materias primas como pulpa, y otros de similar utilizacién; la fabricacién y
comercializacion de cartones corrugados, cajas corrugadas y papeleria para empaque en todas sus
calidades, grosores, especificaciones, usos, formas y presentaciones; asi como sus derivados y
materias primas y, la recoleccion, utilizacion, procesamiento, reciclaje, transformacién, compra y venta
directa o indirecta, para si o para terceros, de toda clase de deshechos, residuos o desperdicios, sean
organicos o de cualquier origen. Podra también realizar Ia fabricacién y comercializaciéon de sus
productos a través de sucursales y agencias en el pais, en el interior y hacia el trafico de exportacién.
Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Republica del Ecuador.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Dando cumplimiento a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, Cartopel S.A.l., ha preparado los
estados finacieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera en el
periodo 2011.

El estado de situacion financiera de acuerdo a las NIIF al 31 de diciembre del 2010, ha sido preparado
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la comparia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el aflo terminado el 31 de diciembre 2011.

Los estados financieros de Cartopel S.A.l., al 31 de diciembre del 2010, fueron preparados de acuerdo
a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, los mismos que fueron considerados como previos,

de conformidad a la NIIF 1 "Adopcion Por Primera Vez de las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera".

3. Principales practicas contables:

Inventarios

Son valuados al costo promedio, el cual no excede su valor neto de realizacion.
Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacién acumulada correspondiente. La depreciacion es calculada
por el método de linea recta durante la vida util del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

La propiedad, planta y equipo es depreciada de acuerdo al método lineal durante la vida util de los
respectivos activos.

Cartones Nacionales S.A.1: Notas a los estados financieros. 8



FCCCCCECCCCCCOCOCCCCCCCOPCCCCOCTCCCOCCCCCCCCECEECCO(

CARTONES NACIONALES S.A.l
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(en US ddlares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, esta compuesto por:

2011 2010
Caja 30.618,99 16.410,00
Bancos 2.312.257,34 20.190.510,60
Inversiones temporales
Total uss T 23E

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras:

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2011 y 2010, fueron los siguientes:

2011 2010
Clientes 41.236.618,50 34.811.295,14
Deudas de funcionarios y
trabajadores 149.807,98 82.113,82
Pagos anticipados 1.341.285,42 1.185.706,97
Otras cuentas por cobrar 4.184.96 1.802.417,12

4,63

Total uss__ 4 _ 37.881.5633,05

6. Inventarios:

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 se conforma de:

2011 2010

Productos terminados 2.978.665,44 2.201.243,78
Materias primas 9.374.795,33 11.337.513,57
Materiales y otros 2.281.412,31 1.859.944 81
Materiales, bodega de reciclados 50.732,21 35.430,51
Repuestos, accesorios y 2.547.304,12 2.421.652,19
herramientas
Importaciones en transito 229044947 814.965,97

Total uss. 88 D.750,83

A Diciembre 31 de 2010, Inventarios por USD 5.317.263,96 se encontraban
prendados para garantizar operaciones de crédito con instituciones financieras
nacionales.

Cartones Nacionales S.A.1.: Notas a los estados financieros 9
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CARTONES NACIONALES S.A.l.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011y 2010

(en US doélares)

7. Inversiones:

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, el rubro inversiones permanentes esta registrado a su valor en
libros de la siguiente manera:

2011 2010

Cartones Villamarina S.A. 5.899.120,04 5.899.120,04
Electrosur S.A. 799,00 799,00
Inverair S.A. 5.000,00 5.000,00
Inmobiliaria San Eugenio S.A. - 799,00
Inmobiliaria San Tranquilino 799,00 798,00
Inmobiliaria San Roque - 799,00
Inmobiliaria San Gustavo 1,00 1,00

Total Us$ 5980571904  5.907.317,04

8. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2011 2010 afios
Terrenos 21.508.657,18 21.391.700,58 -
Edificios v 8.342.806,07 8.225.620,44 25
Instalaciones y adecuaciones 3.925.864,85 3.870.383,56 5
Magquinaria 40.730.614,07 38.129.604,17 25
Partes y piezas 5.286.738,35 4.905.713,85 5
Planta eléctrica 2.602.951,02 2.322.127,75 20
Equipo y herramientas produccién 1.313.793,28 1.025.747,60 5
Equipo de radio 87.409,44 88.726,44 5
Equipo telefénico 44.852,77 4485277 5
Vehiculos 1.614.245,56 1.509.133,21 5
Muebles y enseres 2.568.691,23 2.254.490,76 10
Montaje en curso 1 397.053,27 38?.‘517,44 -
| 88.423.677,00  B4A63.618,57

Depreciaciéon acumulada '
Total uss.

A Diciembre 31 de 2011, Propiedades, planta y equipo por USD 40.855.450,32 se
encontraban soportando gravémenes prendarios y USD 19.466.32587 se
encontraban soportando gravamenes hipotecarios, para garantizar operaciones
con instituciones financieras nacionales.

A Diciembre 31 de 2010, Propiedades, planta y equipo por USD 30.648.026,14 se
encontraban soportando gravamenes prendarios; USD 8.960.526,65 gravamenes

Cartones Nacionales S.A 1 : Notas a los estados financieros 10
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CARTONES NACIONALES S.A.L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(en US ddlares)

hipotecarios y un monto de USD 5.625. 000,03 en calidad de codéudor, para
garantizar operaciones con instituciones financieras nacionales.

Dentro del rubro terrenos se incluye uno como resultado de la fusién por absorcion
de Cartones Nacionales S.A.I. Cartope/ a Inmobiliaria San Jaime S.A. de acuerdo
a escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Enero de 2010.

Cartones Nacionales S.A 1.: Notas a los estados financieros 1
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CARTONES NACIONALES S.A.l.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(En US dolares)

9. Propiedades de inversién:

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 corresponde a terrenos que al momento no son usados en la

operaciones de la empresa.

10. Intangibles:

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 corresponde a:

2011 2010
Desarrollo y montaje del proyecto 220 1.943.195,23 1.943.195,23
Gastos Preoperacionales Inmobiliaria
San Jaime | 21.818,53 21.818,53
196801376 . . 1.965.013,76
Amortizacion acumulada (1.174.644,60) (781.641,84)
Total Uss__ 79036916  1.183.371,92

11. Cuentas por pagar comerciales y otras:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior

Participacion a trabajadores

Retenciones al personal

Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar
Total uss$ -

12. Cuentas por pagar financieras:

2011 2010
4.077.862,43 2.374.264,18
19.200.740,85 30.324.488,98
1.649.299,25 2.822.046,85
100.640,70 132.409,45
387.698,85 284.900,97
69.107,20 59.053,14
sl S0nd

Este rubro, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma por:

Préstamos bancarios *
Porcién corriente de deuda a largo
plazo

Total uss$ .

2011 2010

22.925.234,45
6.334.527,57

s

11.773.503,85
4.092.652,72

* A diciembre 31 2011 y 2010 las operaciones fueron realizadas a tasas comprendidas
entre el 7,25 % y el 8,00 % anual; y a plazos que varian entre 150 y 360 dias.

Cartones Nacionales S.A 1.: Notas a los cstados financieros
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CARTONES NACIONALES S.A.L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(En US dblares)

13. Provisiones:

A diciembre 31 de 2011 y 2010, estaba conformado por:

011 2010
Provisiones para cargas sociales 495.289,36 419.788 49
Otras provisiones 670.609,69
Total uUss 090.308

14. Cuentas por pagar financieras

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, el pasivo no corriente se integraba asi:

2011 201
Banco de Guayaquil S.A. (a) 6.893.238,62 6.749.355,65
Banco Internacional S.A. (b) 951.822,97 3.003.655,98
Banco del Pichincha C.A. (c) 861.383,18 1.731.981,68
Banco Bolivariano S.A. (d) 666.666,71 -

Deudas a accionistas 34.814,49 ‘

57.837,79
Total Us$ 14.547 i

1,10

(a) A Diciembre 31 de 2011, comprende tres operaciones a la tasa de interés anual del
7,90%, 8,00% y 8,50% y a un plazo de 1.110, 2.195 y 3.643 dias respectivamente. A
diciembre 31 de 2010 corresponde a dos operaciones a la tasa de interés anual del 8,00% y
8,50% y a un plazo de 2.195 y 3.643 dias respectivamente

(b) A Diciembre 31 de 2011 y 2010 comprende dos operaciones a la tasa de interés anual
del 8,55% y 8,00% a 1.080 dias plazo cada una.

(c) A Diciembre 31 de 2011 y 2010 comprende una operacién a la tasa de interés anual del

8,00% a 1.080 dias plazo.

(d) A Diciembre 31 de 2010 corresponde a una operacion a la tasa 7,90% a 729 dias plazo.
15. Provisiones por beneficios a empleados:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010 corresponde a la provision para jubilacién patronal, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

Cartones Nacionales S.A.1.: Notas a los cstados financicros 14



CCCCCCrCCCCCCCOCCCCCCCrCOCCECOCCCCCCrECOCCCCECCCEET

CARTONES NACIONALES S.A.l.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(En US délares)

16. Capital social:

El capital social de la compaiiia a Diciembre 31 de 2011 y Diciembre 31 del 2010, esta representado por
270.000 acciones ordinarias y nominativas de cien délares de los Estados Unidos de América cada una:

Sky Glider S.A. 99,9996% Costa Rica
Silicon Beat S.A. 0,0004% Costa Rica
SO e 10000%

El domicilio permanente de los dos accionistas es la Republica de Costa Rica.

17.Superavit por revaluacién de propiedad, planta y equipo, Superavit por otras revaluaciones y
Resultados acumuladas provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF:

De acuerdo a la norma internacional de informacion financiera NIIF 1, el siguiente cuadro muestra los
ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales
de Informacion Financiera NHF:

2010

Dic 31 Ene 01
Total del Patrimonio de acuerdo a NEC 63.899.801,28 61.105.152,98
Ajuste del periodo de transicion "NEC" a "NIIF"
Revaluacion de propiedad, planta y equipo 6.277.220,78 4.665.920,78
Revaluacion de propiedades de inversion 328.573,60 328.573,60
Revaluacion de inversiones 3.120.070,04 1.857.220,73
Deterioro de propiedades de inversion (229.529,60) (229.529,60)
Jubilacion patronal (228.084,28) (144.554 24)
Cuentas por cobrar (52.671,65) (52.671,65)
Ajustes iniciales a NIIF 9.215.578,89 6.424.959,62
VanacnéAn en la utilidad del ejercicio 2010 por 1.179.319,27
conversion a NIIF
LostaA:lia’{_'ustes por la adopcién por primera vez de 19.610.477,05 12.849.919,24
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF . 7311538017 : '

18. Ingresos de actividades ordinarias:

Este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma por:

2011 2010
Division Cartopel 17.896.385,49 8.697.750,40
Division Ondutec 49.610.711,89 47.589.046,39
Division Corrupac 6§7.296.288,99 65.259.335,30
72 88.000,52

Bodega de Reciclados 71.611,
Total Us$ __ 124.874.998

§34.132.61

Cartones Nacionales S.A. 1. Notas a los cstados financicros 15
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CARTONES NACIONALES S.A.l.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(En US délares)

19. Otros ingresos:

Por el ejercicio 2011 y 2010 corresponde a los siguientes rubros:

2011 2010
Ingresos por indemnizacién de 75.534,49 33.537.04
seguros
Otros ____1.706.850,07 1.426.280,68
Total uss____ 1.7 56 14509.817,

20. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el afio 2011 y 2010, este rubro corresponde a:

2011

Gastos de gestion de ventas 1.468.988 44
Fletes y aca_r'reos, empaques, y gastos 4.026.474.58
de exportacion
Telefoqo§, comunicaciones y 81.815.28
transmisiones
Honorarios profesionales 44.691,68
Mar?tenlmlento de propiedad, planta y 39.901,85
equipo
Formularios y suministros de oficina 44.688,85
Publicidad 68.496,01
Arriendos 31.428,21
Otros gastos de ventas 57.466,15
Gasto por cuentas incobrables 131.862,95
Depreciaciones ' 20.274,86 ,

Total Us$ .. .- 16.088,86

Cartones Nacionales S.A.I.: Notas a los cstados financicros 16

Al N

2010

1.259.264,37
4.355.661,69

90.163,16
50.065,12
48.246,83

44.703,01
31.593,30
31.570,00
45.572,64
439.683,83
22.234,07
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CARTONES NACIONALES S.A.l
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011 y 2010

(En US dolares)

21. Gastos administrativos y generales:

El acumulado por el ejercicio 2011 y 2010 corresponde a los siguientes rubros:

£
=

"CCCCCECECCCECCCCCCCCEECEC

Cartones Nacionales S.A 1. Notas a los estados financicros

2011 201

Gastos de gestion 2.236.201,15 2.019.435,29
Honorarios profesionales 106.878,35 173.284,40
Seguros 95.517,62 87.417,37
Maqtenlmlento de propiedad, planta y 70.505,86 80.767.02
equipo
Teléfono, comunicaciones y
transmisiones 24.096,40 34.725,91
Energia eléctrica 32.138,05 31.277,32
Otros gastos administrativos 224250 23 203.253 85
Depreciaciones 296.208,95 245.787,19
Provisién para jubilacion patronal 237.567,98 83.530,04
Impuestos, multas y contribuciones 402.566,66 287.825,74

Total uss T T AT 030 28 3247.304.13
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