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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiones Socios
Comercial Mubap Cia, Trda.

ke, 8 de enero del ooud

Hemos auditado los estados Boanceicros gue se acompatan de Comereial Mubap Cia. Lidas, gue comprenden
el estade de siluaciin fnanciera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resuftados
integrales, de cambios en el patrimonio v de finjos de efective por el afio terminado on ess fecha, asi como un
resitmen de las polilicas contahles significativas v otras notas explicativas.

ftesponsabilidad de la Administracton de la Comparita por los estados finoncieros

La Administracion de Comercial Mubap Cia, Lida. es responsable de la preparaciin ¥ presentacion
razemable de estos estados financieros de acnerde con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
[MITH). ¥ del contral interno necesario para permiti la preparacidn de eslados Toancieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Hesporesabilidod ded woditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sohre estos estados finoneieros basados en ouestra
anditnria. Muestta anditoria fue efectuada de acuerdo econ Normas Internacionales de Anditoria, Thichas
noTmas requicren que cumplames cen reguisitos dices v planifiquemcs ¥ realicemos la anditoria para
oblener eerleza mzonable de gue los estados financieres no estan afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtenciin de la evidencia de
anditoria sobre bas cantidades v revelaciones presentadas on los estados naneieros: Los procedimientos
seleccionados dependen del fwicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del desgo de distorsiones significativas
#n Ins estados financierns por fraude o eroor. Al elecluar esla evaluaciin de riesgo, el anditor toma en
consideracion los controles inbernes de la Compania, relevanles para la preparacion y presentaciom razonahle
de sus estados finaneieros, a fin de disefar procedimientos de anditoria adecnados a [as cirrunstancias. pem
i ron vl propasilo de expresar una opinion sohre la efectividad del eontrol interno de la entidad. Una
audileria también comprende la evalnacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de gue
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables. asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financierns. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenide es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para exprosar nuestra opinidn calificada de
auditoria,
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UComerrial Mulbsp Cia. Lida.
Chaite, 8 de voeno del 20106

Bases pura colificar fo opinidn

Segin se detalla en las Notas 2.4.2 ¥ 13 (2] 2 Ins estados Gnancieros adjuntos. al 31 de diciembre del 2o14 la
Cnmpafiia manticne cucnlbas por pagar o partes relacionadas v a su principal Socia por USS1,090,549, Sobne
dichas cuenlas por pagar no extsten definiciones de plazos de recuperacion ni devengan intereses, Por o
mencivnade la Compaiifa no ha registrado dichas cuentas por pagar a sn valor nominal de acoendo o lo
rstablecido en la NIC 39 “Instrumentos Financieros: reconocimisntn v valoracion ™.

Opinidn calificada

En npestra opiniin, cxceply por bos efectos del asunto desenito en ol pdrrafo £ anterior, los cstados
financiens mencivoado #n ¢ parmalo L preseolan ceonablemente, on todos los aspeclos importanbes, la
silusicion financiera de Comercial Mubap Cia. Lida. al 31 de diciembre del 2014. v of desempefio de sus
operaciones v sus flujos de clectivo por el afio terminadn en esa fecha, de conformidad con Normas
Internactonales de Informaciin Financiera [NTIF).

{ Mros astnios

Lus estados financierns de Comercial Mubap Cix. Tada,, por ol afdo terminado ol 21 de diciembre dal 23
fuerom anditados por otros auditores, cuya dictamen e auditoria, fechndo 9 de julio del aorg, cxprest una
npinion sin salvedades,

-

QM schorne Coopsy

No. dic Registro en la Superintendenca
de Companiiag: o1

Carleos B Cmz E

Representante Tegal
No. de Licencia Pmofrsinnal: 25084
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COMERCIAL MUBAP CLA. LTIDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2014
(Expresado en ddfares estadommidenses)
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ACTIVOS

Activos corrienles
Efectivoy equivalentes de ehoriiv o 7 12,020 143,605
Coentas por ¢obrar comerciales vy viras
cuentas por tobrar b 3067 1135.441
Cuentas por cobrar a com pafilas y artee relaclonadas 13 15.29% LTt
Im e o5 PO recUpOTaT 3.13=2 A28
Invenlarios == 1,080
Total activos corrientes a4 H 268,354

Activos nocorrientes
Fropledades v soipos, neto L0 1, Bh5 2 1.682 765
Aetives inanciers manienidoe al vepcimiento 11 A.130 A.1736
Iy priesk o difericde | 0, L b B.7a4
Tidal activos no s ricnles 1 HHe 58 L LR
Tokal nclivos 1.91 6,900 1.067.98q

I as nutas explicativas anexas son parte inlégrante de los estadns financiers.
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COMERCIAL MUBAP CLA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

Mﬂ"”‘-" 1|l'r|uni'.- pmbdoumidenses)

OS5 Y PATRIMOMNIDY

05
Pasivos corrientes
Provecdores v olras rusnlas por pagar ia 117,20 119,811
Coentas por pagar s menpafiasy mricsrelacionadas 13 £ B, 580 1.o=2.111
Im pucstos por pagar id &£ 0HYT 3 _ExE
Bencficios & em pleados 15 10 6Ra qu. 298
Tadal pasivis corricntcs 1.831.444 1.933.413

Pasivos i oorricntes
Jubilavidn patronal ¥ doshucio I h 2. 500 2.45G5
Total pasivis no corricntes 2. 00 2.44605

Total pasivos 1,833,753 1,915.867

PATRIMONIO

Capital il T 1,00 [ Ta T
Apofte futuras capitalimeiones 18 43,150 43.450
Hesasl iz aewm o lados i #8796 (12.32H)
Tmal patrimonio By.oa6 e
Total pasivos v palrimonio 1.916.999 1967 089

Las notas explicativas anems 2on e micgrante de los cstados inancierns.

J "'f s : : e .-

MuHa Fernanda Rarrera h'-:'iii';hit'uliuquﬂ_la
Gerenle General Contadorn General
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COMERCTAL MUBATP CIA. LTDA.

ESTAIM) DE RESULTADOS INTELZRALES

POR EL ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

;Em-:n ehilkares estadounidenses )
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Ingreso por pros e de servirins
o 08 por serv icim prestados =)

Ctilidad bruls

Crialus administrativos 6
frisios de comerelnlizacidn ¥ venia
{3 rem ingresos operacionales

Utilidad operacional

(fustos finnnoieros
li.jtilid-aﬂ spales de Impuestios la Renta
Imphestoa la Kenta 14

thilidad neta del afno

Ditros Besultnilio Inlegrales
Fartidas mque noose reclasificaran postericemenis
al resan i smader il -jtrcici-uc
Nucvas mediciones de lex planes de beneficio
de om pleadios - definide - Gonaneias (pérdidas) actuariakes

Ol e resultados Intesrales toda los

Utilidad nets v resultadu inlegral del afio

2014 201
168 . oo7 154 .550
- {7.630)

168 ooy 147026
g6 160] (20,877}
6o o87) (paz s}
__1.-::.115 2,042
Gy 026 15,650
[ 180 ) { 1,306 )
Gz.R4q6 13,243
{24,003} {1o.155)
49.837 4.088
1,287 (1468}

L A7 (1.468)
Sl 124 2 fh2o

Las nutas explicalivas anexas son parte wtegrante de Jos estados Bnancicros.
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COMERCIAL MUBAP CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONILO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Exprosada en dolares estadounidenses)

Feau b dos acumulngdos

Capital Aportes Fuluras Por aplicasion
sl Capitalizaciones inmicinl de MIF Fesi | aclos Tl
...m suldonl o de enerodel 2o 1,040 43,450 0,4 B (24,414 Zg, 500
Otros resullodos integrales - - [1.gfait] 11,408
W Uiididod neta del ane - . . 4 OEE 4.0HB
‘ Suldosnl 51 de diciembre del za1g 1,000 49,4 50 G, n (21,794) 3z.122
i |
_. Oitros resultados inlegralos - - - 1 RE 1,2H7
-m Uiididad neto v resultado integral del anoe - . . 4 BT 40,837
Suldos gl 31 de diclembredel 2014 1450 o, B FoL g0 Ba.246
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Mark Fernamda Barrgra ! B .?_H::z: DEE::F
Coerente Creneral

Contadora General
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COMERCIAL MUBAP (TA. LTDA.

FESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMERE DEL 2014
{ Expresado en détares estadounidenses)

Notag 2914 a1y

Flujo de efective de las actividades de vperacion:
Miilidad antes de ln poesivz iz Keola B2 . Hah 14,049
Mas (menms) - carges (eriditost a resaltados gque no
represenian movimiento de cfectivac
Parvicipacion de Jus Lrabajadores ex las ntilidades 11,167 oLEd
(3bliz aciones por heneficios definidos 1.144 (476)
Dypreciaviin L ih,O55 ET . g0

DRI 14,211
yﬂ gs?lr'pn. =0 q_rlliv nsy pa A LN
Cuentas por eobrar comerciales ¥ oslrascuentas por eobrar 110,174 {1,360}
Coentas por cobrar 2 com paiias relacionada s [ig.an3) (. dptain]
Ien puestos por recuperar G.B0 (H.2iH])
laventaria 14060 Qi
Cuenlon por pagar com panias relacionadas [Hi.562) FLR. 609
Prow aedores y o9ras cucnbas por pagar (2.a0%} {anl,inl
hnElr.'iH!Iupd!-r pagar L,lia0 faTanl
feneficios a em pleados (30.704) YE A
Jubilacidn patronal y desphurino RIS 4988
Plertive neto provisie por Tas activ idades de operacion Hi1,579 A44.40a
impu.u:l.u s la Renta pagain [EE T (1155}
Finjo de efeetivode las actividades de inversion:
Adicivpes netas de Actives tijos ] TCTETT) {rue. o)
A Jq_u pkeion de actives mantenidos al voneus renle (R 1q6)
Prestam ns meorgados a relacionadas {2.000)
Efectsv o petlo piilimdo en las activ idades de inversidn {foa. 249 ) fzng. 18}
{ Dsams ipuciim ) incerm rato 2 efo de efeetivo (igo.&=al ol oy
Flirctivny rquivalentes de ofeetive al inicio del ado T 153,005 LR L
Efectiva vy equivalentes de efectiveal finzl del ado r 12.09264 e

Las nobaz explicativas anexas soa parte mtrerante de los estados financisros,
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Maria Fernanda Barrera Mamira Choquilla
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COMERCIAL MUBAP CTA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFIL. 2014
H‘é&!t—.iﬂ? ri didlares esladoumdenses)

INFORMACHON GENERAL
Constitucion y spernciones

La Compania foe constitubda ol o de jnlio del 2010 ¢ inserita en ¢l Registro Mercantil ol 4 de agosto de
20100, con un plazn de duracion de veinte anos contados a partir de la fecha de inscripeion de la escritura
priblica de constimaciin. Su domicilio principal es b cindad de Quito.

El uhjetn social de la Compariia se relaciona con 1) el cxpendio de alimentos preparados, mstalacion v
ndministrucion de restanmntes, i) prestacion de servicios de asesormmicnto o empresas pablicas v
privadus dedicadas a 1a explotacion, desarrolle v produeridm de bieaes relacionados con el ohjeto sncial
explicado en el punio i) anterior v, iif) la operacion de estaciopes de servicio v lavado de vehionlos,
pudiendn 3 su vez comprar ¥ vender aceftes. lubnicantes, prodoctos de limpieza v mantencion de vehicnlos.

Aprobacion de los estados financieros

Low eatados financieros de Comereial Mubap Cla. Dtda. por ol uno terminade ol g1 de diciembre del 2014 ban
sido preparados y aprobades para su emision el 12 de junio del 20053 serin presentados a la Junta General de
Sowios para su aprobacion en una fecha posterior.

Situacidn financicra mumdial

En #l iiftimo trimestre del wo14 la sitmacion coondmica mundial ba afectado la eeonomia del pais
prineipalmente en o relacionade a la disminuciéo sustancial en ol precio del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupunesto General del Estado Jo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adivionalmente la revalorizacion en ol mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de Amdrica, moneds de uso legal en ol Eonador. ha tepido un impacto negalivo sn las cxporlsciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades #-ondmicas wlin diseflando diferentes alternativas
para hacer frente a extas situaciones, tales como: reajnstes al Presupnesto General del Fatado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corricnte. financiamicoto del déficit fiscul mediante,
entre olres, la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a ravés de organismos
interiacionales ¥ gobiernos extranjeros (China ). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
exlablerido cierlas wedidas con ¢l fin de mejorar la balanza comercial, coma lo gon: incrementa de
sulvamuandas v derechos arancetarios, asi como nestricciones a la importacion de cierlos productos, colre
itras medidas. No se cucnla adin con todos bos elementns que permitan prever razonablemente la
evoluckin futura de la situacion antes comentada v su impacto en b eeonomia pacional, ¥ por o lanto, so
inrilencia sobre la posicion ecomdmica y [inanciera de la Companiia.

La Administracitn de In Compafia congidera que ia situneidn descrita en el parrafo anterior no b

ongitsde efectns en lag operaciones de ln Compania debido a que sos ingresos dependen de acuerdos por
eonresion de bienes procslableridos v el asesoramicnto en sociedades a largoe plazo.

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES
A comnlinuacion se deseriben las principules politicas contables adoptadis cn la preparaciin de eslos estados

financieros. Fstas politicas han sido disefiadas en funcion o Lis NTTF vigentes al 31 de diciembee del 2014 v
aplicadas de maner nnforme 3 todos los afios que se presenlan en estns cslados financiens,

Pliging 8 de g1



COMERCIAL MUBAT CIA, LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL =014
(Expresadn en didares estadommidenses )

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados Doanceieros de la Compania ban sido prepacados sobeoe T base del cosbo historico, de acuerdo
eon Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2014,
emitidas por el IASE (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecnador v
representan ia adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales ¥
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

la preperacion de los estados finaneieros conforme a as MIE reguicte o uso de estimaciones contables,
También exige o la Administracion que ejerza su juicio en e procese de aplicaciin de lag politicas contables
de Ia Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican nun mavor grado de jnicio o complejidad o las
direas donde los supuestos ¥ estimaciones son sigaificativos para Ins estados financieros. Debido a la
subjetividad inberente en este procese contable, Ios resultados reales pueden difecic de Jos montos estimados
por la Administracion.

Al fecha de emisidn de estos estados financierns, se han publicado enmiendas. mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compariia no ha sdoptado con anbicipacion.

Fstas son de aplimceiin obligalora en [a presentacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
L fechas indic;':!rl:usn comtimuacion:

- Anhcackrn oblootonm g

Harma Temn vy mnaiieg gl de

MR i Fnmends rehfive s b addyosiaeain de st peie ipidemon ciung v pezze s o Ce it Ide eeerrn de R
fAavuendons conpnios

MK Miw LR Frnmigmlas a cxdax Mermas whepnedas coohis meledos Jodoprermerin v Tde swera de "OF

ME kx4l Enmernlas o eelds Moeomds e peidas conls panras ponadams de e vay Lt emens e 200
e fur R o v umo paite delmibioe TP éopatdadss, pline o squigan”

MIF 0+ MNE 23 Enlieodas Cof felkewnadas con s vesis a b apamac nn de henes ansre un Ile vaen: de 208
eSOy Saasofidda o Ne200 K £anun.

MR 2T Enutreoda gue trata de & i s n delmeioda de wabrpairmesaipoporesnnal Lile emens du 208
I¥P P rpaaa v abyacw nde mversmnes

I 0 Fuldficscinde U =ooso "hisoumento s BNans mms ™ Lers i n compkia L emene de 208

NI = Fobhbesreinde’lh Mome "0 uenins de DEEwnesie s Je Aetivalades Reguladas = lde prerr dis O

M 15 Fuhlicareinde b §oms "Reconncan enle de s mpcsos piccedenies de ki lde gmeeros di JOTT
enncrtes com e chentes*_csix norma reemplrease a b NE Uy BB

hot]1 1] Meprmas que cbhnhes conos eemen de chsilkeackmonioe acinas, Lde pal de T K

NOF T Ml oeras e mirdFcan b erbemnado o s revclesnes de ox conemie do Ide palax de 20 M

prestacwnde senvem s s e bewnes requeredes poe s esisides Eaoncenos

~NE | M ras que ¢ Bnfean e lmaade de determmus b oiesa de descuceto para s Ede palay e TPEN:
ithhgacrmnes porhene irm e ke mpkea.

o] e B Mr Az qus clmheas b eheoenede con b mivmaces eevcleds enelrepode Ede mmbo de 20 B
wmrAnnn & e rederances inciwlas om cimmma

La Compafiia estima mque la adopriom de las enmicndas a las NIIF v las nuevas normas € interpretaciones I
antes descritas, no tendni un impacto significalive en los estados Gnancleros en el ejercicio de sn
aplicaciim inieial. |




COMERCLAL MUBAF CLA, LTTdA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE TNCTEMERE DEL 2014
{Exprsadoe en dolares estadounidenses)

Conversion de moneds extranjera
() Moeda fimciomal y moneda de presentacion

Las partidas co los estados financicros de la Compania se expresan en o moneda del ambiente
copnimicy pronans donde opera [a entidad (moneds lunciopal), Los eslados inanciers se
expresan en ddlares esladounidenses, que es la meneda luncional v 1a moneda de presentacion de la
Cornpaii,

(b} Transaceones y saldos

Las Iransacciones en monsda extranjera, s1 existieran, se iaducen a la moneda funcional nsando fos
tipos de eambin vigentes a las fechas de 1as transaceiones. Las ganancias v pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales trensscciones, se reconocen en ol estado de resultados,
exeepto cuando zon diferidos en ol patoimoenio en transscciones gque califican eomo cobeducs de
o die efeckive,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Ineluye ol efectivo dizspoaible v depdsitos a la vista en bancosg, Los sobregiros bancarios, en caso de existir
son presenladbs como pasives corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos ¥ pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
raronable a traves de pananciss v péodiolas”, "préstamos v cuenbas por cobre”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimienty” v "actives financieres disponibles para Ia venta™. Los pasivos
financicms se clasifican en las siguientes rategorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
sanancias v pérdidas”™ v "olres pasivos financierns”. La clasificacion depende del propasito para cf cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasifcacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento ingcial.

Al 1 de diciembre del 2014 v 2043, la Compaiia mantuve actives financieros solo en la categoria
“Préstamos v cuentas por cobrar”, De ignal torma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
cateporia de “otros pasivos financierns” cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Kepresentadas en el estado de situascidn Onanciera por las cuenlas
por cobrar a clientes, companiias relacionadas y otras cuentas por cobrar Son activos [nancieros no
derivados que dan derechn a pagos fijos o delerminables v gue no cotizan en un mercado activo. Se
inclmven en el activo corriente, excepto por lus de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Represeolados en ¢l estado de situacion (nanciera por cuentas por pagar a
proveedores, companias relacionadas v olras euenlas por pagar. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto
por Ina de vencimicnte mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de sitpacién financiera.
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MUBAP CTA. LTDA.

IPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
RO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
m délares estadonnidenses)

weimiento y medicin inicial y posterior
rnbo

D renmm.-unnmmupumnHn:un.'mrndumi&du:anfnmmnahfwha&rh
cion ¥ s¢ reconoeen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar of pagive,

dicion inieial

-
=
i
i
a
i
i
i
i
i
i

.'-- 0% activos ¥ pasivos (inancieros son medidos inicislmente a s valor mzonable mds cualquier costo
_H:I.'Ihnlhlt- 4 lu transaceion, que de ser significative, es reconocido como parte del active v pasive: siempe

pe ¢l active o pasivo financiero po sea designado como de valor azonable & traves de ganancias

- perdidas. Con postenioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se descriis

eEntiniacion;

Wi

e

. _.|-||

Préstamos v cucntas por eobrar: Posteror a si reconociimento inicial se miden al costo amartizads

aplicando ¢l meétodo de interés efectivo. La Compafiia presents ks siguientes cuentas dentro de osta

. categoriac

vk

(i) Cuentas por cobrar comereinles ¥ otras cuentas por cobrar; Corresponden principalmente o los
montns adewdados pmhmrhmh.-n por a prestacion del senvicio de arrendamiento de biencs
inmuchles v asesoria téenica, se registran il valor del desemibslso realizado que es el equivalente a
11 costo amortizudo, poes no genéran intéreses v se liguidan en ¢l corto plazn.

(i) Coentgs por cobrara compaiias ¥ pares relacionadas: Induye principalmente los montos
adendadns por entidades eelacionadas por cuneepto de préstamos concedidos. No se reeonocen s ¢
valor nominal pues no generan intéreses v no cuentan con fecha de vencimicoto.

OMros pasivos financieros: Posterzor a su reconocimiento indcal e miden al costo amortizado
aplicando el mélode de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categnria:

{i} Coeptas por pagar provesdores ¥ olres cuentos P&iﬂlﬂr Representadas principalmente por
ohligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedones loeales en ol curse normal ¢
regncio, S¢ reenincen a su valor nominal qoe 25 equivalenie a su costo amortiodn pnes no groen
intrreses v sc liquidan ea ol corto plazo.

0

(i) Cucntas por pagar a compatias y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por demdas sdguiridas. No se registran a so valor nominal, pues no devenga
intereses v no cucntan con fecha de vencimicnto.

Deterioro de activos financicros
La Compafia evalia al final de cada periodo la existeneia de evidencia olgetiva de deteriven de un sctive

fnancieru o grpo de sctivos linancieros. La Compania establece una provisidn para péndidas por
deterionn de sus coentas por cobrar rmando existe evidencia objetiva de goe no sera capae de eobrar todo
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o importes gque se le adendan de acuerdn oon los lérminos originales de las enentas a cobrar, [a
existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que ¢l devdor
éntre en quehra o reorgenizacion financiera v la faltn o mom en los pagns se consideran indicadores de
fque las cucntas a cobrar se ha deteriorado,

Baja de aclivos v pasivos inancicrns

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los Qujos de efectivo del active o =i la
Cumpania transtiere ¢l activo a un tércere sin retener susluncialmente los fesgos v beneficios del activa.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compadiia se han Tiquidada.

Inventarios
Los inventarins e registran al costo o a su valor neto de realizacion. ] qoe resultc menor.

Propiedades v equipos

Luos netivos tijns son registrados al costo historicn, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deteriore. cn caso de producirse. El ensto incluyve los desembolsos dincctamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del active. Los desembolsus posteriores a la compra o alil'[uﬁmmmln Arif
capitalizados cuando s probable que beneficios econGmioms futurms asociados a la iaversion fuyan hacia
la Compaiia ¥ los costos poeden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posieriores
xum'puuj:!;i‘jl:nm a reparaciomes o mantenimiento v son registrados on los resultados integrales coando
G001 e R

Log terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros actives fijos es caleulada lincalmente basada en la
vila nbil estimada de los bienes v considera valores residuales, debido 3 que b Adminstracon de b
Compaiis estima on valor de realizacion de sus activos fijos al termine de su vida a1il. Debido al tipo de
aperaciones de la Compaiia. oo se han identificado componentes significativos que posean vilas tiles
diferenciadas. Las cxtimaciones de vidas dtiles v valopes residuales de los activos (jos son revisadas, v
njustadas 51 es necesarin, a cada fecha de cierre de los estados financieras.

Las vidar driles eslimadas de los activas fljos son las signfentes:

‘Tipode bisges Nimerode afics
Edificios 20.a 50
Maguinara ¥ eoqulpa Enih
Muehles v snseres Haio
Viehiicoloe SH S
Fajuipsr e com pitaciin B

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de artivos Gjos, se caleulan comparando los ingresos oblenidos con
el valor en libros v & incluven en of etado de resultados integrales

Cnandeo &l valor en libros de un active fijo exeede a su monto recuperable, este es redoeido
inmediatamente hastn s valor necuperabie.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{ Fxpresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades v equipos)

Lus activos sujetos a depreciacion o amortizacion, sc somelen a pruebas de deteriom cuando se producen
eveniog o cirrunstanciaz que indican goe podnoa oo recuperarse su valor #n lbmoe. Las perdidas por
deteriorn correspanden al monlo ea el gue el valor en libros del active exoede a su valor recaperable. E1
valor recaperable de los activos corresponde al mavor entre & monto neto que se oblendsa de su venta o so
valor en uso. Para clieclus de la evalnacidin por deteriorn, bos actives se agrupan a los niveles mas pequeiios
on los que generen Nujos de efectivo identificables {unidades generadoris de cfective). Los saldos en libros
de activos no financieros qie han sido objcto de castipos por delerion se pevisan a cada fecha de cerre de
lns estados financteros para verilicar posibles reversiones del deteriorn,

En el caso que ¢l monto del valor librs del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterfors en los resultados ded epereicio.

La Administraciim ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no g han producido eventos que
indituen que sus activos no lpaocieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la Renta corriente v diferido

El gasto por Impucsto a la Renta del afio comprende o Tmpuesto a la Renta corrieate y al diferido. El
impuesto se reconoey en el estado de resnltados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patnmonio. En este caso ¢ Impuesto también se feconoce en otros
resultados integrales o directamente ¢n ol palrimuoais,

Impuesto a la Renlu corriente

El cargo por Imwna la Kenta comenie se calvels mediante [a tass de impiacsto aphicable a lax
ntilidades gravables ¥ se carga a los resoltados ded afio en que e deveaga con base en ol Impuesto por
pagar exigible.

las normas tributarias vigentes establecen uns tasa de mpuesto del 22% de las otilidades pravables. la
cual se peduce al 12% s las utililades son reinverlidas por e contribuvente.

A partir del sjeretcin fiscal 2010 eolrd en vigor la norma qoe exige ¢ pago de un “anlicipo minimo de
Impuestn a la Renta®, cuye valor es calenlado en funcion de las cifrus cepurtadas el afio anterior sobre el
o2 del patrimonie, 0.2% de lns costos v gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos grovahles v 0.4% de los
activos, La peferidu norma establecio que en caso de gue ¢ Impuesto a la Renta cansado sea menor gue vl
monto del antieipo mintme, este dltime se convertivd en Impuesto a s Renta definilive, @ menos que «|
contribuvente solicite al Servicio de Riealas Internas su devamelan, lo eual podrela ser aplicable, de acuerdo
cudt Ja porma que rige la devolueion de este anticipo.

Impuesto a la Renta diferido
El Tmpuesto a la Renta diferide se provisiona en so totalidad, por ol método del pasivo, sobee las
diferenring tempamles que surgen eolee fas bases triborarias de activos ¥ pasivos v sus respectivos valores

mostrados en lox petados financieros. El Impeesto a la Renta diferido se deterining usando lasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de simacidin financicra ¥ gue se espera serin
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aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido active se realier o ol Impocsto a la Keota pasive se
pague.

El Impuesio a la Renta diferido activo solo se reconoce en a medida qoe sea probable que se prodorea
beaelicios tribularios fulures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lo saldos de Impuestos a la Renta diferidos acthos v pasivos se compensan cuando exista of derecho legal
exigible a compensar impuestos activos comicntes con iImpuestos pasives corrientes v cuando los
Impuestos o la Henta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma awtoridad rribotaria,

Los i puestos dileridos activos que se generan de lns derechos por amortizacion de los pérdidas
(ributarias son reconocidos Anicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se reeuperarn en
| tiempn.

Beneficios u los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registtan en el mbro de beneficios empleados del estado de situacidn
finaneciera ¥ corresponden principalmente a:

oy > i i en las utilidades: Caleulads en funeddn del 15% de T atilidad
-:'l}ntnhlr :l:|'||.1:|.l antes del Im:purnm a la Renta, segin lo establecide por Lo legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los gastos administrativas y
de ventas en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(i)} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobire base devengada,

() Décimo tercer v décimo cuarte sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan v pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Fenador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desshwrio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubhalacsin patronal, normado v requerido por las leves laborales eenatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a lax kevex vigeates. en lus casos de terminacion labaral por desahucio solicitade por o cospleador o
trabajador. o cmpleador bonificars al tmhajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, exte hencficio
s denomina desahuocio.

La Compasia determina anualmente ka provisién para jubilacion patronal con base en estudios actuanales
practicados por un profesivpal independiente ¥ se reconoce con cargo a los custos v gastos (resultados
integrales) del ano aplicando ef método de Costen de Créditn Unitario Proveclado v representa el valor
preseate de las obligaciones a la fecha del estado de sitmacion fmanciera. ol cual s¢ determina descontandn
los Mujos de salida de efective estimados nsando la tasa de .59% (2013 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bunos del Gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
cn la misma moneda en la que los beneficins seran pagados ¥ qoe Lieoen lenminos gue se aproximan a los
terminus de las obligaciones por pensinnes hasta su vencimicolo.
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Las hipolesis actuactales incluven vactiables como son, en adieidn a la tasa de deseuento, Lass de
morlalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, lasia de
Totacinn, cntre otras.

Las panancias v perdidas actuariales que surgen de bos ajustes besados en la experiencta y cambios en los
supueslos avluactales se cargon o oloes resullados mtegrales cnoel afo que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano,

Al cierre del afin las provisinmes cubren al personal que se encontraban trabajando para la Compariia.
Provisiones corrienies

Fn adicidn a lo que se describe en la Nota =_5. Ta Compaiifa registta provisiones enandao: (i) la Compafiia
ticne una nbligacion presente, va sca legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
viva 8 sor noecsans und salide de recurses para liguidar lsobligacion v (1) ol monto se ha estimado de
furma fable. Los montos reconceidos como provision son la mejor cstimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de Los estados financieros, de los desembolses necesarios para Liquidar Lo obligacion.

REeconoeimicnie de ingresos

=%
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el servicio de arrendamiento
de hienes inmuehles v asesnramientn en compras de hienes relacionados con su ohjeto social, #n el corsn
notmal de las operaciones. Los ingresos se muesttan netos de IVA, rehajas ¥ descuentos otorgados.

Lo ingresos son reconocidos en la medida en gque ez probable que los beneficios scondmicos Quyvan kacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v enanda la Compadia efechia la transferencia total de
riesgns v bemeficins al comprador ¥ no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni cf control sobhre los
MESITOE.

Gaslos

Se registran al costo histdrico ¥ se reconoeen a medida que son incurmidos, independicntemente de la fecha
en que haya realizado el pago, ¥ se registran en el penodo més cercano en el que se coneeen.

ESTIMACIONES Y CEITERTIOS CONTABLES SIGNIFTCATIVOS

La preparacian de estadns financieros requicre que la Adminstracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos cn estos estados financicros y sus nolas relacionadas. Las
estimacioncs realizadas v supuestos ulihzados por la Compafiia se basan en la experiencia historica.
rambios en la industna e informacion suminestrada por fecebes exdlerpas calilicadas, Sin embargo, los
resultados finales podrisn diferic de las cslimaciones bajo ciertas condiciones.

Las esbimaciones v polibivas contables significativas sen deflioidas como aquellas que son importantes para

refiegar cocreclamente la situacion Ooanciera v los resullados de la Compaiia v /o las que reguieren vn alte
grado de juiciy por pacbe de o adminksbmeion.
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Lus principales estimaciones v aplicaciones del criterio prafestonal se encucotran relacionsdes con los
signientes conceptos:

. Provisiones por beneficios o empleados large plaze; Lus hipétesis empleadas en el eflevlo acluarial
de jubilacién patronal ¥ desahucic. Para lo cual utiliza estndios actuariales practicados por
profesionales independicntes.

- lmpucsto a la renty diferido; La Compafiia ha realizado la cstimacion de sns impnestos diferidos
considerando que todas Ins diferencias entre e valor en libros v la base tributana de los activos v
pasives (fundamentalmente cfectos de la adopeitn de las N1TF) se revertizan oo o futuro.

- Propicdades y equipos; 1a determinacion de las vidas dlides v valores residnales de propiedades ¥
eyguipes st evaltan al elerre del afiao.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faclores de riesgos fina ncieros

Lag'actividades de la Compailia la exponen a una variedad de nesgos nancierns: resgna de mercado
{inchoyrendo ricsgo de valor razonable de tasa de interés, ricesgo Je lasa de interés de los flajos de efectivo v
ricsgo de precio), resgo de enddito ¥ fesgo de liquidez, El programa genersl de administruciin de riesgos
s concenlra principalmente ea lo impredecible de los mereados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos on ol desempeno financiern de la Compaiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compatia, una caraclerizacion v
cuantificaciin de &stos v una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de [a
Compatiia, i ez el cags,

fal  Riesgos de mercado
Debido a gue la Compania no cucaota con activos significathns que peoeoen inlereses, 108 ingresos

de Ia Compaiiia v el flujo de efeclive operacional se encuentran sustancialmente independicntes de
los cambing en las tasax de interés del mercado.

ihl Riesgo de crédifo;
El riesgo de créditn sunge del efective v equivalentes de efectivn v depositos en banens
mstituciones financieras, asi como de [a exposicion al enddito de Tos clientes qoe inclove a los saldos
pendientes de las cuentas por cubrar ¥ a las tansaceiones comprometidas. La Compafita no
mantiene préstamaos eon instiluciones fnancieras loeales o del exterior,

Respecto a los depdsitos en instituciones financierns, In compania mantiene a concentracion de los
mismns en una snla instilucion Granciera de esta maners sumenlando su riesgo evaditicio,

La Compafia mantiene su clectivo v eguivalente de efectiva en ol Banco Internacional con una
calificacidn de riesgo de AAA-.
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Esle ricsgn esta asoctado a la capecidad de la Compafia para responder ante los compromisos
linancieros adgquiridog, ¥ a su capacidad para ejecutar sus planes de negoeios con fuentes de
finagciamicnto catahles.

Por otta parle la Companis estima gue el grado de endendamiento es adecuady a Ios requerimisntos
de sus operacivnes normales ¥ de inversion, establevidos en sus presupuestos de vperacion.

El cuadro a continuactin analiza los posos Bnancierns no derivados de la Compafiis remaneniesa
la fecha del estado de situacidn financiera v basta la fecha de sn vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los Qujos de clectin no descontados.

Menow de
afic

Al g de dicier bre del 261 4

Cuentas por pagar a companins relacionadas 1 fga, 5q0
Proveedores v ol ris cuendas por pagar B8l
Al 1 de diciemibre del 2003

Cuenias puwr pagar 3 oo pafilas refacionadas LTTEALT
Prov eedores ¥ riras cucnias por pagar 1% 511

RKiesgo de capital

Los abjetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma
de continuar como empoesd ¢n marcha con el propdsite de generar retornns a sus Socios, beneficios
a otros grupos de inlerés ¥ mantener una estructura de capilal optima para reducir el costo del
capatal.

La Compaiiia monitorea su capital subre la base del ratio de apalancamientlo. Este ratio se caleula
dividiendo la dewda ncta sobre ¢l patrimonio Jde la Companiia.
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Los rativs de apalancamiento al 32 de diciembre fueron los signientes:

ea i} NG
Cucnotas por pagar o compafiss relacionados L.Ogu, 544 L7720
Proneesiones v ol ras ¢Uentas por pagar 11720 1511
[ Menoes] elective v sjuivalentes de cfocthon (1z026) 1143.605)
Thenncda mela L7948z 1748007
Turlal patrinsonio R3.296 32122
Capiizl totzl L8 8oy i, THO 139
Ratio dr apalancamumio R NEY

El purcenlaje elevadn en ¢l ratio de apalancamiento se debe principalmente a los préstameos
adquiridos con sus companias relacionadas v eon su principal Socia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

lf_'.t_u;gnr-i:a.-i de instrumenlos financieros -

A rontinuacion se presentan bos valores cn librus de cada categoria de instrumentos financieros al cicrme
di: cada vpencicio;

pdald "’ ! 'Itll
Copgmiy e L0 e e -I':IE:.'IIIH El__q.u-m

Ao Inaoe e m:l:]u].l- :hllhlu
Liecima v egqura ki nigs de ¢ lad g (R - [ BT R R
Sabpe bnoocwms medalne s lyosio arnEEady
Cuemtas persohmrp gmielades wacohades sl . 2, "y
Cucntay porcohi@ocvime i @ B8 ¥ obms Cidhiat piefcohmr X oMeat 1144
Tetal actives finaneic s 11,904 SE0 Uiy

—_— ==
rl"'ﬂ"lmiﬁﬂﬂi Hﬂ“l" -I;“-h..i.mm
i weEias porparsrs rafslado i ¢ Biads s LG S-dw - LTT2. 01
Fepwr cdomcs x i s cug ATRE POTpR et 1iT hisd (1211
Tortal pasives fnsneie s LEBT.T4) I LES L&D =

E—

Valor razonuable de instrumentos [inancieros

Nadas las caracteristicas de los instrumentos financierns, o] valor ea libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor mzenabie,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZLA

Los gastos operacionales agropados de acuerdo a su naturalezs son lus sigujentes:

Uapslus oo SeTvICIOR Ligstoe de Castas de comescialsacin
g preslados Adtmindstraciin reelas
BErmunerscianes ¥ heneilcios waaiabs > =m0
Hewnrarhnee Prodfeginmales - L AL =
Ademrarinres - Ay =
Parterpacidn Lalsgral (TR |
Depreciacion - - Wnfgs -
Jnbilacian patronal v dealimcis L Tl
Bérdida emoventn de petlvos G474
Rlautenimirniag ¥ reparsrianes -  Hpr i 1%«
Iepuestion v conlribucicnes - R "
Suwmiins Lo - Tall -
"Comimstibiles, - aE1-
Chstie de vigje . 19,470 =
s pasins w37 - Liai)
. i, zho i e
_———— e
Cumls Doy Guntis g
Y il comorrializacidn v
2043 prciados administrativos wenla
Movimientos de inventario 7 B0 -
RFemusseraciongs ¥ henoficioee wociales . - Hao b
viajes, alimentnclin v movilizaciones 2493 ° 5
Tlomraries Prolesionales = KR -
P"-tl'..[l.'i.ﬂﬂ'l"ill'ln Ll.lhﬂ Wl - g
Depreciscidn : = e
Adubilacion puteonal v desahisio . - a1
Mantemimisnios ¥ Feperacheics HEy 154632
Irmpasisans v wapgleibinie i - JATTg -
B nineIros A59- o, erd
LCombastibles 1= 125
Mnus pslos 1 i L

. s By
:d- E———————————
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COMERCIAL MUBAP CTA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composienon al 31 de diciembre:

2014 2001
Baneo Internacional B 1o 143,025
Depebsitos a plazofl) 4,116 -
Caja - 480

12,026 1436005

(1) Corresponde a un depisito colocado en el Banco Internacional a nna tasa de interés del 4.04% va
un plazo de 6 meses. Fsta relacionado con una garantia a favor del Municipio Metropolitano de
(uito por la constmiecion de un provecto de g1 me a 600 m2 en ¢l inmueble ubicado cn la calle
Toledo Meg-5a0 v Francisen Salazar, sector La Flotesta:

IMNGRESOS POR VENTAS
VL

T T T
e AN & il i
Venta de mercaderias - G HZ0
Servicice de lavado de autos = Hb, 726
Servicice de arrendamicntos (1) 40,223 11,498
Servicics de ascsorias (2] 1158, 784 B L LS
168,007 154550

(1)  Arrendamiento de bicnes inmuebles principalmente a su compaiia relacionada Inmobiliaria v
Hopresentaciones Leo SC.C (Wer Mota 13).

(2} Porprestacion de servicios relacionadns con asesoria téeniea para la toma de decisiones co la
adguisicion de productos nacionales ¥ extranjeros a sus companias refacienadas (Ver Nola 13).
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{Expresado en ddlines estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES Y OTRAS C1VENTAS POR COBRAR

Compesicidn af 31 de diciembre:

2014 P ]
LCuentas por cobrar clicntes .51 B.myo
Anticipos varios 1501 CERLT
(ras cuentas par cobrar 110 10.529
] L1207
Frov lshdn por deteriorn {H5hR] {H5h)
3. 067 L34
.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2o14

—_— -—i_l._-_ll“-—--—I-l_l-i—l-

!l CExpresado en dalnres estadeunidenses)
F 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
LA pes e ¥ mow e it
-._B Rueliles v Maguldnaria Faguuipes giey
Dyscripeion R Eadalivicis SR A T LA Y] Wooh o Llus conn pu lacion Teoal
Hﬁ Al de eneradel song
1 Cosla istdrieo (TR IS 481,855 1,245 T7,560 Py 1,06 God
! Preprecian e idn aweomo lada = [7aR] el (4. 2000 - (151 iR 2549}
Watlor cw Tilros 1,004,044 q2i.150 1,195 T.ah - 1. 784 1,501,433
..! Movimiento =o1y
ﬁ Adlicisnes L2 0h LS5, 574 . G701 q1,0r7 1,78y LG, 200
Peprccineidn del anfo | [1o,2201] (1400 (5.6501 11,185] (7a4] 117.030]
‘ Vialor en libhros 1,004,340 SG6,208 1,045 GE, AR an HRg a, Bqd 12,705
— Al g e dicicmbre del 2oy
ﬁ Costu hislorics I R R 677229 245 78,247 a1,077 q,766 1,705:8%4
Pepreciacion acumulada - 10 G40 [T (0,044 (1,1B88] [1d) (aq,28u]
Valur en lilhiros _.:_.Tmaa GOG. 208 1,145 GH. 288 o, HEQ 2,848 f_m_mm.....:cn._l
Maovimvicnlao 204
Addivicnes L1401 . . 45,7h0 - - R N
l - - - (Fo,Eg7 - - {70,837}
Tranaterenains [deprecioeiom] - - - 1ir, 185 - : 10415
Depreciacion del nio (1o EG5 ] Y (g,0m5) {1,854] (7531 LIG.b56 )
Valow cn lihros 1,2l .281 555,400 G415 5,101 aH,037 40U g 1,865 440
Al g e diciembee del song .
Coato histdricon i,228 251 577,424 L2465 55,160 31,377 9,760 1, Hgq.7ad
Cheprecine ion woumulada . (a1, 8z2g)" (qs0l (2,554 [%,040] [1,%71) fzag.q42ul
Valor on libros 1,228 051 BES.A0D0 916 G060 28,037 a,005 1. HiG5.200
p———— -—
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COMERCIAL MUBAP CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[F&Mﬁh‘lﬁ estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

Ia Compattia manticoe myversiones on titularzaciones de craditn:

Composicidn al 31 de diciembre:
Fechan Tasa Monia

Letalle Pl inbgio vencimionto inlerés inversinn
EXPMEEDIT S.A w3/ aa/2019 1001 /a0l g H. AR5 B.140
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PALAR

2014 aong
Cuenias pise peigar proy eedores YR 1,00
Cugintas por pagar varins (i} Llb. Bad ILAT
- ) b 20 114,511
1 e —

(1) Corresponde principalmente a al salde de la demds adquirida con Inmomega por la compra de la
casa Ny, 12 del Kondominiun Kassed por un valor de USS107.320.
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COMERCIAL MUBAP CTA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2014
{Expresadn cn dolares estadounmidenses)

13 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Kl signiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas duranle los afios 2014 v 2013 cnn
compafiias v partes relacionadas. Se incluye baju la denominacion de compaiias celacionodas a las
eulidades con Soriog comunes, con parlicipaciin accionaria significativa en la Compania:

{a) Saldos:
Sowivdaqd Transaccion Helacion 204 2013

Cuentaspor cubeog

Marharengus .4 {rm ercial Farte relacionnda 10,997 & oo
Mu carscl Eoherin Cism ereial Parie relacionada =i >
15.20 T T
Cuantas por pagar ———— e
Murrers Maria Perpnaiada 1] Financicra Sowria ot Ay g, gy
Pastrano Mariana (1} Fimanciera Parte relacionada 730,607 b e e X
Muddreel Hobertaii]) Fisnaucicra Parie relarinnads S 0,5 G0 &1k, 5 40
Marfarenzrus 5.4 Fimanciera Farte relacionads T.EER =
1, 0o 5409 1.7 7= 000
i—

(1) LaCompania manticne cuentas por pagar a sus relacionadas sustentadas con convenbn de dewda, #n
el coal po se seperifica una tasa de ioterds v Inmpoen fecha de venctmicobe, serin pagaderos en
[uncidn de los fujos de fondos cxaslentes.

ib} Transacciones:
Transaocinen 2014 201:8

Ingrens
Empacadora Granos del Campo 5.C.C Asesoria Téenica G747 Jo.612
Mega Santamaria 5.4 Asesoria Teenica 2hg48 =
inmobifiaria Inmweknans Cla. 1dida. Asesoria Teonica 24450 =
Iremoshiliaria v Reperaerdaciones Leo 5,00, Arrendamierstn de inmuebles T2 4H 25 Gty
Marhirengsas Arrendamientn de inmuchies y maquinara _34.47 =
Wisila activo fiio
Marharengus Venta Masouinairia 23.040 =
0 scrivofil ) _
Marharengus Compra Maguanaria .

A 31 de diciembere de 2014 v 2013, o Administraeion de la Compania no ha otorgado ningdn tipo de
garantias a sus compaiias relaciopadas,
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KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCTEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
| Expresado en dolares estadounsdenses)

e ——

Hemuneraciones personal cluve de la gerencia

Purante ol ejercicio terminade al 31 de diciembre del 2014 v 2007, la Companta pagd USS 17.6a2 v

USS12 17135 respecinamente, por concepio de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clve se
refiere a aqucllas personas que tienen autordad v respongahilidad para planificar, dirgir v controlur las
actividades de la Comparin.

IMPUESTOS

La composicion de los Impuestos por pagar es el siguicnte:

Fivi 4 el g |
Impuecstoa la !lrnt:_pn{ pagar ¥ E11 THi
— ——————
Retonelohes de Impoestoa b Renta 0 (1
Retenciones Im pucstoal Valor Agregado- IVa 1.187 634
L]
4 0T L
— __UI-
Impucsto a la Renta corriente v diferido
La composteidn del gasio Impuesto s 3 rents 23 oo sigoe:
Zori SOl
lim puestoa la Benla coeriente 1,961 Lae, 1 Q4
e paesto g la Benta diferido {352 (a5}
1% e 103155
———
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCLER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
[F.ﬂ'i”n'ﬁ_iglu v dodares estadonnbdenses)

e ——

Concilincion contable - tributaria del Impuesio a la Renta enrrienle

A cuntinuaciom se detalla la determinacion del Impuresto a la Renta cormiente sobre log afos terminados al
31 de diriembre:

2014 2013
Uriliddad antes de participacidn laboral (1) 74351 16,757
Participacion laboral 1153 p AR
Ultilidad antes de Impuestio a la Renta 63 108 14243
Amortizacion de perdidas (20.243) c
Ciastos no deducibles (2) 17,776 U (17
Ltilidud gravable AT JhH
Tasa Imposiliva g3 uu¥
L}
Impuesto o la Rents 13361 10,1600
Mends - anticipo de Tmpuesto a la Renta pagado {4.764) (5.859)
Menos - retenciones del Impuesto a la Renta {B.o%A) {3.5500
Impuesto a la Renla por pagar il 7HL

(1) Difiere de la afitidad contable debido a la inclusion de ciertus partidas conciliatorias.,

(2}  Parm el afo 2014 inchrven principalmentr gastos de vigje en cxeeso por USSR.344 v péndida en b
enafencitn de bicnes con partes relacionadas por [75865,474, Mivnimas goe on o 860 2003 incdwe
USS24.000 ndaconado con un bano v la provision del décimo tervere sobee o misma, pagado a un
cmpleados de la Compaiia por ol que no 22 aporio al instimitn Ernatoriano de Scgunidad Sacial TESS.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresade en dolares estadonnidenses)

La relacién entre ¢l gasto por Iimpueslo v la utilidad antes de Impuestos de los anos 2014 v 2013 s

muestta a eontimeiin:

2014 =013
Ditiluland anies del Impossio a la Renta ﬁ;g.:_EE 14,243
Ta=za impusil v vigente > 3
(RRHTE 3133
Efecto fscal de los insresos coontos | gastos no deduciblos
al cabeular To gunanvin fiscal 543} Ta0ET
Efecto relacionads con Inypeesto dideruin =152 (5]
I
mpucsto a la Renta TOHH 115,155
Taza edevtiva 21% X
3. Impuesta a lu Renta diferido
W
La composicion ¥ movimiento de' la ruenta Tmpocsto a la Renta diferide o= of sszmente:
Fai R i gu 15
v puealos dileridos &ctive: BT L) B,rug
20 ZOLT
Im psestom ilileridos
Al 1 die enern H. 704 e
Cargoa resullads por im pucstos diferidos 52 35
Al g de diclembre (1) 9140 B, 704
—_—

{1} Diferencia temporal gencrada por efectos de Jubilacion Patronal, depreciacion de actives fijos

pérdidas tributariag generadas en periodos anteriores al ano 2014

Situacidn Mscal -

Ala fecha de emistim de eslos estados inaneieros, los ejercicis Ascales 2011 a 20104, eslin sujetos a una

- posible Gscaliaeion por parte de Les autoridades tributacias.

Pagina r- de 31




COMERCLAL MUBAP CTA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMERE DEL 2014
(Fxprosado en délares estadounidenses)

14.5. (tros Asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion del
Frande Fiseal v su respectivo Reglamentn, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnicn
Tributario, a la Lev Orgdnica de Régimen Trabutario Interns v su Rezlamentn, al Cidigo Orginieo de la
Produccién, Comereio ¢ Inversiones v & la Loy Reformatoria para la Equidad ‘Tributaria. que rigen a partir
de enero del 2ms.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguicnles aspectos:

Modificariim de la tarifa general de impuesto & la renta, en ciertos casos,

Reconocimienio de impueste diferido para fines tnbutarios.

o deducibilidad de la depreciacion commespondiente a la revaluacion de activos [os;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

térmicos, sdministrativos y de consultoria prestados pur partes relacionadas del extenor; i)

promocion ¥ publicidad; 1) remuperaciones pagadas a los cjeeativos,

. Se establecen nuevos porventajes de base imponible para los pagoes al exterior por primas de cesion
i1 1RSI,

. Hatension a 10 aios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta. co ol coso de
imgTrsiones niieas v productivas en los sectores econdmicos determinados comao industrias bisicas.
Este plazn se exticnde por 2 afios mids en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fromterizos del pais.

. Condictonantes para la deducibilidad de los valores registrados por deteriono de los actives
finanrivms correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejereicio Gscal v onginados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se extableve o Larifa v 1a formao de determinar el impuesto a la renta solwe la atilidad en la
cnajrmacion de scciones v otros derechos representativis de capital.

. Se etahlerr una tasa compucsia Je impuesto a I renla entre of 20% v ol 25%. dependicndo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a parsisos fscales.

Mecanismo de eontrol gue deben aplicar [os fabricantes de bienes grovados con ICE pam fa

identificacidn, marcacion ¥ rasteeo de dichos bienes,

A la fecha de emisitn de los estados financieros la adminkstracion de la Compatia csta evaluande el
impacto de los asuntos mencionados.
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BEXNEFICIOS EMPLEATHS
Composieon:
2004 =]
Farticipacion (rabajadores 11.153 #.514
Benelicios sociales B.531 36,721
b, Gy 39.245

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACTON PATRONAL Y DESAHUCTO
Jubilarifn patronal

1l saldn de la provision parm jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde al 100% del
valor aelual de la reserva malemarica calenlada setoarialmente por sn profesional independiente para todos
loe tmabajadores que al 31 de dicembre ded 2014 ¥ 2013 que se eneontmaban prestamdo servicios paa o
Compatia, :

Desahuciy

Fata provision cubree lns bepeficios Jde termmacidn de L relacion laboral por desabueio solicitads por el
emplendor o por el trabugsdor. El epipleador bonifward al trabajador con 8] veinbicines por ciento ded
cguivalenic a la iltima remunerscion mensnal por cads uno de los afios de sercicios prestados g la misma
empresa o empleador.

Laos prineipales supuestos actuariales usadns fucron log sipuientes:

SuE4 Sug
Fasa re descoenio 6,54 "% T LU
Vieka laboral promedio remanents =R H.&
Puturn ineremento salarinl RPILEE 0%
Future incremonio de pensiones 4. 50% 2.50%
Ta== de mortalidad c mvalidez{1) T™ FESS 2002 TM IESS 2000
Tasa ile rotarciin ii.80% Squ'

{1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Frualoriano de Sequmdad
Social en el afio 2002,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014
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movimiento de Ja provision para la jubilacion patronal y desghoeio en el pasivo ha sido el siguiente:

Lt lacicn Desalcic Tiatzl

EIRRE ) LRl Hekld 2 LI | 2L
Al b e oo 1,5 nihd 450 He 1.455 G -
Casti Labazal por servieios aebuariodes 1,463 Tay A 213 1,050 RED]
Casta financlers 140 40 aa s 172 S
Ferdidos fpamniclas ) aoariales 11,655 Gl fE1ELL) L55 (R H1g
{Beneticios pugados) {H87) - - (4873 -
Al de diviemibie L Lo 1250 Anh 240G

l pr———

Los impartes reconceidos en loa resultados del ado son los siguicntes:

Juhilaeion Patreaal Desalela Tutal

2Ly i Auly] ELETE 2kl it
Cislio pon servicias coarrientes 1462 727 RRE 214 1,550 R )
Cealo por intenses 1 EN az 4 172 4
Peididas ¢ Cgamancinsd aetaarizles (1,0551 Gl 368 155 (1,287) Hig
| Benehicios r..:m..._...._,._vu_ L HH = . ot (A7

i) Lt T4
-
o "
| |
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCTAL

El capital autorzade, suscrite y pagada de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 cstd
representado por 1,000 de valor nominal USS1 cada una

APORTE FUTURAS CAPITALIZACTONES

Los aportes para futures capitalisaciones corresponden a anos anteriares por un valor de US843.450, al 41
de diciembre del 2014 dicho monto no ha side capilalizado. 1a Administracion de la Compaifiia ha
ronfimmado que 12 referids capitalizacion se levard a caho #n el afio 2015,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

D nenerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por ln menos el 10% de Ea utilidad neta
del anu o v reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ol 50% del capital snserito, La
reserva legal no estd dispontble para distribuciin de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilieada
TuirE uh&‘urhupmln}m.

Mﬂwﬂwwm pur primera vez de las "NIIF

De ariirrdo a lo cslablecido por Ia Superintrndencia los ajustes de adopcidn por prmera vez de las NTTF,
s registran cn el Patrimonio #n la subcucnta depominada Resultados scumulados provenientes de la

dopeion por primera ver die las NIF, separacda del resta de lns resultados acumalados ¥ sa saldo acroedor
por pondrd ser distribuide sntee los Socios. no serd ntilizadoe co sumentar sn capital. en virtod de gue no
OITEST n&can-aultuhmiau. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
senmuladas v Ias del Gltimo econdmico conclnida, 7 las hubiere, o devielto a sus Socios en caso
de liquidaciin de la © 4

Resultados acumuladios -

Los resultados (ulilidades o pérdidas) de cada cjercicio son inclutdos co este rubro, manteniendn registros
que permiten identificar s8 sereicio de origen. Con by aprobaciin de la Junta General de Socios y
cumplicodo las waﬂﬂiﬁ las wtilidades son distribuidas o destinosdas o

reservas, mieniras ¢ manticnen oo Besulluls aromilados o se compensan oon La
Reserva legal u otras reservas ¥ roentas patrimoniales de bre disposicion de los Socos.

-'-j EVENTOS SUBSECUENTES

] aukw g v la fecha de emision de estos estados [nancieros no se produjernon evenios
ciom de la Compaiiia, pudieran tener un electo significative sobree Ins estados

' T unﬂ_urﬁ'ulu:'rﬁu
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