IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor de bebidas alcohoélicas.

La Compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 5 de Agosto del 2010 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaifiias, con plazo de duracién de 99 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 25 de Agosto del 2010.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Quito, parroquia Chaury calle Av. Republica del Salvador y Moran.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantenia 9 y 11 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 28 de Mayo del 2014 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serén aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con ‘una economia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compatiia.

>

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccién se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. . Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
: ‘deterioro dei valor.

El valor en hbros del actlvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas’ cemerc:lales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando s¢ considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.



IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (continuacion)

La Compafifa dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compatfiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depositos a la vista en bancos. Estas partidas se reconocen al costo
historico y son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
inventario, que no se cotizan en un mercado activo, con plazos menores a un afio, sin
intereses.

« Cuentas por .cobrar accionistas representan facturas por venta de inventarios sin
fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesario para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen créditos
mayor a un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancelan o
la Compafiia cumplen con sus obligaciones.

La Cqompaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por Dagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados. .

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compras de inventarios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos menores
a un afio y sin intereses.



IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacicn)

« Cuentas por pagar accionistas y compafiia relacionada son préstamos sin fecha
especifica de vencimiento y no devengan interés.

« Préstamos de terceros, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Préstamos, cuentas por pagar accionistas y compafiia relacionada se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen ¢l capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo., la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicién o construccion,
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta
corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por tanto, no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activgs para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de eféetivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

i1




IMPORTADORA VINOTERRA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Deterioro de Activos (continuacion)

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

E!l impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese
impuesio se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicio y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los i ingresos se miden por el valor razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir,
teniefifo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

~r

impuestos. EaN

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos (continuacion)

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion. :

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaftia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconoctda cuando la Compaiiia tiene una obligaciéon presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones,se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera vy se
- .ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el~efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de gfectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el walor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

- Las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion son como sigue:

g ”

Afios de vida iitil estimada
S, Minima Mixima
Edificios e instalaciones 10 20
Magquinarias y equipos 10 10
Mugebles y enseres i0 10
Equipos de computacién 3 3
Equipos de oficina 5 10
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principéies Politicas Contables {continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuaciéon)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compatiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estid basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, st no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
_ganancias y pérdidas'en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero),
segln lo requerido por las NIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de
Diciertibre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.
: -
Eventos Posteriores =

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de gjuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)
Caja 12,380 2,949
Bancos 75,780 3,671
88,160 6,620

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 82,800 154,348
Provision para cuentas dudosas (408) -
Subtotal 32,392 154,348
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 6,491 4,414
Empleados 1.517 528
Otras _ 2,563 285,208
Subtotal ) 10,571 290,150
92,963 444,498

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios, con plazo
de hasta 30 dias y sin interés.

~ Los anticipos a prOveedo}é,s representan principalmente anticipos entregados para compra
“de bienes y servicios.
ey :
La Compafiia no mantiese.ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compaiifa a la
contraparte.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacién)

Por vencer
Vencidos:

1 - 30

31 - 60

61 - 90

91 en adelante

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)

51,098 88,901
7,537 52,099
9,746 8,142
2,443 497

11,976 4,709

82,800 154,348

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” fueron como siguen:

Saldo al principio del afio
Provision con cargo a resultados

Saldo al final del afio

5. Partes Relacionadas

2013 2012
(US Délares)
(408) -
(408) -

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compafiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compafiia relacionada, consistian de lo

siguiente:
Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2013 2012
(US Dolares)
Por cobrar:
Comercializadora PAY PAG S. A, Accionista  Ecuador 9,117 5,367
IMPALCASAS A, | v Accionista  Ecuador 146,274 -
155,391 5,367
Porpagar; o
IMPALCASAS. A. - e Accionista  Ecuador 698,471 434,791
Industria de Licores Ecuatoriaios LICOREC §, A, Compafiia  Ecuador 72,594 -
Comercializadora PAY PAG S. A, Accionista Ecuador 437,810 134,073
1,208,875 568,864
Clasificacion:
Corriente 30,823 -
No corriente 1,178,052 568,864
1,208,875 568,864
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiia Relacionada (continuacién)

Las cuentas por cobrar accionistas representan facturas por venta de inventarios, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionistas y compafiia relacionada representan principalmente
préstamos sin fecha especifica de vencimiento y no generan mterés.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales
con acclonista. ‘

2013 2012
(US Dolares)
Ventas 147,552 -
Costo de ventas:
Compras 30,823 769

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiifa IMPORTADORA VINOTERRA S. A, incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 v
2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

 Remuneraciones y'Compensaciones de Ia Gerencia Clave
La Conpafifa no cancela algin tipo de remuneracion a la Gerencia General.

S SN
Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2013 y 2012 no s¢ han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios -
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian de Jo siguiente.

31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
Producto terminado 531,330 611,948
Importaciones en transito 326 7,512
En consignacién 5,968 844

537,624 620,304

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificiose Mucblesy Equiposde Equiposde

Terrenos  Instalaciones  Enseres  Compuntacién  Oficina Otros Total
(US Dolares)
Costo o valuacion:
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 - - - - 800 - %00
Adiciones : - 73,200 6,844 49,681 3017 40,982 173,724
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 - 73,200 6,844 49,681 3,817 40,982 174,524
Adiciones 95,065 241,716 - 1,847 - - 336,628
Ventas - - (5,785) 6,147 - - (11,932)
Transferencias - - 3,817 - 3,817y - -
Reclasificaciones (Mora 8) : - {124,981) - (46,113) - {40,982) (206,076)
Saldos 1 31 de Diciembre del 2013 95,065 189,935 4,876 3,268 - - 295,144
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 . - - (9,674) - - - 9,678
Gastos por depreciacion - - - (323) (1,135) - - (1,458)
Saldos-al 31 de Diciembre del 2012 . - (9.997) (1139 - - (11,132)
Gastos porggpreciacién - (1,830) {1,066) (3,551) - - (6,447)
— Venta . - - 675 2,605 - - 3,280
Ajuste ’ A - - 9,555 - - - 9,555
- Saldos al 31 de Diciembre del 2013 : - {1,830) (833) (2,081) - - {4,744
- Valor neto al 31 de Diciembre del 2012 - T3200 (3.153) 48,546 3,817 40,982 163,392
— Valor neto ol 31 de Diciembre del 2013 95065 188,105 4,043 3,187 . - 290,460
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros Activos -

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Délares)

Inversiones en bienes productivos 42,732 -
Registros sanitarios 37,192 -
Depésitos en garantia 11,711 5,840
Otros - 3,055

91,635 8,895

Los movimientos de inversiones en bienes productivos fueron como sigue:

Equipos de
Instalacienes  Computacién Total
(US Ddlares)
Reclasificaciones (Nota 7) 124,981 40,113 165,094
Ventas (82,249) (40,113)  (122,362)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 42,732 - 42,732

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente: -
31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de terceros 12,187 12,190
Total 12,187 12,190

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

-
T 31 de Diciembre
i 2013 2012
(US Délares)

Proveedores ‘ 98,624 255,931
Beneficios sociales ' 11,277 5,340
Participacion de trabajadores 374 944
Otras 6,212 437
' 116,487 262,652
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 60 dias y no devengan interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
._Sociales Trabajadores

(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 196 -
Provisiones 16,836 944
Pagos (11,692) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 ' 5,340 944
Provisiones 42,553 374
Pagos (36,616) (944)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 11,277 374

11. Impuestos
Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddélares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 69,653 97,996
-~ Retenciones en la fuente 4,999 2,828
Tt _ 74,652 100,824
Pasivos por impuestos coffientes: _
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones - 12,052
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,050 7,959
Provision para impuesto salida de divisas por pagar 2,094

3,144 20,011
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Impuestos (continuacién)
Activos y Pasivos del Afio Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddélares)
Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados 3,919 1,231
Pagos (3,919) (1,231)
Saldo al final del afio - -
Impuesto a Ia Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2013 2012
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 3,919 1,231
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
3,919 1,231

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue: '

2013 2012
(US Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,120 5,352
Mis (menos) partidas de-conciliacion:

- - Gastos no deducibles ; 3,602 -

Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (623) -

Utilidad gravable 5,009 5.352

g el

Tasa de impuesto a la renta Lo 22% 23%

Impuesto a la renta causado 1,122 1,231

Impuesto a la renta minimo 3,919 -

Retenciones en la fuente (3,919) (1,231)

Impuesto a la renta por pagar - -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012) sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor
de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del
resto de las utilidades sobre la base imponible determinada. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el
afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos fributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacioén por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estian exoneradas del pago de impuesto a la renta
-por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen .fuera de las jurisdicciones urbana de los cantones Quito, Guayaquil y dentro de
ciertos sectores 9c0n6miq$;

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus
anticipos por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de interés.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {(continuacion)
Dividendos en Efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales vy a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que
se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A vpartir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta US$1.,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la

"+ Produccién, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
‘toferenciales.

+ Pagos realizados alsexterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
Ia importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Tasa Efectiva

Durante ¢l afio 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 2,120 5,352
Impuesto a la renta corriente 3,919 1,231
Tasa impositiva efectiva 184.86% 23%

12. Instrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
._magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y cqntrqlar.su efectividad.

A continuacion se preseﬂta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizaciéon y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiifa.
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IMPORTADORA VINOTERRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos ¢ instituciones financieras, asf
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, la gerencia ha estimado que el monto méximo de
riesgo crediticto al que se encuentra expuesta la Compafiia representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a accionistas y
compafiias relacionadas).

Riesgo de Ligquidez

La Compatiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flyjo de efectivo.

r o

La Camppaififa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiifa es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en ¢l balance general son:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros (continuaciéon)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital (continuacion)

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continiie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los e¢jercicios finalizados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestion del capital.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado es de US$800.

La estructura accionaria es como sigue:

% Valor Nominal 31 de Diciembre
Acciones Total Unitario 2013 2012
' (US Dolares)
IMPALCASA S. A, . 50% 400 1.00 400 400
COMERCIALIZADORA PAY PAG S. A 50% 400 1.00 400 400
800 800

14. Gastos de Ventg's ..

‘Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

e 2013 2012
e (US Délares)
Sueldos 92,233 26,469
Beneficios sociales 27,304 7,050
Publicidad 8,430 1,647
Servicios basicos 1,707 171
Otros 20,013 16,214

149,687 51,551
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
2013 2012
(US Ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 30,044 25,810
Participacion a trabajadores 374 944
Arriendos 38,857 5,048
Depreciaciones _ 6,447 5,556
Servicios prestados . 22,408 1,570
Impuestos y contribuciones 12,470 1,768
Monitoreo y vigilancia 26,850 290
Servicios basicos 11,160 3,737
Otros 40,795 22,574
189,405 67,297 -
16. Negocio en Marcha
Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia tiene un déficit acumulado de US$10,668 que
supera mas el 50% del capital més reservas. De acuerdo con la Ley de Compafiias cuando
las pérdidas alcancen el 50% del capital y el total de las reservas, la Compaifiia se pondra
necesariamente en liguidacion, a menos que los accionistas tomen decisiones para
recuperar dicha situacion, tales como aumentar el capital o absorber el déficit, siempre que
= - Y éste baste para conseguir el objetivo de la Compaiiia.
—g 17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (16 de
g Mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante.sobre los estados financieros adjuntos.
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