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CEMOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION GENERAL
Entidad

ta Compafiia fue constituida en la ciudad de Naranjal el 7 de mayo de 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil 28 de abril del mismo afio. Su domicilio esta ubicado en el canton Naranjal
en la Provincia del Guayas, donde realiza sus actividades administrativas y agricolas, las ultimas
son desarrolladas en la hacienda Maravilla ubicada en la parroquia Jesus Maria del cantdén
Naranjal provincia del Guayas.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con la explotacion agricola (bananos y
platanos) en todas sus fases tales como: siembra, cosecha, venta, compra, promocion,
comercializacion, distribucion, importacion, exportacion hasta su comercializacion.

Situacién econémica del pais:

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion,
sin embargo, los precios de exportacidon del petrdleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda
afectando a liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China},
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonto en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota
13.4.

La Administracion de la Compafiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compafiia, con fecha 7 de abril
de 2018, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
aiios que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas intermacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicics que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para Pymes exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional}. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
cuentas por cobrar no comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar, cuentas por
pagar compafiias y partes relacionadas, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

c)

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a2 su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe culmine o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedad, planta y equipo, neto

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo —Después del reconocimiento
inicial, las propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — A partir del afio 2017
después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es presentada a su valor
revaluado menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revallo de
propledad, planta y equipo. Una disminucidén del valor en libros de la revaluacion de la
propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedad, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripcién del bien Ndmero de afios
Inmuebles 20
Maquinarias, equipos e instalaciones 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos biologicos

A partir del afio 2017 los activos bioldgicos (banano), se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. Los costos asociados al activo
biologico, como son: materiales, cosecha, regar, sembrar, irrigar tierras, fertilizantes y otras
sustancias quimicas para uso agricola asi como la asignacion sistematica de costos de
produccion fijos y variables, son cargados directamente al estado de resultados integrales en el
periodo en el que incurren y al cierre de cada ejercicio realizan el correspondiente registro ai
valor razonable en el estado de resultados integrales dentro del rubro “valor razonable de
activos bioldgicos”.

Para efectos de la informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 o 3 en funcidn del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor
razonable son observables y la importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean chbservables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

El valor razonable de los activos biologicos corresponde al precio de venta para la produccion
estimada menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de los términos de
valoracion. Durante el 2017 y 2016 no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y
nivel 3.

La Compafiia presenta sus activos bioldgicos como activo corriente considerando su naturaleza,
excepto por aguellos activos bioldgicos que espera realizar en el periodo mayor de 12 meses a
partir de la fecha de corte de los estados financieros.

Los activos biologicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a su compaiiia
relacionada y clientes.
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Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimadoes del activo financiero o del grupo de activos financieros,
gue pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracidn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperabie, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo y activos bioldgicos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

(6)



2.8

CEMOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Continuacion)

En el caso que el monto del valor en libros del active excede su monto recuperable, fa
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracién
ha realizado los anadlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro, Ver Notas 8 y 9.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

Los ingresos generados por {a produccion y ventas de bananc deben pagar un impuesto Unico a
la actividad bananera gue se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del
namero total de cajas de banano vendidos nivel local ¢ exportados (incluyendo las cajas de
banano compradas a otros productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta
establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demas actividades diferente a la produccion y venta de banano, el cargo por Impuesto
a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor
es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre las actividades diferentes
a la produccion y venta de banano, que incluyen el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sobre las
actividades diferentes a la produccion y venta de banano, sea menor que el monto del anticipo
minimo, este UGltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Sin embargo, el Cadigo de la

Produccién Comercio e Inversiones (COPCI) establecen la exoneracion del anticipo del impuesto
a la renta por cinco afios para toda la inversion nueva gue estén ubicadas fuera del perimetro
urbano de Guayaquil y Quito.

La Compaiiia a! 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta solo como gasto de impuesto a la
renta del afio el impuesto a la renta Unico a la actividad bananera debido a: i) por estar
exonerada del anticipo minimo; v ii) no presentar utilidades gravables de actividades diferentes
a la produccion y venta de banano.
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Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes ¢on impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con
contrapartida en el estado de resuitado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ef Ecuador.
Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepte de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

(a) Venta de banano

Los ingresos ordinarios provenientes de las venta de banano son registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir en relacidn
con la transaccion puede ser medidos con fiabilidad; vy es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercade e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacicnadas
con los sigulentes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorada. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles de propiedad, planta y equipo se evalGan al cierre de
cada aio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de fa Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion. La planificacion general
de gestion de riesgo de la Compaiiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos vy los potenciales
efectos adversos en el desempefio de fa Compaiiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a las politicas

que proporcionan los principios para el manejo de riesgos , asi como las politicas elaboradas
para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Continuacion)

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compaiiia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.

a) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este
riesgo esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.
b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaitia, por lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compariia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus fiujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.24 veces el total del
pasivo corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera.

(10)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Continuacion)

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de propios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Caja 3,495 15,000
Bancos (i) 124,701 74,029
128,196 89,029

Q) Corresponden a saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a cuentas por cobrar por concepto de
venta de banano a los principales clientes Tuchok S.A. y Sabrostar Fruit Company S.A.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

2017 2016
Anticipos proveedores locales 117,799 -
Préstamos a empleados 9,264 -
127,063 -

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Continuacion)

Costo o valor razonable:
Al 1 de enero 2016

Al 31 de diciembre 2016

Adiciones
Revaluo (1)
Reclasificacién

Al 31 de didembre 2017
Repredacion:

Al 1 de enero 2016

Cargo por depreciacion del aflo

Al 31 de diciembre 2016

Cargo por depreciacion del afio
Reclasificacién

Al 31 de diciembre 2017
Importe neto en libros:
Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre 2017

Maquinarias, equipos

Equipos de

Terrencs Inmuebles ] g . Total
€ instalaciones computacion

125,925 289,236 352,616 - 767,777

125,925 289,236 352,616 - 767,777
- - 47,040 250 47,290

484,035 40,875 48,877 - 573,787
- - (144,666) - (144,666)

609,960 330,111 303,867 250 1,244,188
- (71,104) (173,370) - (244,474)
- (14,462) (35,261) - {49,723)
- (85,566) (208,631) - (294,197)
- {14,461) (22,895) 42) (37,398)
- - 85,594 - 85,594
- (100,027) (145,932) nANM (246,001)

125,925 203,670 143,985 - 473,580

609,960 230,084 157,935 208 998,187

(i) Corresponden al avalud predio bananero en la Hacienda La Maravilla segiin el Informe de Valor Bienes Raices con un drea total de 47.84 has.
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(Continuacion)
ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

Plantacion en produccion

2017

326,711

{-) Depreciacién acumulada de activos biclogicos

326,711

(100,061)

226,650

El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:

Saldo inicial det afio

Ajustes activo bioldgico (i)
Ajuste al valor razonable (i)
Depreciacion activo bioldgico

2017

59,072
182,045
(14,467)

Saldo al final del afio

226,650

(iy Corresponden a ajustes realizados del costo historico y depreciacién acumulada de activo

bioldgico.

(i)  Corresponden al Informe de Inspeccion y Avalud de Activos Biologicos en la Hacienda La
Maravilla con un area total de 45.33 has. en estado de desarrollo en produccion con

variedad de banano hibrido William y Cavendish.

CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores locales

2017

171,715

171,715
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Continuacion)
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2017 2016

Sueldos por pagar 2,106 -
Beneficios sociales de Ley (i) 16,111 11,628
Aportaciones laborales 2,388 2,273
Participacion a los trabajadores 14,240 B13

34,845 14,714

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de impuestos por pagar se forma de la siguiente
manera:

2017 2016
Saldos por pagar
Retencidn en la fuente de R 1,842 3,286
Retencion de IVA 264 559
2,106 3,845
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta Unico reconocido en resuitado del afio

El impuesto a la Renta Unico mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se
compone de la siguiente manera:

2017 2016
Im | nci ITi
Impuesto a la Renta Unico 8,546 -
Total gasto por Impuesto a la Renta Unico 8,546 -

Los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto Unico a
la actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcion del
numero total de cajas de banano vendidas a nivel local o exportadas (incluyendo las cajas de
banano compradas a otros productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta
establecido por el Gobiemo de Ecuador.
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otras, para aguellas compaiiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexg). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido en junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

Adicionaimente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafiia al 31 de diciembre de 2017,
no estaria alcanzada por la referida norma.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidon Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigor en el 2018 estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

e Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio y sélo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.
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Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que
se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o0 mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Reduccién de tariffa de Impuesto a la Renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a ia Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a ia Renta pagado y el Impuesto a la Renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos relacionados
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales al sequro
social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monte determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisa para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en pagos por
financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos
APP (Alianza Pubiica — Privada), en ios casos en los que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, dichas reformas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en periodos futuros.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos por pagar compaiiias y partes relacionadas se detallan a continuacion:

2017 2016
Accionistas (i} 286,963 392,416
286,963 392,416

(M

Corresponde a préstamos que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.
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(Continuacion)
CAPITAL SOCIAL
La Compafia mantiene un capital de US$66,080 que comprenden 66,080 acciones ordinarias
con un valor nominal de US$1.
Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2016, los accionistas de la compaiiia son:
uss %
Cedefio Casanova Gina Pilar (i) 10,620 16%
Cederio Casanova Jorge Luis (i) 10,620 16%
Cedeio Casanova Leonor Rocio (i) 11,800 18%
Cederio Casanova Maria de Lourdes (i) 10,620 16%
Cedefio Casanova Norma (i) 11,800 18%
Cedefio Coello Alicia Isabel (i) 10,620 16%
66,080 100%
{i) Residencia fiscal en Ecuador.
Superavit por revaluaciéon de propiedad, planta y equipo
El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedad, planta y equipo, puede ser
transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendra, segln corresponda, en la cuenta “Superavit por revaluacion de propiedad, planta
y equipo”, creada para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del
activo.
COSTOS DE VENTAS
Composicion:
2017 2016

Sueldos y salarios 318,650 305,021
Suministros y materiales 130,881 124,679
Servicios 123,732 96,630
Impuestos y contribuciones 2,183 9,501
Depreciaciones 37,398 49,723
Depreciacidon activos bioldgicos 14,467 -
Obtos 95,746 5,194

723,057 590,748
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
2017 2016

Atencion clientes y trabajadores 120,989 99,841
Honorarios profesionales 2,225 510
Otros servicios 17,086 34,082
Servicios contables 4,233 -
Participacion a los trabajadores 14,240 813

158,773 135,246
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en 10s mismas.
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