Cuenca, 28 de marzo de 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE EXPL:OTADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX C.A.
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario de
EXPLOTADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX C.A., me es grato poner en su
consideracién el informe relacionado con el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de {a Administracion
de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros.
La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio.

Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de Juntas
Generales, se llevan de acuerdo a Ia Ley. La custodia y conservacion de sus bienes y
de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En Noviembre del 2008, ia Superintendencia de Comparnias establecié un cronograma
de aplicacion obligatoria de 1as Normas Internacionales de Informacidn Financiera por
medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2011
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compafiia gue, por ser una empresa que pertenece al tercer grupo, las NIF entraron
en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las NEC quedaran
derogadas.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE
INFORMACION FINANCIERA

Congciliacion entre NIlF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion defallan la cuantificacion del impacto de
fa transicion a las NIiF:

a) Conciliacion del Patrimonio Neto elaborado segiin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y el segin las Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.



DICIEMBRE 31 /2011

Patrimonio neto segun NEC -51,304
Gastos diferidos explotacién (1) -41,246
Acreedores varios y provisiones (2) 1,175
Total ajustes, neto -40,071
Patrimonio neto bajo NIIF -91,375

(1) Corresponde a saldos amortizables
(2) Corresponde a cuentas por pagar

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

La Compafifa con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NilF,
presenta sus estados financieros de modo comparativo, esto es entre los afios 2012 y
2011 (el afic 2011 se muestra expresado a NIIIF), de los cuales se desprende los
siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:

La empresa registra el valor en ventas de US$ 146.404 en el afio 2012, que en
comparacion con el periodo 2011, se incrementa en un 7,38%, es decir US$ 10.061
mas que en el periodo anterior, ya que registro el valor de US$ 136.343.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el periodo 2012 es US$ 132.242, superior en un 4,44% al costo
registrado en el periodo 2011 en donde esta cuenta se mostrdé con el valor de
US$126.622.

Utilidad Bruta:
La diferencia porcentual entre las Ventas Netas y Costo de Ventas para el afio 2012,
arroja como Utilidad Bruta el 9,67% esto es US$ 14.162, que en comparacion al afio

2011 es superior en US$ 4.440 ya que en este periodo se registrd una Utilidad Bruta
de US$9.722.



Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion para el afio 2012 son US$ 10.077, esta cuenta
presenta una disminucion de 35,28% en relaciéon al periodo anterior, en donde se
registro el valor de US$ 15.569.

Utilidad antes de Impuesto a la Renta:
La Utilidad antes de Impuesto a la Renta para el 2012 es US$12.079, mientras que en
el afto 2011 fue US$ 1.582.

Resultado Integral del afo:

El resultado integral del afio, luego del Impuesto a la Renta (US$ 2.741) es de
US$9.338. La utilidad disponible para accionistas luego de la provisioén de la Reserva
Legal es US$ 8.404.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo en el afio 2012 muestra un incremento por
US$ 34.059 en relacidn al afo 2011, la empresa registra al 31 de diciembre del 2012
el valor de US$ 36.649, mientras que al 31 de diciembre del 2011 registrd el valor de
US$ 2.590.

Los valores registrados en Cuentas por Cobrar relacionadas muestran un incremento
en el 2012; pasaron de US$ 119.274 en el 2011 a US$ 394,648 en el 2012, esto es
US$ 119.274 mas que el periodo anterior, siendo en términos porcentuales el
incremento en esta cuenta de 43,31%.

Los Inventarios se mantienen igual en ambos afios, con un valor de US$ 33.689.

La empresa presenta una variacion positiva de 43,88% en el total del Activo Corriente,
al 31 de diciembre del 2012, la compadia registra US$ 495.157, mientras que en el
afio 2011 registro US$ 344.147.

Activo no corriente:
El rubro Propiedad y equipo neto, se presenta con el valor de US$125.155 en ambos
anos.

El Activo Total de la compaiiia para el afio 2012 es US$ 629.665, siendo superior al
afio anterior en US$ 145.399.

PASIVO

Pasivo Corriente:
El Pasivo Corriente en el afioc 2012 es superior en un 6,10% en comparacién al afio
2011, pasan de US$ 568.758 a ser en el afio 2012 US$ 603.474.



Dentro de las obligaciones corrientes, las Cuentas por Pagar a relacionadas,
representan el 82,77%, con el valor de US$ 489.513.

Pasivo no Corriente:
El Pasivo no Corriente, estd compuesto por beneficios definidos (provisiones por
reservas para jubilacion patronal y desahucio) y otros pasivos, con el total de US$ 815.

El Pasivo Total de la compania para el afio 2012 es US$ 604.289, siendo superior al
afio anterior en US$ 28.648.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales experimentan un incremento de 127,77%, pasa de ser
US$-91.375 en el afio 2011 a ser US$ 25.377 en el afio 2012,

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es negative en ambos afios, en el 2012 se
presenta con el valor de US$ 108.316 mientras que en el 2011 fue US$ 224.611.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,61 en el 2011 a 0,82 durante el 2012, los
indicadores de la prueba acida pasan de 0,55 en el 2011 a 0,76 en el afio 2012, esto
quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para
cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye,
pasando de 118,87% en el afio 2011 a 95,97% en el afio 2012. Esto nos indica que la
compafhia ha financiado el 96% de sus activos con recursos de terceros.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2012, pasando de 7,13% en el
2011 a 9,67% enel 2012.

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 3.93 veces al ario, es decir
gque los mismas se renuevan cada 93 dias.

La empresa para el afio 2012 presenta una rotaciéon de cartera de 0.37 veces al afio, lo
que muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de 985 dias.

La contabilidad és llevada de acuerde a las Normas Interriacionales de Informacion
Financiera vy sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado de Situacion Financiera,
demuestran de manera razonable [a verdadera situacion econdmica y financiera de
EXPLOTADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX C.A.



Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economico terminado, al
31 de Diciembre del 2012.

Atentamente,

=3

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-EXPLOTADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX C.A.
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