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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
EXPLORADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EXPLORADORA DE MINAS ORIENTE ORMIEX
C.A. al 31 de diciembre del 2006 y el correspondiente estadc de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. La
Compaiiia, de acuerdo con normas societarias no estuvo obligada a someter los estados
financieros del ano 2005 a la opinion de auditores externos, por lo que las cifras comparativas
que se adjuntan al informe del 2006, no han sido auditadas y se las incluyen solo con fines
informativos.

2. Excepto por lo mencionado en los pairafos tercero, nuestro examen fue efectuado de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaiuacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2006 no obtuvimos respuesta a las confirmaciones de saldos enviadas a
ltalpisos S.A. compaiiia relacionada sobre las cuentas por cobrar y sus vencimientos corrientes,
cuyos saldos ascienden aproximadamente a US$11.000. Debido a que no fue practico extender
nuestros procedimientos de auditoria no pudimos satisfacemos de la razonabilidad de los saldos
antes mencionados, asi como del efecto que este asunto tendria en los estados financieros.

4. Al 31 de diciembre de 2006 el saldo del rubro de inventarios en los estados financieros
ascienden a US$33,689, sobre los cuales no hemos podidos verificar su existencia fisica, debido
a que la auditoria para el ano 2006 fue contratado en Enero de 2008. Debido a que no fue
practico extender nuestros procedimientos de auditoria no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad de los saldos antes mencionados, asi como del efecto que este asunto tendria en
los estados financieros

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, de haberse requerido, que pudieran
haberse determinado como necesarios, si hubiésemos obtenido la documentacion mencionada
en el parrafo tercero, y hubiéramos participado en los inventarios fisicos mencionados en parrafo
cuarto, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de EXPLORADORA DE MINAS ORIENTE
ORMIEX C.A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

8. Al 31 de Diciembre de 2006 los estados financieros presentan un patrimonio negative de US$
(25,212) generado por las pérdidas acumuladas y del ejercicio que ascienden a US$ (49,725), en
consecuencia la Compafiia se encuentra en causal de disolucién, tal como 1o establece el
articulo 361 de la Ley de Compaiiias, debido a que las pérdidas acumuladas exceden el 50% del
capital y la totalidad de las reservas.
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7. Tal como se describe en {a nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2006 la
Compaflia se encuentra en fase de exploracién, segin confirmacién emitida por el
representante legal de la Compafiia, de las minas concesionadas a favor de EXPLORADORA
DE MINAS ORIENTE “ORMIEX" C.A. descritas en la nota 12 de los estados financieros, en
consecuencia los costos y gastos de explotacidn son registrados en los cargos diferides hasta la
fecha en que la Compaiiia genere ingresos que permitan cubrir sus costos de operacion y
amortizacion. En conexién con lo anterior, Administracion nos ha confirmado que tas minas
concesionadas a favor de la Compafifa no se encuentran en explotacion, por lo que no

consideraron necesario que los auditores externos realicemos una inspeccion fisica de las
mismas.

\_”

. A -
Registro en la CPA]Edgar Nafiez
Superintendencia de Representante Legal
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Exportadora de Minas Oriente ORMIEX C.A,
Balance General

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total

Propiedad y equipo, neto
Cargos diferidos

Total

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Total
Pasivos a largo plazo
Total
Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto)

Total

Notas 2006 2005
2-¢ 110.011 783.466
3 74.899 68.404
4 33.689 33.689
218.599 885.559
5 55.700 56.055
6 89.911 89.911
364.210 1.031.525

6.862 -

7 375.896 1.043.570
382.758 1.043.570
8 6.664 8.829
389.422 1.052.399
(25.212) (20.874)
364.210 1.031 525

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo estados financieros



Exportadora de Minas Oriente ORMIEX C.A.
Estado de Resultados

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 y 2005

TF:xpresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Gastos de operacion
Gastos de administracion
Gastos de geologia

Total gastos operativos

Pérdida neta en operacion
Otros ingresos y {gastos):
Arriendos
Gastos no operativos
Total ingresos (gastos), neto

Pérdida neta

Pérdida por accién

Notas 2006 2005

(6.615) (1.367)
(2.223) (1.116)
(8.838) (2.483)
(8.838) (2.483)

4.500 -
- (1.067)
4500 (1.067)
(4.338) (3.550)

2-k (0,434) (0,355)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo estados financieros
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Exportadora de Minas Oriente ORMIEX C.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciemnbre del 2006 y 2005

(_Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América}

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto utilizado por las actividades de
de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacién:
Pérdida neta

Carges a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad y equipo

Cambio en activos y pasivos:
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
(Disminucién) aumeento en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

2006 2005
(1.995) 11.781
(671.460) £98.900
(673.455) 710.681
- {53.480)
0 {53.480)
(673.455) 657.201
783.466 126,265
110.011 783.466
(4.338) (3.550)
355 355
(6.495) 11.781
{660.812) 702.095

(2.165) -
(673.455) 710.681

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo estados financieros



Exploradora de Minas Oriente ORMIEX C.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

EXPLORADORA DE MINAS ORIENTE “ORMIEX" C.A., fue constituida en la cuidad de Cuenca —
Ecuador, el 28 de abril de 1988, con el objeto de realizar toda las gestiones relacicnadas con Ia
actividad minera, en sus fases de prospeccion, explotacion, exploracion, tratamiento o concentracion,
fundicién, refinacion industrializacién y comercializaciéon de minerales metalicos y no metélicos que
provengan de minas, canteras, placeres aluviales y lavaderos existentes en el territorio ecuatoriano.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compania, segin confirmacién de la Administracion, se encuentra en
fase de exploracién y en consecuencia 10s costos y gastos de explotacién son registrados en cargos
diferidos hasta la fecha en que la Compafia genere ingresos que permitan cubrir sus costos de
operacion y amortizacion. En ei afio 2006 la compafiia incurrid en costos relacionados con las minas
concesionadas a favor de EXPLORADORA DE MINAS ORIENTE “ORMIEX” C.A. descritas en la nota
12 de los estados financieros. La Administracion no tiene previsto a corto ptazo el inicio de la
explotacion abierta de dichas concesiones que permitan terminar la fase de investigacién y desarrolio,
cuyos resultados se reflejen en los estados financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre det afto 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por fa Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Intemas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron
tomadas de las Normas intemacionales de Contabilidad {NIC); sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacién Nacicnal de Contadores del
Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambics o enmiendas
introducidas en las Normas Intemacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas
gue no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre
del 2008, estableci6 que a partir del afio 2009 las compaifiias domiciliadas en la Reptblica del
Ecuador deben preparar sus estados financieros de acuerdo con las Normas intemacionales de
informacién Financiera (NIiF's) y Normas Intemacicnales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continua)

b}

¢}

d)

e)

f)

a)

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adopiada por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como

efectivo a |los saldos en caja y bancos y todas sus inversiones de alta liquidez con vencimientos
de hasta 90 dias piazo.

Inventario

Los inventarios se registran al costo de adquisicion. El costo se determina por el método
promedio ponderado, el cual no excede el valor neto de realizacion.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se presentan neto de la depreciacién acumulada estan registrados ai
costo de adquisicion exceplo aquellos adquiridos antes el 31 de marzo del 2000 que se
presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de conformidad
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, los cuales fueron ajustados parcialmente
por el indice especial de correccion de brecha.

La propiedad y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida dtil
estimadas.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

El costo y la depreciacion acumutada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en
los resultados del ejercicio en el cual se origina fa transaccion.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos constituyen principaimente activos destinados a gastos de investigacion y
desarrollo, asi como para gastos de explotacion, los cuales no se amortizaran en la fecha en la
que la Compafiia genere ingresos los cuales le permitan cubrir con su costo y amortizaciones.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de costos asociados ¢ por la posible devolucién de los bienes.

l.os gastos se reconocen cuando se originan.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{conti

h)

i)

naa)
Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion dej 15% sobre las utilidades anuales, esta provisiéon es registrada con cargo a los
resuftados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a
las utilidades gravables del aflo y se carga a los resultados.

Pérdida por accién ordinaria

La pérdida por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afo. E! promedio de acciones en circulacion fue de 10.000 de US$0.20
cada una en el afio 2006 y 2005.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales pedrian diferir de agquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2006 2005
Clientes:
Compaiiias relacionadas (véases nota 11) 60,577 61,263
Varios 2958 -
63,535 61,263
Compaiiias relacionadas (véases nota 11) 3,788 -
Impuesto al Valor Agregado "IVA" 5,521 5324
Retenciones en la fuente y anticipos
al impuesto al renta 2,024 1,799
Otros 21 8
74,899 68,404

La Compaiiia en los afios 2006 y 2005 no ha considerado necesario realizar una provisién para
cuentas incobrabies.



NOTA 4 — INVENTARIOS

Al 21 de diciembre, comprende:

2006 2005

Producto terminado 33.689 33.689

La Compaiiia en los afios 2006 y 2005 no ha considerado necesario realizar una provision para
obsolescencia de inventarios.

NOTA § - PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2006 2005 depreciacién
No depreciables:
Terrenos 55,165 55,155 -
Depreciables:
Vehiculos 1,405 1,405 20
Herramientas 716 716 10
Instalaciones 1,505 1,505 10
Saranda Vibradora 1,874 1,874 14
Bonba de Agua 423 423 20
5,923 5923
Depreciacion acumulada (5,378) (5,023)
545 900
545 900
El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:
2006 2005
Saldo al inicio del afio, neto 5,023 4,668
Adiciones 355 355
Saldo al final del afio, neto 5,378 5,023




NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Gatos de investigacion y desarrolio
Gastos de explotacion

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores:

Compafiias relacionadas (vease nota 11)
Varios

Compafiias relacionadas (vease nota 11)
VA

Participacitn trabajadores

Retenciones del IVA y del impuesto a la renta
Patentes y reaglias

Gastos de explotacion

NOTA 8 -~ PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

Anticipo clientes;
Companias relacionadas {vease nota 11)
Provisiones por desahucio

2008 2005
43,839 43,839
46,072 46,072
89,911 89,911

2006 2005

176,458 923,965
40,725 40,817
217,163 964,752
156,705 76,937
80 .
166 166
97 .
266 266
1,419 1,419

375,896 1,043,570

2008 2005
6,068 8,233

596 596
6,664 8,829




NOTA 9 - PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ias acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
10.00Q acciones de US$ 0.20 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por [o menos
el 560% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a jos accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades
contables debido a lo siguiente:

2006 2005

Pérdida del ejercicio (4,338) (35,550)
Gastos no deducibles

Base para el calculo de la participacién

de los empieados en las utilidades (4,338) (35,550)

Participacion de los empleados en las utilidades - -

Utilidad antes de impuesto a la renta (4,338) (35,550)
Gastos no deducibles 4,467 57

Base imponible 129 (35,493}

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede

reducirse a 15% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital
acciones.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a [a tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionates.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afios 2003 al
2008.



NOTA 11 - COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 originaron los
siguientes saidos en el estado de resultados sen como sigue:

2006
Efectivo Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Deuda
en caja Préstamos Préstamos a largo
Nombre y bances Clientes y otras Proveedores y ottas plazo
Banco del Austro 8. A, 109,987 - - . . -
Explominas S. A. - 48,078 - 10,145 - -
Cerémica Rialto S. A - 1,542 3,788 7,430 156,705 2,532
Ceramica Andina C A. - - - 11,627 - 1,773
Interborder S. A. - - - 91,451 - -
C.A. Ecuatorina de Ceramica -
Ecuaceramica - - - 38,982 - 1,763
ltalpisos S. A. - 10,857 - 0 - -
Keramicos S.A. - - - 10,062 - -
Zamicom C A, - - - 5,021 - -
EXPLOSUR S. A. - - - 783 - -
Trasnportes nacionales - - - 957 - -
109,987 60,577 3,788 176,458 156,705 8,088
2005

Efectivo Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Deuda

en caja Prestamos Préstamos a largo

Nombre y bancos Clientes y otras Proveedores y ofras plazo

Banco del Austro S. A. 301 - - - - -
Explominas S. A. - 48,078 - 3,397 - 3,938
Ceramica Rialto S. A. - 63 - 761,685 76,937 2,532

Ceramica Andina C.A, - 2165 - 11,627 - -

interborder S. A. - - - 91,451 - -

C.A. Ecuatorina de Ceramica -

Ecuaceramica - - - 38,982 - 1,763
italpisos S. A. - 10,857 - - - -
Keramicos S.A. - - - 10,062 - -
Zamicom C.A. - - - 5,021 - -
EXPLOSUR S. A. - - - 783 - -
Trasnportes nacionales - - - 957 - -

301 61,263 - 923,965 76,937 8,233




NOTA 12 - TITULOS DE CONCESION MINERA

Titulo de concesion minera del area imola 1 codigo (300692)

El Estado Ecuatoriano, por intermedio de la Direccién Regional de Mineria de El Oro, otorga a favor de ia
Compaiiia, el Titulo de Concesidon Minera, mediante el cual se confiere en legal y debida forma el
derecho real y exclusivo, para prospectar, explotar, beneficia, fundir, refinar y comercializar las sustancias
minerales que puedan existir y obtenerse en el 4rea materia de esta concesion que se encuentra
formada por 570.000 hectéreas mineras contiguas, ubicadas en las parroquias Balsas Marcabeli y
Bellamaria, pertenecientes a los cantones Balsa y Marcabeli jurisdiccién de la provincia de El Oro.

El plazo de concesién minera es por 30 afios, a partir de 1 de noviembre de 2001, fecha de inscripcién
en el Registro Minero No. 4 del Libro Repertorio No. 360.

Titulo de concesién minera del area Jerusalén (cédigo 52)

El Estado Ecuatoriano, por intermedio de la Direccion Regional de Mineria de E! Oro, otorga a favor de la
Compafiia, el Titulo de Concesién Minera, mediante ei cual se confiere en legal y debida forma el
derecho real y exclusivo, para prospectar, explotar, beneficia, fundir, refinar y comercializar las sustancias
minerales que puedan existir y obtenerse en el area materia de esta concesidon que se encuentra
formada por 520.000 hectareas mineras contiguas, ubicadas en la parroquia Marcabeli perteneciente al
canton Macabeli jurisdiccion de la provincia de El Oro,

E! plazo de concesion minera es por 30 afios, a partir de 16 de noviembre de 2001, fecha de inscripcion
en el Registro Minero No. 6 del Libro Repertorio No. 371,

Titulo de concesion minera del drea Paiestina 1 codigo (300753)

E! Estado Ecuatoriano, por intermedio de la Direccion Regional de Mineria de El Oro, otorga a favor de la
Compaifiia, el Titulo de Concesién Minera, mediante el cual se confiere en legal y debida forma el
derecho real y exclusivo, para prospectar, explotar, beneficia, fundir, refinar y comercializar las sustancias
minerales que puedan existir y obtenerse en el drea materia de esta concesion que se encuentra
formada por 768.000 hectareas mineras contiguas, ubicadas en la parroguia Marcabeli perteneciente al
cantén Marcabeli jurisdiccion de la provincia de El Oro.

El plazo de concesién minera es por 30 afios, a partir de 29 de noviembre de 2001, fecha de inscripcién
en el Registro Minero No. 7 del Libro Repertorio No. 401,

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros, enero 28 de 2008,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas,
excepto por la promulgacion de 1a Ley Reformatoria para ta Equidad Tributaria en el Ecuador, misma que
dispone reformas al Coédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, e incluye el régimen
impositivo simplificado, asi como reformas a otros cuerpos legales como: el impuesto sobre la propiedad
de vehiculos motorizados, creacion del impuesto a la salida de divisas, creacion del impuesto a los

ingresos extraordinarios, a las tierras rurales entre otres, publicado en Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre de 2007, tercer suplemento.



