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Cuecnea, 13 de Marzo del 2009

Seiiores

ACCIONISTAS DE EXPLOTACION MINERA DEL SUR
EXPLOSURC. A.

Ciudad

Senores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiijas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para ¢l perfodo terminado el 31 de Diciembre de 2008 vy los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracion pear parte de la
Administracién de la compafiia, quicnes me han entregado de manera oportuna y
mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administracidn ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General v
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones v Accionistas se Hevan
conforme a la ley.

Ll control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas contables de
general aceptacidn. La custodia v conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacidn con los Balances nie permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Le empresa no registra valores en las cuentas de Ventas. Costo de Ventas v Gastos de
Ventas en los aitos 2007 y 2008, por tal motivo tampoco se registra valores por Utilidad
Bruta en los mencionados afios.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracién para el afto 2008 fueron de US$ 3.009. comparandolo con
el ano 2007, se observa una disminucion del 51,90%. es decir US$ 3.248. ¢a razon de
que en el periodo anterior se registro el valor de US$ 6.257.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Esta cuenta para el afio 2008 no registra valor, mientras que en el afio anterior se
registro el valor de US$ 9.186 como ingresos no operacionales.

Utilidad Antes de lmpuestos:
La empresa registra pérdida al final del afio 2008 por US$ 3.031. mientras que cn cl
periodo anterior registrd una wilidad de US$ 2.929.



BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, en el afio 2008, muestra incremento del 202.88% en relacidn
al aio 2007, la empresa registra al 31 de diciembre del 2008 el valor de US§ 138.727
mientras que al 31 de diciembre del 2007 se registrd el valor de US$ 45.803. siendo la
diferencia de US$92.924.

[.os valores registrados en Cuentas por Cobrar en el afio 2008 disminuyen en 18,71%
en relacion al afio 2007, pasan de US$ 228.244 en el afio 2007 a US$ 185.547 en el aito
2008, siendo la diferencia por US$  42.697.

La empresa no cuenta con [nventarios.

El total de Activos Corrientes para el afio 2008 es US$ 324.275, mientras que para el
2007 {ue USS 274.047, reflejandose un incremento del 18.33%.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos se mantienen en los dos periodos con el valor de US$ 18.589.
que representan el 5,18% de los Aclivos Totales de la compaiiia.

El Activo Total de la compaiiia para el afio 2008 es US$ 358.876. reflejando un
incremento del 16,27% con relactdn al afio 2007 que fue US$ 308.648.

PASIVOS

Pasivas Corrientes:

La cuenta de Pasivos Corrientes en el afio 2008 registra el valor de US$ 357.081. que
en refacidn con cl afio 2007 que registrd USS 314.822. experimenta un incremento del
13.42% .

Las Cuentas por Pagar a compafiias relacionadas. representan ¢l 89,60% de los Pasivos
Cotrientes. con un valor de US$ 320.106 en ¢! afio 2008.

Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes no presentan variacion entre los afios 2007 y 2008, sc
manticnen en el valor de US$355.



El Pasivo Total de fa compania para el ano 2008 es US$
et
3

57.437. reflejando un
incremento det 13.41% con relacién al afio 2007 que tue USS .

3
15.177.

PATRIMONIO

El total del Patrimonio en ¢l afio 2008 se incrementa. pasando de US$ -6.529 en ¢l afio
2007 a US$ 1.440 en el afio 2008. S¢ aumenta el Capital a USS 13.000 en ¢l ano 2008
mientras que en el afio 2007 fue de US$ 2.000.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capitat de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2008 se presenta con ¢l valor negativo
de US$ 32.806, mientras que para ¢l afioc 2007 se presentd con el valor negativo de
US$40.775.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez v prueba dcida, que son idénticos en razon de que la
compaiiia no tiene inventarios, tienen una pequefia variacion entre el afio 2007 v 2008,
siendo para el periado 2008 de 0.91 mientras que en ¢l periodo 2007 fue de 0.87: esto
quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para
cubrir sus obligaciones corrienies,

Endeudamiento:

El indice de cndeudamicnto con terceros que mantiene la empresa, se disminuye,
pasando de 102.12% en el afic 2007 a 99.,60% cn ¢l afio 2008. Esto indica que la
empresa ha financiado la totalidad de sus activos con recursos de terceros.

Rentabilidad:

No exisle retorno de inversion sobre el pattimonio de fa empresa, los valores se
presentan en términos negativos, en cl afio 2008 es -67,80%, mientras que en el afio
2607 fue 30,97%; tampoco existe retorno sobre los Activos Totales, este indice se
presenta con valor negativo en el afio 2008, siendo -0,84% mientras que para ¢l afio
2007 fue 0.95%.

Indices de Ejecutoria:
No es posible realizar un caleulo de recuperacion de cartera, debido a que no se han
registrado ventas en los afios 2007 y 2008.

Por su parte. la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia v en las leyes vigentes, asl como las resoluciones emanadas del

Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas v principios generalmente aceptados
en ¢l BEcuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras



constanles en los estados financieros de Balance General v de Pérdidas v Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacidén econdomica vy financiera de
EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.

Por lo expuesto. me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado. ab 31
de Diciembre del 2008,

Atentamente,

\3\’1 . \\'a
\\jl%xﬂ* 3 /

AR oy

Feon, Ximena Galarza Corde’ro
COMISARIO-EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.
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