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Cuenca, 14 de Marzo de 2008

Sefiores

ACCIONISTAS DE EXPLOTACION MINERA DEL SUR
EXPLOSURC. A.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como ¢l de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo ala Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

La empresa no registra valores por Ventas, Costos de Ventas y Utilidad Bruta en los
afios 2006 y 2007.

Gastos de Administracién:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 fueron 6,257, superiores en 42.92% a
los valores registrados en esta cuenta durante ¢l afio 2006,

Otros Ingresos / Otros Gastos:
La cmpresa obtiene durante el aflo 2007 US$ 10,459.84 como ingresos no
operacionales, en el periodo 2006 no se registraron valores en esta cuenta.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra al final del afio 2007 el valor de US$ 4,202.80 como Utilidad antes
de Impuestos, este resultado es superior en US$ 8.580.85 al resultado obtenido en el
periodo 2006, donde 1a empresa incurrié en pérdidas por US$ - 4,378.05.



BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, en el aflo 2007 experimenta una reduccidén de US$ 43,168
frente al valor registrado en el afio 2006, al 31 de diciembre del afio 2007, esta cuenta
registra ¢l valor de US$ 45,803.

Las Cuentas por Cobrar se incrementan en 23.32% en relacion al periodo anterior, pasan
de USS 185,088 en el afio 2006 a ser US$ 228,244 en el afio 2007.

Sin embargo el total de Activos Corrientes practicamente no presenta variaciones,
siendo el valor que se registra en el afic 2007 de USS$ 274,047.

Activos Fijos:

Los Activos fijos netos no presentan variacion entre los afios 2006 y 2007,
manteniéndose en el valor de US$ 18,589 que representan el 6.02% de los Activos
Totales de la compafiia.

Los Activos Totales de la compafiia en el afio 2007, registran el valor de US$ 308,648,
que en comparacion al afio 2006 apenas han decrecido en US$ 12.08.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 experimentan una reduccién de 0.93% en
relacién al periodo 2006, la cuenta de Pasivos Corrientes de la compaiiia para el afio
2007 registra la cantidad de US$ 314,822,

Las Cuentas por Pagar a compaiiias relacionadas, representan el 87.97% de los Pasivos
Corrientes, con el valor de US$ 276,950. Esta cuenta en el afic 2006 registré el valor de
US$ 259,773.

Pasivos no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes de EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.
no presentan variacion entre los afios 2006 y 2007, siendo su valor US$ 355.50. El
Pasivo Total de la empresa, decrece en US$ 2,941, llegando en el afio 2007 al valor de
US$ 315,177,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales experimentan en el afio 2007 un incremento de 2,929,
pasando de US$ -9,455 en el afio 2006 a ser US$ - 6,529 en el afio 2007.



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo: ]
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2007 se presentan con un valor
negativo de US$ -40,775, el déficit en relacion al afio 2006 ¢s menos en US$ 2,929,

Ligquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y é4cido, practicamente no presentan variaciones,
siendo para el afio 2007 de 0.87, esto quiere decir que la empresa no cuenta con recursos
suficientes en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes,

Fudeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, decrece para el
perfodo 2007, pasa de 103.06% en el afio 2006 a ser 102.12% para ¢l afio 2007. Esto
nos indica que EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A. ha financiado
ta totalidad de sus activos con recursos de terceros.

Rentabilidad:

No existe retorno de inversién sobre el patrimonio en la empresa, estos indices se
presentan negativos, pasando de -46.29% en el 2006 a -64.37 en el 2007; no existe
retorno sobre los Activos Totales, esto indice se presentan negativo en el afio 2006,
siendo -1.42% mientras que para el periodo 2007 es 1.36%.

indices de Ejecutoria:
No es posible realizar un célculo de recuperacion de cartera, debido a que no se han
registrado valores por ventas en los aflos 2000 y 2007.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos

de la compafifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio v de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estin debidamente documentados, por lo que tas cifras

constantes ¢n los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razoneble la verdadera situacion econdmica y financiera de
EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A..

Por lo expuesto, me permito recontendar a los seffores Accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31

de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

g
Ing. Com. Cornelio [
COMISARIO-EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.
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