Cuenca, 28 de Junio del 2019

Sefiores
ACCIONISTAS DE EXPLOSUR S.A. -

Ciudad
Sefiores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de Comisario de
Explosur $.A., pongo en su consideracién el informe relacionado con el ejercicio econdmico

terminado al 31 de diciembre del 2018,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracion de
la compahia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros.

ESTADGS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revisién de los mismos
con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se presentan
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, por el afio

terminado al 31 de diciembre de 2018,

ESTADO SE SITUACION FINANCIERA {anexo 1)

- ACTIVOS

Al 31 de diciembre de! afio 2017 el total de activos de la empresa cierra con un resultado de
USDS 275.961, al cierre del afio 2018 la empresa cierra con un valor de USDS$ 276.659 se
puede observar gue existe un incremento en el total de activos por un valor de USDS 658
esto representa un 0,25% mas entre los afios analizados.

- Activos Corrientes

Representa el 67% del total de activo al cierre del aiio 2018 existe una disminucion del 7%,
en relacién con el afio 2017 que tuvo un porcentaje sobre el total de activos del 72%, el valor
que disminuye entre el afio 2018 vs el afio 2017 es de USDS 12.871, el cierre del afio 2018
tuvo un resultado de USDS 184.707, y en el afio 2017 de USDS 197.577 ddblares.
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- Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al cierre del afio 2017 cierra con un valor de USD$ 17.710 délares, se observa un incremento
de USDS$ 400 frente al cierre del afio 2018 que cerré con un valor de USD5$19.110 délares,
porcentualmente es un 2% mas entres los dos afios analizados.

- Documentos y cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar y otros representan el 88,86% del total de activos corrientes, durante
el afio 2017, que cerrd con un valor de USD$ 175.567, en el analisis en el afio 2018 la empresa
cerro en esta cuenta con.un valor de USDS 164.334, que represento un 88,9% de los activos
corrientes, se evidencia una disminucidn del 6%, con un vaior de USDS 11.233

- Diferidos:

Las cuentas de diferidos representan el 1,23% del total de los activos corrientes en el afio
2018 y presentan una disminucién de USD$2.037 ddlares, al pasar de USDS 4.300 en el afio
2017 a USDS 2.263 en el afio 2017, que represento un 47% de disminucion.

Activo No corriente

Representa el 28% sobre ei total de activos en el afio 2017 con un valor de 78.384, en el afio
2018 el activo no corriente represento el 33% con un valor de USDS 91.952, se observa un
incremento de USD$13.569 délares, un 14 % mas entre los afios analizados.

- Activo Fijo

La cuenta de propiedad planta y equipo es la tnica que conforma el 100% del activo no
corriente al cierre del afio 2017 presento un resultado de USDS 78.384 ddlares frente al cierre
del afio 2018 que fue de USD$91.698, existe un incremento entre los dos afios revisados es
de USDS 13.315 ddlares.

PASIVOS

La cuenta de pasivos totales de la empresa al cierre del afip 2017 presento un resultado de
USDS 176.707, frente al cierre del afio 2018 que cerrd con un valor de USDS 149.622, se
observa una disminucion porcentual del 15% con un valor de USDS 27.084 ddlares.



Informe de Comisario afio 2018

Empresa: Explosur S.A.

- Pasivos Corrientes:

El total de Pasivos corrientes sobre los pasivos totales en el aio 2017 represento el 98,8%
con un valor al cierre de USD$ 174.548, al cierre del afio 2018 presento un resultado de
USD$146.539, que represento un 97,94%, la diferencia entre los afios revisados indica una
disminucién de un 16% con un valor de USD$ 28.008 délares.

- Documentos y cuentas por pagar proveedores

Representa el 20,2% def total del pasivo corriente en el afio 2017, el valor al cierre de aio
fue de USDS 35.312, se observa una disminucién del 7% entre el aflo 2018 vs el afio 2017,
el cierre del afic 2018 presento un resultado de USDS 32.665 gue represento un 22,2% del
total de pasivos corrientes.

- Proveedores Relacionados

La cuenta por pagar a empresas relacionadas en el afio 2017 tuvo un vator de USDS$ 132.164,
frente al cierre del afio 2018 que cerré con un resultado de USDS 99.736, se observa una
disminucidn de USD$ 32.428, esto refleja un 25% de decrecimiento entre estos dos afios,

- Impuestos por pagar
Representan en el afio 2017 el 3% con un resultado de USD$ 5.285, se observa un

incremento del 44% con relacién al afio.2018 que cerrd con un valor de USDS 9.459. ef
valor que se incrementa es de USDS 4.174d6lares.

- Provisiones
Se constituyen en el 3,19 % del total del pasivo, en el afic 2018 con un resultado de

USDS4.680 dolares. En el afio 2017 presento un resultado de USDS 1.786 délares, existe
un incremento de un 62%

- Pasivos No Corrientes

Representan el 1% del total de pasivo total, en esta cuenta se refleja Unicamente las
provisiones de beneficios a empleados que en el afio 2017 cerrd con un valor de USDS 2.159
ddlares, frente a un cierre del aiio 2018 que fue de USDS 3.083 dolares. Se observa un
incremento del 30% con un valor de USDS 924,
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- PATRIMONIO

Se Constituye en el 36% del total de pasivos y patrimonio en el afio 2017. Mientras que en
el afio 2018 representa el 46% se evidencia un incremento del 21%, con un valor de USDS
27.782. El monto de patrimonio en el afic 2017 fue de USDS 99.254, mitntras que el

patrimonio del afio 2018 fue de USDS 127.036.

- Capital

Los valores de cierre tanto en el afio 2018 como en el afio 2017 no sufren variacidn cierran
con un monto de USDS 53.000 ddblares. La variacién porcentual en relacién con el
patrimonio es para el aho 2017 de un 53%, frente a un afio 2018 con un 41%.

- Reservas

conforman el 57% del total del patrimonio en el perindo 2018 y presenta un valor de USD$
72.483, este valor no varia para el periodo 2017 el cual cierra con un resultado de USDS

72.423.

- Resuitados Acumulados por adopcicn de las NIFFS

El cierre del afio 2018 como del aiio 2017 el resultado no sufre variacidon y se mantiene con
un resultado de USDS 3.785 délares. El porcentaje sobre el patrimonio presenta para el afio

2018 un 2,9% v para el afio 2017 un 3,8%

- Resuitados Acumulados Ejercicios Anteriores

Esta cuenta al cierre del aflo 2017 presenta un valor negativo de USD$ 37.305 el periodo

2018 presenta un resultado negativo por USDS 31.013

- Otros Resultados integrales

Al cierre del afio 2017 esta cuenta presento un resultado de USD5 999 dolares, se observa
un incremento de 1 délares frente al afio 2018 que cerrd con un valor de USDS 1.092 délares.

- Utilidad / Perdida del ejercicio

La Utitidad del afio 2018 fue de USDS 27.690 que represento el 21% del total del patrimonio
y pasivo, en el afio 2017 el resultado de fa utilidad fue de USDS 6.291, se observa un

incremento del 77% con un valor de USDS 21.398 ddlares.
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ESTADO DE RESULTADOS [Anexo 2)

- INGRESOS

Ingresos por Actividades Ordinarias

Las ventas netas en el afio 2018 presentaron un resultado de USDS 159.550, resultado que
al comparar con las ventas del afio 2017 que fueron de USD$ 126.273 se observa un
incremento en las mismas en un monto de USDS$ 33.277 que representa un 20,86% més
entre los afios revisados.

- Costos de Ventos

Ei costo de ventas en el afio 2017 fue de USDS 96.562, mientras que en el afio 2018 el costo
fue de USDS 103.277. se observa un incremento en el costo de ventas por un valor de USDS
6.715 dolares que representa un 6,5% mas entre los afios analizados.

- Utilidad Brutg
La utilidad Bruta que se generd en el afio 2018 de USDS 56.272,92, para el afio 2017 presento

un resultado de USDS 29.710 délares, la diferencia entre el afio 2018 vs el afio 2017 fue de
USDS 26.562 délares, esto representa un incremento de un 47%.

GASTOS.

- Gaostos de Administracion

Esta cuenta de gastos en el afio 2017 fue de USDS 17.463 délares. Un 13% sobre el total de
ingresos, en el afio 2018 esta cuenta cerrp con un resultado de USDS 19.379 un 12% sobre el
total de ingresos. Se observa un incremento del 9,89% con un valor de USD5 1.916 ddlares

- Utilidad / pérdida operacional

La Utilidad operacional que tuvo la empresa en el afioc 2018 fue de USD$ 36.894, que sobre
los ingresos de la empresa represento un 23%, en el afio 2017 |a utilidad de operacion fue
de USDS 12.248 esto es un 10% sobre los ingresos, (a diferencia entre los afios analizados
fue de un incremento de USD$ 24.646, esto es un 67% mas.

- Qtros Ingresos y Gastos no operacionales. Al cierre del afio 2017 esta cuenta cerro con
un valor de USDS 27,34 ddlares, frente al afio 2018 que cerro sin movimiento en esta
cuenta.
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- Utilidad / perdida Antes de Impuestos

En el afio 2018 se presentd una utilidad antes de impuestos por un valor de USDS 36.894, al
cierre del afio 2017 la utilidad de la empresa fue de USDS 12.275, se pued'é*observar que
hay un incremento en estos rubros analizados por un monto de USDS 24.619 ddlares, que
representa un 67% mas en relacidn entre el afio 2018 vs el afic 2017.

INDICES FINANCIERQS

ANEXO 3
iNDICES FINANCIEROS

2018 2017
capitat de trabajo $ 38.167,20 $23.029,83
prueha acida 1,25 1,11
figuidez 1,26 1,13
Endeudamiento 54% 64%
Endeudamiento Patrimonial 118% 178%
Apalancamiento 218% 278%
Rentabilidad ventas 17,20% 5,54%
rentabilidad activos 9,9% 2,5%
rentabilidad patrimonio 21,60% 7,04%
Margen Bruto 35% 24%
Rotacidn de cartera 0,97 0,72
Rotacion de ventas B 0,58 0,46
Periodo De cobranza 375,55 : 507,45

De acuerdo a la informacidn presentada de los Estados Financieros, y con la revision de los
rmismos, mas los analisis elaborados en el presente Informe, las cifras constantes en los estados
de resultados vy los balances de la empresa, demuestran de manera razonable la verdadera
situacidén econdmica y financiera de Explosur S.A. al 31 de diciembre de 2018. de conformidad
con la Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Atentamente

A\ U

Miguel Angel Alvear
Comisario Explosur S.A.

Ci 0101817542
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ANEXO 1
EXPLOSUR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US $)

:iig}:g Y EQUIVALENTES DE 18.110 9,80% 17.710 8,96% 400 2%
CUENTAS POR COBRAR 164.334 68,97% 175.567 33,95% {11.233) 6%
DIFERIDOS 2.263 1,23% 4300 2,18% (2.037) 7%
rmummm 184.707 6% CA97577 -TI% {5 12.871) ™
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 91.698 99,72% 78.384 100,00% 13.315 14,5%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 254
Total ACTIVO NO CORMENTE 91952} - ml | 78383 m s:.a.ses 4%
PASIVOS
PROVEEDORES LOCALES 32.665 22,29% 35312 20,23% (2.648) 7%
IMPUESTOS X PAGAR 9.459 6,45% 5.285 3,03% 2.174 24%
PROVISIONES 4680 3,19% 1.786 1,02% 2.894 62%
CUENTAS X PAGAR RELACIONADAS 99.736 68,06% 132.164 75,72% {22.429) 25%
Total PASIVO CORRIENTE 146,539 97,94% $ 174548 oaEx {28.008) 16,0%
SENEFICIOS EMPLEADOS
JUBILACION PATRONAL / $3.083 100,00% $2.159 100,00% 924 30%
DESAHUCIO
Total PASIVG NO CORRIENTE 3.083 P2 2.159 1% 924 30,0%
TOTAL PASIVO 149.622 S4% 176.707 % (27.084) 15%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 53.000 21,72% $53.000 53,40% - 0,0%
RESERVAS 72.483 57,06% $72.483 73,03% - 0%
RESULTADOS ACUMULADAS POR sms|  aeew|  sams| e - o
iiﬁﬂg’:g EIERCICIOS (31.013] -24.41% (37305} -37,59% 5.291 17%
UTILIDAD PERDIDA DEL EXERCICIO 27.690 21,80% 6.291 6,34% 21.398 77%
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CRI 1,092 0,86% 599,7 1,01% 93 8%
TOTAL PATRIMONIO 127.036 4% 99254 36% 27.782 21, 87%
ANEXO2
EXPLOSUR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US $)

Pérdidas y Ganancias 2018 % 2017 % diferencia V”",:‘a“"'"
INGRESOS DE ACTIVIDADES . . .
ORDINARIAS $159.550 | 100.00%{ $126.273 100.00% $33.277 20,86%
COSTO DE VENTAS $103.277  64.73% |  $96.562 76,47% $6.715 6.50%

UTILIDAD BRUTA $5627292|  3527%| o9 110 .g 23,53% $ 26.562 47%
GASTOS ADMINISTRACION $19379|  1215%| $17.463 13,83% $1.916 9,89%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $19379|  12,15%| $17.463 13.83% $1916 9,89%

UTILIDAD OPERATIVA $ 36.894 23%| $12.248 10%] $24.646 67%
+ QOtros Ingresos (-) Otros gastos $0 0.00% $27,34 0,02% $27 #DIV/D!

UTILIDAD ANTES DE o

PARTICIPACION TRABAJADORES $36804] 2312%] s12278 9, 7% $24.619 67%
EIMPUESTO A LA RENTA '

IMPUESTO A LA RENTA (A) $3.924 2,30% ] $ 3.443,58 261%F (S 22673 6,18%

13% trabajadores $5.534.13 $1.841.28 {5 169285 66,73%

Utilidad (Perdida) Neta $27.690 174%| $6.990 -1331% ] ($20.699) 75%




