Cuenca, 28 de marzo de 2013

Senores

ACCIONISTAS DE EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR
C. A.
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de comisario de
EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A., me es grato poner en su
consideracidén et informe relacionado con el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Para et cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracién
de la compafia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio.

Los Libros de Actas asi como el de Accicnes y Accionistas, y expedientes de Juntas
Generales, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de sus bienes y de
propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En Noviembre del 2008, 1a Superintendencia de Compafias establecié un cronograma de
aplicacion cbligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera por medio
del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2011 hasta el 1 de
enero del 2012, dependiendc del grupo de empresas en que se ubique ta Compafia que,
por ser una empresa que pertenece al tercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir
del 1 de enero del 2012, fecha en que las NEC gquedaran derogadas.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE
INFORMACION FINANCIERA

Conciliacién entre NiIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF:



a} Conciliacion del Patrimonio Neto elaborado segiin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y el seguin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2011,

DICIEMBRE 31 /2031

Patrimonio neto segin NEC -8,893
Costo atribuido terreno {1) 426
Varios acreedores {2) 3,359
Total ajustes, neto N 3,785
Patrimonio neto bajo NIIF -5,107

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los
Mismos con sus respectivos soportes, determinandose gue dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012.

La Compafiia con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
presenta sus estados financieros de modo comparativo, esto es entre los afios 2012 y
2011 (el afio 2011 se muestra expresado a NIiIF), de los cuales se desprende los
siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:

La empresa registra el valor en ventas de US$ 30.040 en el afio 2012, que en
comparacion con el periodo 2011, se incrementa en un 13,05%, es decir US$ 3.467 mas
que en el periodo anterior, ya que registrd el valor de US$ 26.573.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en el periodo 2012 es US$ 4.562, inferior en un 68,23% al costo

registrado en el periodo 2011 en donde esta cuenta se-.mostré con el valor de
US$14.362. ]



Utilidad Bruta:

La diferencia porcentual entre las Ventas Netas y Costo de Ventas para el afic 2012,
arroja como Utilidad Bruta el 84,81% esto es US$ 25.478, que en comparacion al arfo
2011 es superior en US$ 13.267 ya que en este periodo se registré una Utilidad Bruta de
Uus$12.211.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion para el afic 2012 son US$ 15.951, esta cuenta presenta
un incremento de 42,45% en relacion al periodo anterior, en donde se registrd ef valor de
US$ 11.198.

Utilidad antes de impuesto a la Renta:
La Utilidad antes de Impuesto a la Renta para el 2012 es US$9.714, mientras que en el
afio 2011 fue US$ 1.014,

Resultado Integral del afio:

El resultado integral del afio, luego del Impuesto a la Renta (US$ 1 698) es de US$ 8.017.
La utilidad disponible para accionistas luego de la provisién de la Reserva Legal es de
US$7.215.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo en el afio 2012 muestra una disminucién por
US$ 38.805 en relacién al afio 2011, la empresa registra al 31 de diciembre del 2012 el
valor de US$ 10.934, mientras que al 31 de diciembre del 2011 registré el valor de
US$49.739.

Los valores registrados en Cuentas por Cobrar muestran un incremento en el 2012;
pasaron de US$ 185.749 en'el 2011 a US$ 190.040 en el 2012, esto es US$ 4.291 mas
que el periodo anterior, siendo en términos porcentuaies el incremento en esta cuenta de
2,31%.

La empresa presenta una variacion negativa de 14,37% en el total del Activo Corriente, al
31 de diciembre del 2012, la compafia registra US$ 205.463 mientras que en el afio 2011
registré US$ 239.952.

Activo no corriente:
El rubro Propiedad y equipo neto, para el afio 2012 se presentan con el valor de
US$77.015, siendo superior al valor registrado en el afio 2011, que fue US$ 27.015.
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El Activo Total de la compaiiia para el afio 2012 es US$ 282.478, siendo superior al afio
anterior en US$ 15.511.



PASIVO

Pasivo Corriente:
El Pasive Corriente en el afio 2012 es inferior en un 11,63% en comparacién al afio 2011,
pasan de US$ 271.719 a ser en el afio 2012 US$ 240.106.

Dentro de las obligaciones corrientes, las Cuentas por Pagar relacionadas, representan

el 84,35%, con el valor de US$ 202.532.

Pasivo no Corriente:
El Pasivo no Corriente esta compuesto por beneficios definidos (provisiones por reservas
para jubilacién patronal y desahucio) con el total de US$ 356.

El Pasivo Total de la compafia para el ano 2012 es US$ 240.461, siendo inferior al afio
anterior en US$ 31.614.

PATRIMONIO

l.as cuentas patrimoniales experimentan un incremento de 922,70%, pasa de ser
US$-5.107 en el afio 2011 a ser US$ 42.017 en el afio 2012.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa se presenta con valor negativo en ambos afios, en el
2012 es de US$ 34.643 mientras que en el 2011 fue US$ 31.767.

Liquidez:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,88 en el 2011 a 0,86 durante el 2012, esto quiere
decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para cubrir sus
obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye, pasando
de 101,91% en el afo 2011 a 85,13% en el afio 2012. Esto nos indica que la compafia
ha financiado el 85% de sus activos con recursos de terceros.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2012, pasando de 45,95% en el
2011 a 84,81% en el 2012.

indices de Ejecutoria:
La empresa en el afio 2012 no cuenta con Inventarios.

La empresa para el afio 2012 presenta una rotacion de carter%‘ de 0.16 veces al afio, lo
que muestra un tiempo promedio de recuperacidn de cartera de 2309 dias.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera vy sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estade de 3ituacién Financiera,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion economica y financiera de
EXPLOTACION MINERA DEL. SUR EXPLOSUR C. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a ios sefiores Accionistas la aprobacién
de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico
terminado, al 31 de Diciembre del 2012.

Atentamente,
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Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.
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