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Cuenca, 1 de abril de 2010

Sefores

ACCIONISTAS DE EXPLOTACION MINERA DEL SUR
EXPLOSUR C. A.
Ciudad

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Companias y a
su reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de
la empresa para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los
diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracién por parte
de la Administracion de la compafia, quienes me han entregado de manera
oportuna y mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administracion ha
cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como
el de Acciones y Accionistas se llevan conforme a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas
contables de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y

de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los
apropiados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1)

Le empresa no registra valores en las cuentas de Ventas, Costo de Ventas y
Gastos de Ventas en los afios 2008 y 2009, por tal motivo tampoco se registra
valores por Utilidad Bruta en los mencionados afios.

Gastos de Administracion:
Los gastos de administracién para el afo 2009 fueron de US$ 8.334,
comparandolo con el afio 2008, se observa un incremento de 176,94%, es

decir US$ 5.325, en razén de que en el periodo anterior se registrd el valor de
US$ 3.009. .

Utilidad Antes de Impuestos:
La empresa registra pérdida al final del afio 2009 por US$ 8.334, mientras que
en el periodo anterior la pérdida fue de US$ 3.031.



BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos, en el afio 2009, muestra una disminucion del 22,30%
en relacion al afo 2008, la empresa registra al 31 de diciembre del 2009 el
valor de US$ 107.796 mientras que al 31 de diciembre del 2008 se registro ef
valor de US$ 138.727, siendo la diferencia de US$ 30.931.

Los valores registrados en Cuentas por Cobrar en el afio 2009 se incrementan
en 10,81% en relacién al afio 2008, pasan de US$ 185.547 en el afo 2008 a
US$ 205.603 en el afio 2009, siendo la diferencia por US$ 20.056.

La empresa no cuenta con Inventarios.

El total de Activos Corrientes para el afio 2009 es US$ 313.399, mientras que
para el 2008 fue US$ 324.275, reflejandose una disminucién del 3,35%.
Activos Fijos:

Los Activos Fijos Netos presentan un incremento de 43,04%; pasando de
US$18.589 en el 2008 a US$ 26.589 en el 2009.

El Activo Total de la compafiia para el afio 2009 es US$ 356.001, reflejando un
decremento del 0,80% con relacién al aiio 2008 que fue US$ 358.876.

PASIVOS

Pasivos Corrientes: .

La cuenta de Pasivos Corrientes en el afio 2009 registra el valor de
US$362.540, que en relacion con el afo 2008 que registr6 US$ 357.081,
experimenta un incremento del 1,53%.

L.as Cuentas por Pagar a compafias relacionadas, representan el 89,92% de
los Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 325.994 en el afio 2009.

Pasivos no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes no presentan variacién entre los afics 2008 y 2009,
se mantienen en el valor de US$356.
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El Pasivo Total de la compafia para el afio 2009 es US$ 362.895, reflejando un
incremento del 1,53% con relacién al afio 2008 que fue US$ 357.437.

PATRIMONIO

El total del Patrimonio en el afio 2009 muestra el valor negativo de US$ -6.895
mientras que en el afio 2008 registro el valor da US$ 1.440.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2009 se presenta con el valor

negativo de US$ 49.141, mientras que para el aifo 2008 se presenté con el
valor negativo de US$ 32.806.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte los indices de liquidez y prueba acida, que son idénticos en razon
de que la compaifiia no tiene inventarios, tienen una pequefia variacién entre el
afio 2008 y 2009, siendo para el periodo 2009 de 0.86 mientras que en el
periodo 2008 fue de 0.91; esto quiere decir que la empresa no cuenta con
recursos suficientes en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se
incrementa, pasando de 99,60% en el afio 2008 a 101,94% en el aio 2009.

Esto indica que la empresa ha financiado la totalidad de sus activos con
recursos de terceros.

indices de Ejecutoria:

No es posible realizar un calculo de recuperacién de cartera, debido a que no
se han registrado ventas en los afios 2008 y 2009.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los
estatutos de la companfia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones
emanadas del Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de
Perdidas y Ganancias, demostrando de manera razonable la verdadera
situacidon econéomica y financiera de EXPLOTACION MINERA DEL SUR
EXPLOSUR C. A.
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Por 1o expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la
aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econdmico terminado, al 31 de Diciembre del 2009.

Atentamente,

W\

Ecofi. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.
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