
A continuación se describen las principales polltlcas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas
han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exolusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del
proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Declaraéión de cr.im plfm lenfo - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBANotmás Intemaclenales de Información FInanciera (NIIF).

2. POLÍTICAS SIGNIFJCATIVAS

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

Las políticas contables que utiliza la Compañía son consistentes en la preparación de
sus estados financieros.

El capital social es de tres mil dolares de los Estados Unidos de América, dividido en
tres mil acciones ordinarias y nominativas, de un dólar de los Estados Unidos de
América de valor nominal cada una.

La dirección principal registrada de la Compañía es, Panamericana Norte, Barrio San
Antonio, Cayambe- Ecuador.

NIRP Ecuador C. Ltda., inscrita en julio del 2010 Ccmpañia de nacionalidad ecuatoriana
y tiene su domicilio en el Cantón Cayambe, Provincia de Pichincha y su actividad
principal es la explotación en todas sus formas de la industria ftorícola, agrlcola,
ganadera y forestal en gen'eral y la industrialización primaria de los productos de dicha
explotación, tanto en establecimientos de propiedad de la compañia como de terceros ..

1. OPERACIONES Y ENTO'RNO ECONOMICO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NIRP ECUADOR C. LTDA.



Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizandoel método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El Ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce en el estado de
resultados IntegraleSy se'calculan utilizando lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAtasa.deinterés efectiva, excepto para laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivadoscon pagos fijos o determinables.que no cotizan en un mercado
activo.

EfectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo lncluye
aquellos activos financieros llquldos,depósitos o Inversionesfinancieras liquidas. que se
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Las. sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de sltuacíónflnanclera.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparaciónde estos estadosfinancieros.

Nivel 3: Insumas son datos no observablespara el activo o pasivo.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observablespara el activo o pasivo. ya sea directa o índirectamenté.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Adicionalmente,a efectos de información financiera. las m.edicionesefectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1. 2 ° 3 con base en el grado de Importanciade los
insumas para la medición del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a
continuación:

Al estimar el valor razonable de Un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las
característicasdel activo o pasivo que los participantes del mercado tomaríap en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que están dentro del alcance de la NIC 17. y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable. tales como el valor
neto de realizaciónde la NIC2 o el valor en uso de la NIC,3€l.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagaQo
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracíen,
ihdependientemente de si ese precio es directamente.obsérvable o estJmadoutilizando
otra técnica de valoración.

Bases de preparacf(u:¡ - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histórico excepto por ciertas propiedadese instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las pollticas contables
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestaciónentregada a cambio de bienes y servicios.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4 .
NIIF 7.36(c).37

2.3.

2.2

NIC 117 (b)



El aumento en la revaluación se olcho terreno se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo
orevlarnenta reconocida en resuttados. en cuvo caso el aumento se acredita azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6.3, Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluBción - Después del
reconocimiento Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciación acumuladazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habrla calculado utilizando los valores razonables al final de cada período.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas.
En este sentido. las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permita depreciarlos en .el
período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.

2.6.2. .Medición posterior al reconocj¡niento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribulbles a
la adquisición o construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición
más todos los costos dlrectamente relaciohados con la uelcaclón del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la
estimación iniCial de cualquier CQStode desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitación de la ubicación del activo.

2,6,1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades.
pLanta y equipo se miden inicialmente por su costo,

Propiedades, planta y equipo

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
políticas internas de la Compañía así también como cuentas por cobrar por préstamos a
'empleados, garantías entregadas y anticipos a proveedores.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activns
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses cesde la fecha del estado
de sltuaci6n financiera, que se clasifican como activos no corrientes, El valor razonable
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la ~ota 6

las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de
probable realización, Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas.

cuentas por cobrar a corto plazo ceanoo el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito próme<;fiodQ bienes e~ de 70 días,

NIC 16:73 (a),(b)

2.6.

2.5.



El aumento en la revaluación de dicho terreno se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo
nravlamanta reconocida en resultados. enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACUyO caso el aumento se acredita azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6.3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados. que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaclones. menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaíuactones se efectúan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habrla calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perlado en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas.
En este sentido. las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permita depreciarlos en el
período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.

2.6.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades. planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribulblee a
la adquisición o construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para-su uso e venta.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitación de la ubicación del activo.

2.6.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades.
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Propiedades, planta v equipo

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Gompañía así también como cuentas por cobrar por préstamos a
empleados, garantlas entregadas y anticipos a proveedores.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actl.\t.os
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 'fecl:ta del estado
de situaclón financiera. que se clasifican como aetlves no contentes. El valor razonabte
de las cuentascomercleles por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la ~ota 6

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas.

cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El perIodo de crédito promedio dQ biQnQ~el; de 70 dra~.

NIC 16.73 (a).(b)

2.6.

2.5..



2.,s.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPréstamos - Representan pasivos financieres que se reconocen inicialmente a su valor
NlCss,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA118(hi razonable; neto de los costos de la transacción tncurríoos, Estos préstamos se registran

subseéuentemente a. su costo amortizado: ol:JalQtlier diferencia entre los fondos

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que-se incurren.

El ingreso percibido por la IA-versión temporal eA préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en actívos califfeados es-deduodo de IdS costos por préstamos -aptes
para su capltalización.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de actívoa calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un período de tiempo. susíancíal para su uso. o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que est$n listos para su uso o
venta.

2.7:

NJC>38S18(b}

En caso de venta o retiro sUbsigUIente de propieoades reveíuadas, el ,sWl6rávJt
de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de propiedades restante es
transferido directamente a las utilldades- retenidas.

2.6,5. Retiro o venta de equipo - La ut!Uda.do pén:llda ql;le surja del retire o venta de un
activo de equipo es calculada como la ,diferencja ,entre: el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconoeída.en resuítados,

Cuarto frío
Equlpo de com putación
Equipo de oficina
Muebles de oficina
Oficina NIRP
Software

Vida útil
(en años)

10
3
10
10
10
3

Tipo. de Activo

A continuación se preseotan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas litlles y v.alores residuales usadas en .el cálculo de la
depreciación:

2.6.4. Método de depreciación, vidas útileszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy valores resjduaJ.es - El costo o valor
revaluado- de.aquí'po se deprecia de acuerdo con Ell,método qe linea recta·. La
vida útil estimada. valor residual y método de depreciación son revlsados (;11final
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Los efectos de la reveluactón de propledades, planta y equipo- sobre el Impuesto
a la renta dif-erido, se contabilizan y revelan de acuerdo.con la NIC 12 Impuesto a
las Gsnancias.

resultados en la m~d~da en que se carga la disminución previa. Una dismfnucíón
del valor en libros de la revah..¡¡;¡Ci6.hde dichos terreno es rQgi ..tr'aQiI Qn 'rQtol.lltac;lQ$

en la medida que excede.el saldo, si existe alquno. mantenido en la reserva de
revsfuacíón de propiedades relacion:aQo con una revaluación anterior de dicho
aetívo.



2.10.3. Im puestos corrientes y diferidos -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALos impuestos corrientes y diferidos, deberán
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce
fuera del resultado. va sea en otro resultado lnteoral o directamente en el

La Compañia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s610 si tiene reeerrocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy los actlvos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañia tiene la intención de
liquidarsus activos y pasivos como netos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

2.10.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de 19S activos y pasivas incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles,en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravabies futuras contra las que podrla cargar esas
diferencias temporariasdeducibles.

2.10. Im puestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
NIlF 7.36(c).37 por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1. fm puesto corrtente.» El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la
utitidad contable, debiC:io a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compañía por concepto 'del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al ñnal de cada período;

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizandoel método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaría inmaterial. El perlado de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 días. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11.

2.9. Cuentas com er.cJales por lJaqar - Las cuentas comerciales por pag,ar son pasivos
NtlF 7.36(c}.37 financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado actívo

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga
derecho incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situaciónfinanciera.

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el
estado de rasultados nLJr;:¡nteel rerforln dl'll rm!¡~tam(l 11!;.::InnnAl mÁtnnn nA IntAré~

efectivo.



Las suposiciones para determinar el esíudlo actuarial il1cluyen d~terfT'1ioadQneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
rlA tasas dA descuento. variaciones en los sueldos v salarios. tasas dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12.1, Beneficios definidos: Jubilaalón patro",ª, y bonificación por desahucio - La
Compañía mantiene bsnetlclos por concepto de Jubilación patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborates ecuatorianas y se reg.istran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación
a la fecha del estado de sltuaclón ñnanclera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuaria les realizados por un perito independiente. usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la oblig'ación de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el Perito.

2.12. Beneficiosa empleados

2.11 .3. Gsrenties : Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
gélrantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar la oblí9?ción de la Compañía.

2.11.2. Resl-aur8rHones. - Se réiZonoce uríá províslón pa~ r~struGturaciórí cuando la
Compañia tenga un plan tbtmal detallado para efectuar la restructuración, 'Y se
haya creado una expectativa real, entre 105afectados, respecto a que se llevará
a cabo 1:<:1 restructuraclón, y,a sea por haber comenzado a ejecutar el .plan o por
haber anunciado sus prlncípales caracterlsticas a los que se. van a ver
afectados por el mismo. La provisión para restructuracíón debe inciuir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
valores que se produzcan necesariamente por la restructuracfón; y que no
estén asociados con las actividades que continúan en la Compañía.

2.11.1. Contratos onerosos - Si la QO,rtlp¡;¡ñla tiene un contrato oneroso, las
cibli~lacibhes Pres.enresqu~ se dé'rivEm del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provisión, !Jn eentrats oneroso es aquel en el que los
eostos inevitables de-cufJ1plirc'Onlas Obligaciones comprometidas. son mayores
que tos·beneficies que-séesperan reclblrdel mismo.

Cuando se espera I~ rec.uperGlción de aI9Uf.lO~o to'd()s los tleneflcios eeonómícos
requeridos para cancelar una provisión, se reeenoce una cUenta por cobrar como un
activo si es virtyalrner;ite s~gl;,lr9que ee recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude Ser medido, con fiab'lIIdad.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembotso
necesano para cancelar 'la obligación presente. al final del período sobre el qpe se
informa, teniendo en cuenta Jos riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando
se mide una. proVis.J6rtusando él f[l;Ijo de 'efectivo estimado para cancelar la obligación
presente, su importe en lIbros repré'Senta el valor actual de dicho fluj,o de efeotívo.

2.11. Prov;;siune.s, Las provísíones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligac.ión
p're$'erité (ya sea legal o irnplÍ'cita)' como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compañia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
eGOrí~HlH(¡;os,para cancelar la obligación, y py,ede hacerse. una estimación ñabte del
importe de la obligación.

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultada;
o cuando surgen del regi,stro inioial de uno, Q'Ombina.oiónde, ncgocioG.



2.14.1 Venta de bienes .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALos ingresos se calculan al val,ªf razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado
de cualquier descuento, bonificación o t~baja cemercíaí que la Compañía
pueda otor:gar.

L~ CompañíazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los blenes.
La Compañía no conserva p~r¡:¡ st nioguna impticaCfÓn en la gestión
comente de los bíenes vendidos, en el¡grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
El importe de, los' ingresos crdlna ríos pueda medirse con flaDilidad y sea
probable que la Compa'ñra r.8¬ ibalos beneficios económicos asociados
con la transacción;
Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción
pueden ser medidos con fiabilidad .

Reconocimiento de i1'l!tresos. - Los ihgléSOS se calculan al valor razonable de la
Gontrapr,-e;sta¿Jót;¡co,b~adGj.0 por cobrar; tenlendo en cuenta el importe estimado de
cuaJr:.¡\lierdescuento, bonifrGtrei6n o retraja comercial que la Compañia pueda otorgar ..

2.14.

NlC 18.35(a)

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
ltnea recta, durante el plazo correspondiente al an:~nd~miento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como ga~tQ en Jos p;erlodos en
los que sean incurridos.

2.13.1. La Compañía como arrendatario - los activos mantenídos b~joarrendamientos
financieros se reconocen como activos de·la Cornpañía a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste. es menos, al valor presente de los pagés
mínimos. del.arrendamlento. El paslvo ccrrespondlente se, Incluy.e en el estado
de situación ñnarrclera como una obligación baJo arrendarnlente financiero.

2.13. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como ñnanclsros cuando los
términos del atrehdl¡lmlento transfieren sustanólalmente a los' arrendatarios todos [os
rlesgos. y beneficios. inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifiqan ~op19operativos.

2.1.4.2. Participación a trabaiado,">(",s-La Oompañla reconoce un pasivo y un gasto por
la participaCión de los trabajadores en las utilidades de la Compañla. Este
benefiéio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Los costos de los seNtCio:s· pasados se reconocen il'imediatámente en la
medida en que los .betleficíQs ya hall siQO otorgádos; de lo centrarlo, son
amortizados utiHll~nab. él método de Ifnea recta en el periodo promedio hasta
que dichos be'nefiéia$ S"0:n'otorg,,ªdo$.

mortaRdad, edad, $'exo. años de se.rv.rdo"incremento en el monto mínimo de las
pensiones jubilares. entre otros. Debido al largo: plazn qlJA t",.,aradA'rh7-a,:.l 1::1
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la, estimación está sujeta a
variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas dérlvadáS por cambios en las estimaciones, se regIstra
directamente en resultados.



2.17.2 Activos financieros mantenldes hasta su vencim iento -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALos activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAla
Cornpañía tiene la intenclóh y la capacidad de mantener hasta su venclrrríento.
Si la Compañía venclíese un importe significativo de los activos financieros

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en la Nota 15.2

2.17.1 Act;vos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la !,--dministración de la CompañIa.

Para propósitos de clasificar los actlvos financieros, un Instrumento es un "Instrumento
de patrimonio" si se trata de un no derivado y cumple con la definición de ~patrimonio"
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentación) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opción a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demás activos financieros no derivados son "instrumentos de deuda".

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor
razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la.
venta. La clasificación depende d.el propósito con el que se adquirieron los Instrumentos
financieros. La administración de't~rmrna la clasificación de sus instrumentos unancJeros
en el momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

ActivoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAtmencteros ,Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y

son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados) los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen en resultados.

2.17.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o pOI una

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. •

2.16. Compensación de sald,os y transacciones, . Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma
y esta p~ései'ltaci6n sea el "eflelo de la esencia de la transacción.

2.15. Costos V gastos· Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que. son lncurrtdos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el paqo, Y se registran en el perrada más cercano en el que se
conocen.

NIIF7.21



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceoto oara las cuentas comerciales oor cobrar. donde' el

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateralzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy las garantlas,

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.17.5 Deterioro de activos financieros'al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos flnancletos
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período.

Se. incluyen en activos no corrienles a menos que la administración pretenda
enalenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situación financiera.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la
transacción. Postetiormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integra1 y acumulado en la reserva de revatuación de inversiones. Al

momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

2.17.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros

disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoría o no se'cl<:t~ifican en ninguna de otras categorías.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor

al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuántas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efecüva, menos cualquier
deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45
días.

NIIF 7.38(c)

.
C1Jentaspor cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

2.17.3

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes. excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos corrientes .

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

mantenldos hasta su vencimiento, la cateqorta completa se rectasiñcarla como
di~ponible para la venta.



2.18.2 PasIvos financieros m edidos alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAcosto am ortizado - Los pasivos financieros se
reconocen Inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transacción. Pósteriormente, se miden a su costo amortizadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy cualquier
diferencia entre los.fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtenclón) y el valor del remboíso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.1 Pasivos financieros al valor razonable con cam bíos en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican' como mantenidos para neqociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación financiera.

Pasivos financieros e Instrum entos de patrim onio em itidos por la Com pañía - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conforinidad con la sustancia del acuerdo contractual.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros Se reduce a través de una cuenta de provisión. La
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. .

2.17.7 Deterioro de activos f1hancierosal costo am ortIzado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, Incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. Un activo
financiero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno O más eventos que hayan ocurrido después del
reconoclmtento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo ñnanciero.

2.17.6 Baja de un activo financiero - La Compañia da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efeotivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
benefIcios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propledad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores
que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los
rlesqos y beneficios inherentes a la propiedad de un active, financiero
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

NIIF 7.21
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En el año en curso, la Compañia ha aplicado una serie de nuevaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy revisadas normas; lo
que no ha dado lugar a efectos materialessobre la información presentadaen el estadode
situaciónfinanciera al1 de enero del 2012. De acuerdo con las modificacionesa la NIC 1,
la Compañia ha presentado un estado de situación ñnanclera sin las notas relacionadas.a
excepción de los requerimientosqe revelación de la NIC 8 Políticas Contables, Cambios,
en las Estimaciones'Contables,Y' Erro·fes.

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificacionesa
las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación
financiera cuando a) una entidad aplica una polltica contable retroactivamente o realiza
una reexpresíónretroactivao reclasificaciónde partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicación retroactiva, reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la
información contenida en el tercer estado de situación financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes,no son necesarias para acompañar el tercer
estadode situaciónfinanciera.

tAS 8.28(3)
lAS 6.28 (b)
(e) (d)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.21 Modificaciones a la N/e 1- Presentación de estados financieros

2.18.7 Instrumentos .de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquler contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compañía luego-de deducir todos sus pasivos. Los instrumentosde patrimonio
emitidos por la CompañIa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisión directos.

2.18.6 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran,cancelan o cumplen sus obligaciones.

el importe Inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortización acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimientode Ingresosordinariosestablecidasen la Nota 2.15.1

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy

2.18.5 Pasivos por contratos de garantía financiera - Los pasivos por contratos de
garantía financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentosfinancieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormenteal mayor entre:

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de riesgo ñnancíero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos credltlclos pre-acordados.

2.18.4 Clientas por oaoar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

NIIF 7.:J6(c).37 cotizan en un rnereano.acñve.
Después del recQno'éimieflto¡nidal, a valor razonable, se miden al costo
ernorttzaao !,JiUi~nq9·el método de la tasa de ínterés efeotiva. El eeríedo de
crédito promedlo para la compra de ciertos bienes es de 30 días.

2.18.3 Préstamos - Representanpasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transacción Incurridos. Estos

préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.



La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
__ ...}~ ,.._ ;~_........._ "'+ :- ......,... zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.r,;~""",,__;,",;o..l"'l."'" c:.~.." ....",.........., ,..'" ,_",.,;.;' ...zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÁ "n ",...., .h .." A,.. I "" ...n 1,.. __..__ 1

Enero 1, 2014
Compensación de activos y activos

Financieros

Enero 1, 2014

Enero 1, 2015

Enero 1, 2015Instrumentos financIeros
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 y revelaciones de transición
Entidades de inversión

NIIF9
Enmiendas a la NIIF 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAY

NIIF7
Enmiendas a la NIIF 10. NIIF

12yNIC 27
Enmiendas a la NIC 32

lAS 8,30
lAS 8.31

Efectiva a partir

La Compañ[a no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Oontabllldad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emltldas pero aún no son efectivas:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.24 Nórm as nuevas revisadas em itidas pero aún no efectivas

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el
año 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición
financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Enero 1, 2013Enmiendas a la NIC 12

Julio 1, 2012

Efectiva a oartlrTítulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Impuestos diferidos - Recuperación
de activos subyacenléS

Enmiendas a la NIIF 7

lAS 8.28

2.23 Norm asnuevas y revisadas sin efecto m aterial sobre los estados financieros

A partir del 1 de enero del 2013. la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de beneficios
definidos y los beneficias por terminación. El cambio más importante se refiere a la
corttabilizaclón de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las rnodíñcaclones requleren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y -en el valor razcnablede los activos del plan cuando
se. producen. y por lo tanto eliminan la el método de la "banda de fluctuación" permitid" por
la versión previa de la NIC 19. y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actu.ariaJes (nuevas mediciones) se
reconocen Inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versión previa de la NIC 1'9 se
sustituyen por el enfoque del "interés neto", el cual según la NIC 19 (revisada en el 2012),
se calcula aplicando la tasa de descuento neta. sobre el pasivo o activo por beneficios
deñnldos, Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resvltado integral en años anteriores. Adicionalmente; la NrC
19 (revisada en el ~012)intro(jube algunos cambios en la presentación del costo por
beneficio definidos Incluyendo extensas revelaciones adicionales.

En el año en curso. la Compañia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes. por primera vez.

2.22 N/e 19 - Beneficios a los em pleados (revisada en el 2012)



Determinar sflps activos han.~ufr¡d() deterioro implica el calculo del valor en uso de las
..._.t~"",·rl"",>",zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,...~~~r"',.;","'f':)~,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.,.,.0.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAofO f"\th.11 "\ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAr::1. ,..61,..., ,1" n.o1 ,,~It'lr ~n I t<:n r~('1llil3r,::a, nllA I~zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.1 Deterioro de activos - A la fecha dS'cierre de cada perlodo, o en aquella ·fecha que se
considere necesario. se analíza.el valQfde los activos wm~determinar si existe algún
indicio de que dichos activos hublerán $W~rldouna pérqi.(:la por 'C!a.teFioro. En caso de
que exista algún indic.fQ ~e ~aliza. (;fn'~fe,stimací6.ndeJ importe recuperable Ge dicho
activo. Si se trata de activos 'idenlifiooJi>l'e$.'que' no generan .flujos-ea e1ectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilf\!lad de la unidad generaaora de efectivo a la
que pertenece el activo.

A continuación se _pre$'én1an las estimaciones y ,juicios contables criticas que la
administrapión de la Compañia ha utilizado en el proceso de apllcacíón de los criterios-
contables:

Las estlmacíones y juicios subyacentes se revisan sobre una base' regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el período de·la r.ev!sióny periodos futuros si la
revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuerñes, .

La preparación de los presentes estados financieros en cenforrnldad con NUF requlese que
la Administración realice ciertas estimacienes y éSt~¡¡'leze;aalgvnos >supuestds iTlhel:-éntesa
la actividad económica de la entidad, con el pro.pósito dia aétermirmr rá valúae[ótl y
presenl>ación de algunas partidas que forman parte ..de Jos.estado'!>tiMncieros. En' opini6h
de la A.dministración, tales estimaciones y supuestos estuvieron ba~apos en la mej9r
litiJiz~pi6nde la información disponible al momento, los cuales podrías Iteg¡;¡ra diferir de sus
etectesfinales.

3. ESTIMACIONES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAY JUICIOS CONTASLES CRÍTICOS

La Compañía prevé- q",e 19 a,¡jlicación de I~ NllF·9 en el futuro puede tener un impacto
significativo soqr.e los rm¡x,irtes reconp:oid0S ,en fos':estados financíeros adjuntos, en
reiación con Jos activos ffna'lcietbS' y pasivos financieros de la Compañía. Sin
embargo, no es posJble.ptOP(i)"donat uña estímaclén razonable de ese efecto hasta
que un examen dstªlIado haya sido completado.

En la medición de los pasivos JihanGlefOS<l~signados a valor razonable con cambios
en rresu¡~ado~?xla NIIF 9 reqUiere que el importe 9f3·n~r:adopor cambio en el valor
rszorfabre der pasivo financiero que sea alribuible a éambíós en .el rles.go de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado ¡ntegral. a menos que, el
reconocimiento de lés efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasiv,t) en
otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del período. Les
cambios sn el valor razO,na.bleatribuible al riesgo de crédito de un pasivo financlere 11.0

son posteriormente reélasificaQos"a utllid~ o pé.rclíd~. Se,gún la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio .en~lva~r razonable del pasivo financiero designadO cerne
valor razonable con-cameles-en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

El r:eeonoeírrlÍento y medición de los activos. financieros que se clasifican dentro del
afcance de la NIC 39 - Instrumentos Fíhahciefbs se reconocerán posteriormente a su
costo amortizado o valortazón<í,bl~.

Los requisUos claves de la NIIF 9:

incluyo IQSreguis~tos para la claslñcaoién y medición de pasivos flnancieros, asI como su
baja en los 'estados;.financieros.

N1C 1.122



La Nota 13.2 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.5 Valuación de los instrum entos financieros - Como se describe en la Nota 13.1. la
Compañia utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

4.4 Im puesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus
impuestos dlferídes consi(;lerando que todas las diferencias entre el valor en libroszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy la
base tributarla de los acñvosy pastvos se revertirán en el futuro.

4.3 Estim ación de vidas útiles de equipo • La estimación de las vidas útiles y el valor
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.4.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determ inar- el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

4.2 ProvisIones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determ inados en función de. un cálculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determ inar el valor presente de estas obligaciones

incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el lím ite· del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperación se incluyen en la Nota 8.

En el caso de que el importe recuperable. sea inferior al valor neto en libros del activo,

se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia. con
cargo a resultados.

Compañía determ ine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades
generadoras. de efectivo y una tasa de descuento apropiada pAn=¡ calcular Al valor

presente.



La cartera se cierra al 31 de diciembredel 2014zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy 2013 con un saldo de U,S. 506.369 y
U.S. 313,262 dólares respectivamente,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Antigüedad de cartera - La Compaíiia revisará la antigüedad de cartera mensualmente
una vez que realiza los reportes gerencialescon el fin de evaluar la rotaciónde la cartera

NIIF 7.37(a)

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañia utiliza un
sistema externo de calificación crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente
potencialy define los límites de crédito por cliente.

El períodode crédito promediosobre la venta de bienes es de 180 días. No se hace níng.ún
recargo por intereses sobre las cuentas comercialespor cobrar.

La Compañía ha reconocido una provisiónpara cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigüedad de 45 días o más debido a que de la experiencia
histórica establece que las cuentas por cobrar v.encidas a más de 180 días no son
recuperables.Se realizará un análisis individualanualmente. Los porcentajesde provisión
fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidadde cada clase de
cartera.

NIlF 7.36{c).37

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelanen las otras cuentas por cobrar

NIIF 7.36(c).37

~_8...130Total

313,262
(50.144)

506.369
(58.239)

Clientes
Provisiónincobrables

,.. Diciembre31, ...

2014 2013
(en U.S. dólares)

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

S.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBACUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COSAR

36.0Q96,601Total

36.0096.601Efectivo y equivalentes de efectivo

... Diciembre31 ....
2014 2013

(9n U,S. dólOlr9~)

Un resumende efectivo y equivalentesde efectivo bajo NlIF's, es como sigue:

4. EFECTIVO y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



TotalzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación:
Cuartos fríos
Equipo de computación
Equipo de oficina
Muebles de oficina
Bienes en locales arrendados
Software

Total

Costo o valuación
Depreciación acum ulada y deteriorozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

65.888 65,888
{24.533} (17,083)

41.355 48,895

6,678 7.548
944

5,159 8,236
29.362 33.843

156 233

~tl.35~ ~8,8g§

... Diciembre 31, ...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Un resumen de propiedades y equipo bajo NIIF·s. es como sigue:

7.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPROPIEDADES Y EQUIPO

21.777Total

21.77725.004Anticipo proveedores

'0' Diciembre 31 ....
2014 2013

(en U.S. dólares)

Un resumen de otros activos bajo NIIF·s. es como sigue:

6. OTROS ACTIVOS

La Compañía. realiza un análisis detallado de clientes que superan los días de
vencimiento. La poHtica en lo que corresponde a la cartera se provisionará en la
totalidad el saldo que supere los 180 días de vencimiento.

Para determinar la provisión adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideración el repor te de cartera separada por antigüedad al vencimiento.

Provisión de incobrables • Se estableció que el saldo contenido como provisión de
cuentas incobrables no es sufiCientemente razonable en relación al rubro da clientes por
cobrar. en tal virtud se realizó la valoraotón adecuada de una provisión por íncobrabllidad,
dentro de los parámetros establsctdos por la NIC 39 Instrumentos Flnancieros-
Reconocimiento y Medición; con este fin se han considerado los siguientes factores:



• SezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAconsidera como ihg(eses de fLlerite ecuatoriana y gravados con el Impuesto a
la Renta la ganahCla próvehiéñte.de la er'lájenac.ión de acciones. participacioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

IngresQS gravados

8.3 Aspectos Tributarios Ley Orgánica de Incentivos a la Pr:odiJi;(;iónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy P¡:ev.em:;IÓn
del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre elel 201'4: ~é pre-mulgo la Ley
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevenció,n del Fl'C:ludeFisc~1 fa misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Total

11,33413.Ó15Activos por impuestos diferidos

.. , Diciembre 31, ...
201,4 2013

(en U.S.. dólares)

Un-resumen deactivos por lmpuestos'diíerldos bajo NI IF's, es como sigue:

8.2 Activo por impuestos diferidos

118,528149.543.Total

118,528
Pasivos Por impuestos coaierües:
Impuestos ecrnantes por-paqar

18500131'9;000Total

156.278
28,723

256.67.9.
62,321 -

ActiVos por Impl.l8·sto carric/tite:
Crédito tríbutarío a favor de la empresa (lVA)
Crédite ttibutatio·a:la'lOf'de-bl smprssa (LR)

... Diciembre 31.~...
2014 2018

(en.UiS. dólares)

8.1 Activos v D8Sivos del año .corriente • Un resumen de activos y pasivos. por
iinPl.léstO$ cordent'&s &9 COmo sÍfJt,re:

8.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAIM PUESTOS

7.1 ApliCación de! costo attibufdd • Al 1 de enero del 2012, Jos valores razonables
utiljzad;QScarné costo atribuído para propiedades, planta y ~u¡Pb no géneran ajuste
elvaleren Ubros presentado según los peGA anteriores.

NIC36.130(aHg) 7.2' Perdíd8spor daterioto\:re:coHoCiáas.en el petlodo - Durante el año 2014, la Compañia
no. ger:leTo una pérdid{l pe,tietenÓro.



• Se establece una limitación a la exsnclón correspendleme él dividendos y
utilidades, determinando que si el beneñclario efectivo de las utilidades que

. .
• El costo deducible será HI valor nominal, el valor de adquisición o el valor

patrtrnenlal proporcional d;~ las acclones de acuerdo. con Ia técnica ñnanclera,

También serán deduclbles loszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAgastos directamente relacionados C()11 la

enajenación.

• El Ingreso gravable será el valor real dala enajenación.

So; c1efine el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones.
partiCipaCiones u otros derechos de capital:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Utilidad en la .enajenación de ecciones

• El ingreso gravable que obtenga una sociedad Q persona natural no residentezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAen
9.1Ecüador por la enajenación de acciones, partíclpaclones u otros derechos de
capital pagará la tarifa g.ener.al impuesta para las sociedades, debiendo. la
soctedad receptora de la inversión actuar como "sustituto" del contríbuyente y
efectuar la retención del impuesto.

Tarifa de impuesto a la rent'Q

• ,Se eliminan las condiciones que ab.tual;m~nte dispone la Ley dé. Régil;nen
Tr.ibl.ltario Interno para la eliminación de-los créditos incobrables y se-establece
que fas mismas se determinarán l/la R~gl~mentb.

• No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de
acciones, parücipaciones o dereehos de capital que se den entr-e pa·rtes
relacionadas.

• En el caso de activos revaíuados, el gasto por depreciación de activos
revaluaoes no será deducible.

Deduoibilidad de gastos

• Se elimina la exenci6n por depósito a plazo fijo a las sociedades \8 i'f1sUtuciones
del sistema'fínaneiero, así como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades,

• Se elimina la exoneraclón para la ganancia ocasional proveniente de la
enalenacíón de aeolenes 0 partiCipaciones. Las sociedades deberán informar
este tipo de trElhsádciones a fa Autoridad Fiscal, su incumplímiento .sera
sanoiónade C.onuna multa dél 5% del valor real de la' transacción. .

• Se establece una limitación a la exención cortsspondtente a dividendos y
útílidade,s, determinando que si el beneñelaríe éf~cfi\¡o de las utilídades que
perciban las sociedades o personas naturales as: una: persona natural residente
en el EGu,adpr, la exención del impuesto a la renta no sera aplicable.

y derechos de capital. De la misma manera se consloera ingreso gravado el
incrementopat'rinionial no justificado;



10,658zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA11,2~Total

10;65811,281Beneficios empleados

,,, Diciembre 31,."
2014 2013
(en U.S. dólares)

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11. PROVISIONES

]j_S.224Total

474,.175715,224Proveedores locales

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. dólares)

Un resumen de cuentas corneretaíes por pagar y otras cuentas por pagar, es como sigue:

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.243Total

2;243Sobregiros bancarios

... Dlciernbre 31, ...

2014' 2013

(en U.S, dólares)

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's es como sigue:

• Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional preveniente de la
enajenación de acciones o partíclpaclones. Las sociedades deberán informar
este tipo de traneacciones a la AutOridad Fiscal, su incumplimiento será
sanclonade con una multa del 5% del valor real de la transacción,

perciban las sociedades e personas naturales es una 'persona natural residente
en el Ecuador, la exen'ci6n dél impl;l6s'10a.larenta ne será aplicable ..



14.2 R ;esgo en laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAtasas.de in terés -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALa Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas efe·interes
tanto fijas como variablés, .61 nesg.o es manejado por la Compañia marítenlendo una
cornñlnaclón apropiada enfre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, .

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía.
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en
USO por parte de la Compañia. si es el caso.

La Gpmpañía disp.Qne de una oi'ganiza'CJqn y de sistemas de información,
adminlstrados poi" la Gerencia Finaneiera, qué permiten id,entífie'ar elches riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

, I

14.1 G~stión·dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAriesgo_s financieros - En el curso normal de sus negocios y aetivi~ades de
ñnanolamíento, la Compañía está expuesto- a dístintes riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia,sus resultados.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.7936.472Total

4,621

1,172
5,287

1,185

Jubilación patronal

De~sahucío

... Diciembre 31, ...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:

13. BENEFICIOS DEF.INIDQS

6324975.942Total

1
2,448

10,3~6
50,404

2,111

7,433

16,223
5.0.,174

Sueldos por pagar

Qbligaciones con ellESS

Anticipo de clientes.
Otras cuentas pot pagar

... Diciembre 31 "0'

2014 2.01.3
.(en U..S. dólares)

Un resumen de otrds:~pasivósbajo NIIF's. es como sigue:

12. OTROS PASIVOS



Activos financieros medidos al valor nominal:
Efectivo y equivalentes de efectlvozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6,601 33,009
Activos ñnancieros medidos al costo amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar 448,130 263,118

Otros activos, neto 2S',QQ4 21,77:6

Total activos flnancíeros -iZJl~zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_320±9M

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas 715,.224 474,175

Otros pasivos 75.942 63.249

Tolal pasivos ñnancieros 791 166 531,;124

No c.orriente Corriente No CQfiienteCorriente

... Dlclembre 31,...zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14.6 Categorfas de instrum entos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

NIC 1.134. 135 14.5 Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa :en marcha mlentras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.

NIIF 7.33, 39(c) 14.4 Riesgo de liquIdez - La Gerencia General es el quetlens la responsabilidad final por
la gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento 8. corto, mediano y largo plazo asi como la gestión
de liquidez de la Compañia. La Compañfa maneja 'el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La CompañIa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con características similares

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

14.3 R iesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de tal) parles.
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compañía ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes cetaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañfa únicamente realiza transacciones con Compañias que cuentan con la
misma o mejor calificación de ríesgo.



Resultados acumulados provenientes de la adopcjón por primera vez dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAlas NJIF -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por 10$ resultanos asumulatíos
y los del último ejercicio económico concluido. si los hubiere.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las
NIIF y de los saldos según peGA anteriores. los cuales según Resolución emitida por
la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 201'1. podrán ser utillzados
de la siguiente forma:

(114,679)Total

(104,984)(114,679)Resultadps acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF

... Diciembre 31 ....
2014 2013

'(en U.S. dólares)

15.1 Capital Social - El capital social autorizado €onsiste de 3,000 aCciones.'de'US$1 valor
nominal unitario (3.000 al 31 de diciembre del 2012 y 1 de enero del 2012), 18.$ cuales
otorgan .un veto por aceíón y un derecho a los díviqendos.

150.2Utitrdadesretetíldas- Un resumen dé las utilidades retenidas es como.sígue:

.3,000.~ 000Total

3,0003,000Capital socíat

.
... Diolembre 31 ....

2014 2013

(en U.S. dólafss)

Un resumen de capital social es:coffio-sigue:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIQtiUSTAS

NIIF 727

El efectivo y equivalentes de efec.tivb; €>uentas por cobrar. comercialeszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA':1 alfas cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de cortG
plazo de estos instrumentos.



. .

Los estados financieros por el año terminado elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por el Director Principal de la Compañia en mayo 14 del 2015 y serán
presentados a los Accionistas y la Junta de Socios para su aprobación. En opinión de la
Director Principal de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.

NIC 10.17zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.0795411.208.940Total

73.415
753.087
242.400

4.272
6,367

95,406zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
' 852 .056
219,987

41,491

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administración
Ingresos por impuesto diferido
Otros (ingresos) gastos

... Dlciembre 31, ...
2013 2012

(en U.S. dólares)

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

1.061.3Q'1212134Total

1,061,3021,212.134NIC 18.35(b) Ingresos provenientes de la venta de bienes

... Diciembre 31 ....
2014 2013

(en u.s. dólaras)

NIC 18.35{b) Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue:

16. INGRESOS
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