INYCOFYI INGENIERIAY CONSTRUCCIONES 8.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida mediante escritura pblica el 3 de Agosto de 2010, con Memorandec No.

SC.1J.DJC.Q.20102543 de la Direccion Juridica de Compafiias, e inscrita en el Registro Mercantii con

el nliimero 2694, repertorio 141 del 20 de agosto de 2010,

Su objeto social es la construccidn de todo tipo de proyectos sean estos relacionados con carreteras,

_instalaciones industriales de cualquier tipo asi como de inmuebles sean estos edificios, casas,
viviendas.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de

“dolarizacién de la sconomia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal

del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafila se prepararon de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segin las emitid el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el
~ cuales la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de INYCOFY! INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 Y 2014 , los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015 Y 2014. ?{;



b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables,

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversionas financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregircs bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
venta. E| valor neto realizable representa el precio de venia estimado menos todos los costos de
terminacioén y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprendes su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inicial de cualguisr costo de desmantelamiento y retiro del slemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a ta adquisicién o construccion de activos caiificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumuiada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objsto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién})

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles v vehlculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y sl imports
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecusncia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calcuiado
utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resuitado integral,
y se acumula en ef patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucidn en [a revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en fa medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos vy
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en &l patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce fa baja en cuentas del activo. No obstante, parte de [a reserva
-se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor revaluado del
activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del perfodo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 lmpuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo ¢ valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (lil estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢}
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida Gtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria y equipo 10
Vehiculos G6-10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuides directamente a la adquisicion, construccion o produccidn de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un perlodo de tiempo sustancial
para su us¢ o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién, '

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -

Las provisionas se reconocen cuando la Compaiiia tiene una cbligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.-

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necasario
para cancelar la obligacion presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados ~

a.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perfodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abone a ofro resuftado integral, en el perfodo en que se
producen. E! reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

1.2 Participacién a trabajadores -

La compafiia reconoce uin pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades ligquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ia Compania
pueda otorgar.

Los ingresos crdinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafifa
transfiere los riesges y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de |os bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por ingurrir, en relacién con la transaccion pueden

" ser medidos con fiabilidad y es probable que [a Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados

con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacién del servicio.

Contratos de Construccion —

La Compafifa usa el “método del porcentaje de realizacion” para el reconocimiento de los ingresos y
gastos con referencia al estado de realizacion del contrato. El estado de realizacion se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacion financiera como un
porcentaje de fos costos estimados totales para cada contrato. Los coslos incurridos durante el
gjercicio en relacién con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacion.

Los costos de los contralos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea

probable que los costos totales def contrato vayan a exceder el fotal de los ingresos del mismo, la
pérdida estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un
contrato de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se
reconocen solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable gque se
recuperaran.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Compaiiia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
{menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial. La facturacion parcial no pagada por
los clientes y las retenciones que se incluyen a "Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

La Compafiia presenta coma un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el frabajo de todos
los contratos en curso para los cuales la facturacién parcial supera los costos incurridos mas fos
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra ¢ venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepte por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos ai valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y actives financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando et
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacién de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés afectivo.

[2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para fa compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La comparifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a ia NIIF 11

Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38 _

Modificaciones alaNIC 18 v la
NIC 41

Modificaciones ala NIIF 10 y
NIC 28

Mcdificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Meodificaciones a las NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacion

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacién y
amortizacién

Agricultura; Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacion de
la Excepcion de Consolidacion
Método de participacion en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 - 2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
Enerc 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 20116
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracién anticipa qus estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los perfodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos vy las
revelacicnes de la compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvisron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionss vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes,




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efecfivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2015 201
Caja General 2.751 2.249
Banco del Pacifico 4.960 4.965
Bance del Piichincha 530.461 1.204.447
Inversiones Temporales - 50.000
Total 538.172 1.261.661

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,
2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 702.972 613.867
Provisidn cuentas dudosas {15.438) -

687.534 613.867
Otras cuentas por cobrar;
Compafiias Relacionadas 2.000 -
Funcionarios y empleados 55.107 20.979
Anticipo proveedores nacionales 48.570 1.121
Anticipo proveedores exterior - 25.900
Total 793.211 670.867
Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo 24,166 6.797

24.168 6.797

10



NOTA S - INVENTARIOS

Inventario de Producto Terminados

Materia Prima
Suministros y Materiales

Total

NOTA 8 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicidn:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Magquinaria y equipo
Equipo de Oficina
Software

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,
2015 201
252 577 261.484
53837 49,096
306.414 310.580
Diciembre 31,
2015 2014
270.000 270.000
10.823 10.823
63.382 52.801
275.849 416,579
1.140.975 1.075.703
1.762 1,762
1.750 1.750
1.764.541 1.829.418
(370.067) {186.082)
1.394.474 1.643.336
160.000 160.000
1.554.474 1.803.336
1.803.336 1.047.099
{64.877) 868.848
{183.985) {112.611)

1.554.474 1.803.336
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas, nota 13
Sueldos por pagar

Conel IESS

Anticipo de clientes

Ctras

Subtotal
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retencién IVA
Impuesto al valor agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -1VA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar
Total

Diciembre 31,
2015 2014
1.358.816 2.403.619
1.358.816 2.403.618

22,925 43.731

83.630 169.523

43.761 45.080
1.000.000 -

22,597 30.519
1.172.913 288.883
2.531.729 2.692.482

Diciembre 31,

2015 2014

16.605 30.054
156.509 52,744
173.114 82.798
10.150 17.390
68.820 134.077
8.129 24,439
87.099 175.908
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NOTA 8 — IMPUESTOS
{Continuacién)

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utifidad segln estados financiercs y el gasto por impuesto a la renta corriente,
£s comao sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
alarenta 525.430 746.403
Gastos no deducibles 111.452 36.134
Utilidad gravable 636.882 782,537
Impuesto a la renta causado 22% (1) 140.114 172.158
Anticipe calculado (2) 108.309 55.501
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 140.114 172.158
Movimiento de Ia provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 17.390 5616
Provision del afio 140.114 172.158
Pagos efectuados (147.354) (160.384)
Saldos al fin del afto 10.150 17.390

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién,

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos astablecidos en disposicionss tributarias,

Para el afio 2015, la Compariia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$108.309 mil;

sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$140.114 mil. Consecuentemente, ia
Compafifa registré en resultados US$1140.114 mil equivalente al impuesto a la rerta minimo.
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NOTA 8 ~ IMPUESTOS
(Continuacion)

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2011 y
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

8.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asociacidn publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
proeductivo, la inversidn nacional y la inversidn extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos vy
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley;

Las inversiones para la ejecucion de proyectos plblicos en la modalidad de asocfacion publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a fa renta, al impuesio a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos plblicos en asociacion
publico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos a plazoe fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien
a través de las bolsas de valores del pals o del Registro Especial Bursatil,

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e intereses
sobre créditos otorgades por instituciones financieras internacionales, o entidades no financisras
aspecializadas calificadas por los entes de controf correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

NOTA ¢ - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014

Participacién a trabajadores 92,723 131.718
Beneficios sociales 154.679 250.147
Total 247.402 390.865
Los movimientos de participacién

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del aiio 131.718 67.895
Provision del afio 92,723 131.718
Pagos {131.718) (67.895)
Total 92.723 131.718
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de fa obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Dicenbre 31,
2015 2014
Jubitacion Patronal 41,377 41,839
Bonificacion por Dasahucio 12779 5.601

Total 54.156 47.440

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aftos 0 mas hubieren prestade sus servicios en forma confinuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corrésponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ia obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Saldos al comenzo del afo 41.839 7.339
Costo de |os servicios del periodo comente 26.184 3.823
Costo por intereses neto 2736 480
(Ganandias)/pérdiidas actuariales: 6.278) 30.197
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (23.104) -
Saldos al fin del afio

41.377 41,839




NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacién)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los arios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de Bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Dicierrbre 31,
2015 2014
Saldos d comienzo del afio 5601 2577
Costo de los senvicios dd pericdo comente 7404 1.659
Costo por intereses 361 166
{Ganancias)/pérdidas actuariaes: (3.013) 1.199
Beneficios pagados (406) -
Costos por senvidos pasados 2832 -

Saidos &l fin del affo 12.779 5.601

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 per un actuario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerie que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aflo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestios actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con hase en el enfoque de la handa de fluctuacion,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
‘de sensibilidad detaillado a continuacidn se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respeclivos supuestos.



NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

D
—
<n

2014

Banco Pichincha - 189.737
- 180.737

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12,1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera més o mencs significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. :

La Compafila dispone de una organizacion y de sisternas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la compaififa, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las fasas de interés — La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es

manejado por la compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable,

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligacionss contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafia. La Compafia ha
adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuande sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafila dnicamenie realiza transacciones con Compaiilas gue cuentan con la
misma ¢ mejor calificacién de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General as la que tiene la responsabilidad finat por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pusda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asl como la gestion de liquidez de la compafiia. La compafiia maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gsstiona su capital para asegurar que la Compaiila estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha migntras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacién)

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2015 201
Otras cuentas por pagar
Fabian Esteban Yar 22.925 43.731
Total 22.925 43.731

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usualgs con terceras
partes y las compras se realizaron al precic de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacién con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a

incobrables o cuentas de dudosc cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas,

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 20.800 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
ddlar cada una. :

[}




NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (26 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

CONTADOR GENERAL
1717649535
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