DR. MARCO NUNEZ

FORM OMISAR]I

A los Softores Accionistas de
TNYCOFYT INGENIERIA Y COMSTRUCCIONES 8.4

En cumplimienta de la seminaeion como cormsartio principal que me hiciera la Junta Gengral de
Accioristas de INYCOFY! INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES 5.4, ¥ lo dispuesto en ¢l Articulo 321
de [a Toy de Compafifas ¥ ' Resolucitin Mo, 9214350014 del 13 de octibre de 1992 de la
Supcrintendencia de Compafijas referente a das obligaciones de log Comisarios, presentd o ustedes el
mforme v opiridn sobre ta rarenaoilidad y soficiencia de la informacion preparada por [a Administracidn
de INYCOFYT INGENIERTA Y CONSTRUCCIONES 8.4, ¢n relacion con Ja marcha de Lo Compafiia por
el afin terminade o 31 de diciembre del 2013,

He obientde de los sdmiristradores (oda Ta informacion sobre las operaciones, documentacion ¥ regiskoos
que furgo necesario investigar, asi coma el informe de los auditores externos de la Compafiia, Asi mismo,
he revisado @ esipdo de situacion financiera de INYCOFYT INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES 8.4, al
31 de diciembre del 20013 v los corespondienies estados de rosultados integralss, de cambios en ot
parimorio ¥ de Nujos de efectivo por el ado terminade el 31 de diciembre del 2013, sobre los cuales
procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compafila ha cumplido con lags disposicionss de 'a Junts General de
Acciontslas emittdas durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2013, asi como con ias normas
legales vigenies.

2. He revisado [os libros sociales de la Compafiia, los mismos que cahplen con Yas disposiciones de 1os
ardculos 246, 176 y 177 de la Ley de Compatfiias vigente.

Y. Zepin confitmacion proporcionada por los abogados de 12 Compafita, no he conocidoe de denuncias que
s¢ hubieren presentado en comtra de los administradores de la Compafita.

4, Sobre Ias disposiciones constantes en el Articule 279 de o Ley de Compediias; Informo o sigulente:

Mo se han constitutdo gardntias por parte de Loz adwinistiedores de Y3 Compafila; en razdn de qua,
los estatutes no cxigen la constituctin de dichas garantias,



+  Dwirante el gjercicio econdmico 2013 que me he descrmpefado como Comisario de la Compafiia no
se ha solicitadoe a los administradores que hagan constar en ¢! orden del dia, algin punto que firere
coftveniente tratarse, debido g que estg solicitud debe hacdrsela previamente 4 la convocatoria a la
junla peneral; hasta la fechs no han cxistido tales convocatorias, en virfud de que [as juntas
generales hon sido de caricter exlraordinaria y universal.

+ No se ha propuesta la remocidn de administradores de la Compafia, en virtud de que, d¢ la
informacién y documentacidn analizade, no se desprende imregutanidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. [ sistema de control interng contable de INYCOFYT INGENTERLA Y COMSTRIICCIONES B4
tomado en ¢onjunto, fue suficiente para cumplir con tos objetives del misme que son proveer a la
Administracion de una seguridad razonable, de que 10s actives estén salvaguardados contra pérdidas
por disposiciones 0 usos no autorizados ¥ de que las operaciones se ¢jecutan de acuerdo con

amerizationcs de la admimistracion y se registran correctaments para peimiti la preparacion de cstados
financieros de acuerdo con Normas [ntermacionales de Informacion Financlera (MIF).

6. En relacidn con mi revisidn del eswado de sitwacidn fnanciera y det estado de resultados imegral y el
informe de Jos auditores extermos emitide con fecha 14 de marzo del 2014, ng se han identificado
observaciones que se deban reportar.

7. BResumen dc Boliticas Contables Sipnificativas
Resumen de Politicas Contables

Los gstados financieros al 31 de dictembre del 2013 goe comprenden el estade de sitvacion financiers,
los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en ¢] patrimonio ¥y de flujos de efectivo
hen sido preparados de acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacidén Financiera (NIIF), ios
cuales han sido han sido emitidos con la autorizacidn del Representante Legal ¥ postedormente serdn
puastos a considéracion de las Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Los estades financieros se han prepatado hajo el criterio del costo histdrico. La preparacicn de los
estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contablgs. Fambién exige a la
Administracién que c¢jerza su juicio ¢n el procese de aplicacidn de las pollticas contables de la
Compafita.

A condinuacién se resumen las principaies pricticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacion de sus estados financieros:



Efective ¥ oquivalentes de efective

El efective v cguivalemes de cfectivo incluve aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversicnes financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en eftctive en un plago
inferior & \res Teses ¥ sobregivos bancarios. Los sobregiras bancarios son presentados coma pasives
corrientes ¢n el cstado de sfluacidn financiers.

Activos ¢ Pasives Financieros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguicntes categoras: Actives financieros 2 valor
ra7omable a raves de ganancias v pérdidas, préstamos y cuentas por cabrar, activas disponibles para la
veltly y aclivos mantenidaos hasta su vencimiento,

Los pasivos financieros se clasifican en [as siguientes calegorfas: Pasivos financieros & valor raztmabie
a través de ganancias ¥ perdidas ¥ otros pasivos financieros.

La ¢lasificacidn depende del propdsite para ¢l cual se adquiricron Tos activos y se contrataron los
pasivos. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantuvo activos financterts en las calegoriag de
présiamos ¥ otras cuentas por cobrar  Asi misme, la Compaifiia manituve pasives financieros en la
calegoria de otros pasives financieros.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Eguips

Medividn en ef momento deof reconpcimients
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medivan inicialmenis por so costo.

El costo de propicdades, planta ¥ equipo comprende sy precio de adquisicidn més todos 10s coslos
direetamente relacionados coft la wbicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
seglin lo previsto por la gerencia y 14 estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitaciin de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propicdades, planla y cquipo, los cosios
par préstamos de 12 financiacion direclaments attibuibles a la adguisition ¢ consiruccion de activos que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de ¢star listos pard su 180 o venta.

Medicién posterior af reconocimizite: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo 2on registradas al costo menos la
depreciacion acumilada v el Importe acwmalads de las pérdidas de deterioro de valor

T.os gastos de reparaciones v mantenimisntos se impuian 2 resulfados en €] periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planle ¥ equipo de la Compaflia, reguieren
revisiongs pertodicas. En este sentido, las partes objcio de sustituciém son reconocidas separadaments
del restd del active y com un nivel de disgregacidn que permita depreciarios en ¢l periodo que medin
entre |a actual ¥ hasta la siznietie reparacion.



Metode de depreciacidn, vidus itifes v valores residuales

El costo o valor revalnade de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea rocta. La vida ubl estimads valor sesidval v 1pftodo de depreclacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efceto de cualgquier cambio en e estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retire o venta de propicdades, planta y equipy

La utilidad o pérdida que surja del retito o venta de un active de propiedades, planta y equipo es
caleulpda como lg diferencia enten el precio de venla v o} valor en dibros del activo ¥ reconocida en
resultados.

Imipuestos

El gasto por impussto 2 la renta representa ia suma del impucsto a la renla por pagar cortiente ¥ el
mpuesie diferido.

Tripresto corricnpe

El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad gravable (iribwtariay reglistrada durante €l afie. La
uiilidad gravabie difierc de 1a utilidad contable, debido 2 las partidas de ingresos o pastos imponibles o
deducibles ¥ pantidas que nunca sen gravables o deducibles, Fl pasive de Ya Compaflia por conceplo
dal impuoesto comriente se calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

T.as disposiciones tributarias vigentes ¢stablecen como tasa general del impucsto 2 [a renta &1 23%
sobre las utilidades sujgtas a distribucion v s¢ reduce al 1394 41 las whilidsdes son reinvertidas por el
conribuyenie,

A partir de! afio 2010, en base a las disposiciones tributarias vigenmes, se debe considerar ‘cormo
impuesto a [a repta minimo ¢l valor del anticipo calculado, sl onal resulta de Ye suma maremidica del
.22 del patrimonio, 0.2% de costos v gastos deducibles, 0.4% del activo v 0.4% de ingresos gravados,

En adicién, las disposiciones fributarias determinan que en caso de que ¢l impuesto a la repta causado
seq menor af valor del anlicipo caleulado, este dltimo se convertitd en inupasets a ba rerta defimn v,

Finalmente, con fecha diciembre 29 de 2010 5¢ promulgd en ¢! Sunlemento del Regisiro Ohcial No.
331 ¢} Chdigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo gue incluye entre otros
aspecles iribuiarios, la reduccidn progresiva de tres puntds porcemiualss en la tavifa de impuesto a Ia
reria para sociedades, ast tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para €] afio 2012 ¥ 22% & partir del afio
2013,

Tipuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoee sobre las diferencias temporarias entre el valor en {ibvos de los activos
¥ pEsivos mcimdos ¢n 103 estados financieros v las bascs fiscales comrespondientes utilizadas para
determinar ia utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
125 diferencias temporarias iImpomibles. Se reconocerd un activo por impoestos diferidos, por cansa de
todas las diferencias lemporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compahis
disponga do wildades gravebles futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducitles.

-



Los activos ¥ pasivos por impucstas diferidos deben medirse empleandoe Tas tases fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe commensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, ¥
56l 51 ticne reconocido legalmente el dereche de compensar, frente 4 L aworidad fiscal, los imporics
TeLonoctdos en @sas partidas; y [os aglivos por impuestos diferidos ¥ los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta ¥ la Comipafiia liene l4 intencion de Nquidar sus acives y
PRSIV DE COMD IETHs,

Impucstos corvientey y diferidos

Los impuesios eonmientes v ifertdos, deberdn recondcerse como ingrese o gasto, v ser incluidos en el
resuitado, cxcepto en la medida et que havan surgido de une lrensaccion © suceso gue se reconoce
{uera del resultado, ya sea en orp resuliado inlegrai o dircctamenie en el patnimonio, €0 cuyo gaso el
impuesto también se reconoce fuera Jdel resultado; o cuando surgen del registro inicial de ung
combinacion da negocios,

Benefivias a empleadas
Beneficios definidos: Jubitacidy patrenal y bonificacion por desaliacio

El cosle de los beneficios definidos (ubilacidn patomal v bomficacion por desabmeia) es determinado
utilizandga el Método de la Unidad de Créditn Provectada y representan el valor presente de las
obligaciones a iz fecha del estado de siluacidn tinanciers, 2l cusl es obtenido descontande 105 flujos de
salida de efectivo a una tass del 7% anual eguivaiente a la tasa promedio de los bonos de gobigmmo,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados on e misme moneda en la que los
heneficios serdn pagados y que tienen tErmings que se aproximan a los témmioos de las obligaciones por
prensiones & su veneimiento.

Las hipdtesis actuariales incloven vanables come son, en adicion a las tesas de descucnio, tasa do
morglidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incrementas fliuros de remuneraciongs, tasa
de ronacion, entre ofras,

Las ganancias o pérdidas aciuariales surgen de los djustes basados en cambios y flociuacionss en los
supuestos ectuariales se cargan g parir del afio 2013 2 otros resullados integrales.

Los costos de los servicios pasados 5¢ reconecen inmadiatamente en el resultado del afio.
Participacion q trabujodores
La Compafiia regonces un pasive vy un gasto por la participacién de los trabajadores en las wilidades de

la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 153% de las ntilidades liquidas o contables de
acyerdo con disposiciones legales,



8. Defo ¢cxpresa constancia por ia colaboracion de fos funcionarios y empleados de la Compadila que
fueron requeridos para 1a emtrega 92 la oformacidn que juzgo necesaria revisar, 1o cual ha hecho
posibile &l mejor descmpefio de wmis funciones.

Bazados en mi evisidn v &n ol examen desarroilado por los auditores externes, ne he detectado [a
cxistencia de circunstancias que me hayan indicado gue los cstados financicros de INYCQOVYT
INGEMIERIA ¥V CONSTRUCTIONES 5 Apor ¢l afio terminado el 31 de diciembre def 2013, no estdn en
sus aspectos importandes, preparades de conformidad con las Normas Inietnacionales dz Inforrmacidn
Financiem {NIID.

Comisario Principal
Marvo 17, 2014



