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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

INYCOFEYI INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A.
15 de Marzo de 2017
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INYCOFYl INGENIERIA Y
CONSTRUCCIONES S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financleros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de INYCOFY! INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A. at 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NilF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabkilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en Ia
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de INYCOFY] INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicicnes de independencia de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de éfica
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
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Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compahia, no incluye dicha informacion y no
expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo
que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, y del control interne determinado por la Administracion
como necesario para permitit la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar |a capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracidn tenga la intencidén de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proces.o de
reporte financiero de la Companila.
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Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria scn obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. :

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o errot, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorla para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error materiai debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, ocmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vuineracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero no con el
propdsite de expresar una cpinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de [a ufilizacion, por parte de la Adminisfracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compairiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemeos la
atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
~ eventos subyacentes de un mado que logren una presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Gompafiia respecto a, entre olros asuntos,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de confrol interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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INYCOFYI INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadc en délares estadounidenses)
Restablecido

2016 2015
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 9.601.445 9.466.126
Costo de Venta (7.476.280) {7.360.270)
Uildad bruta 2.125.165 2.105.856
GASTOS
De adminisiracién,ventas y otros (1.240.143) (1.621.262)
Financieros {7.382) {15.534)
Ulilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias 877.640 469.060
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORBINARIAS 34.537 45.654
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 912177 514.714
Menos gasto por impuesto a la renta: )
Corriente {217.089) {140.114)
Ciferido - -
Tolal {217.089) {140.114}
UTILIDAD / PERDIDA DEL ANO 695.088 374,600
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 27440 23.135
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS 27.440 23.135
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 722,528 397.736

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financiero

Ing.

aja Fabian Fash
Contador General

te General




[AN A gegeeT 1 (999:Z1) oog'0g 008'0e 9102 [2P 21QWAIINP 3P LE |B SOp|eg
8807969 280°569 - - - oue [ap [eJBajul OpB)INSay
[1) 2 ird ovP L2 - - - sajeibs)u] sope}nsay song
- (oavoL) - 00% 01 - . [eBa eniesay ap ugpeidoldy
Pre 0Py 0LL1Zd (999ZL} aor'ol 00802 oplas|qeisal §1.0Z |2p 21GUIaIIp ap LE [B SOP[es
009'PLE c09'FLiE - - - Que |9p 1eiB5jul opejnsay
SCL'EZ GEL'ET - - - ssjei)u) SOpeYNseY S0iD
- (009'8) - 009'6 - |eBa] enuassy B 2p udneldoldy
(a9 ¥93) (59" #95) - - - sopuspiAg
$G1°L09 022’865 (g99'2L) 008 008°0¢ op1delqelsal $10zZ 19p 043U3 3p | |B SOP|EG
(gsF'2e) {g5¥'2e) 51 JIN €] & BpUaLUe Jod sajsnly
609°8E9 G/9°0€9 (999721) oes 00802 opepodes spuswetrald $E0Z 9P 013U3 2P | [@ SOpjes
oL SAANGMISI] SN AR Loiddopy [eBe [ended
sepepIin lod sope|nwnoy eAlasaY
SOPERNSSY

seplua)ey sapepinn

{sasuspiunopelss sale|op us opesaldx3)

§10Z A 9102 13Q IHFNIAI2IA 3Q L€ 73 SOAVYNINYIL SONY
OINOWIN1VYd 13 N3 SOIFNYD 3d s0Oav.Lls3

V'S SANOIDINYLSNOD A VIHIINIONI IAJOJANI



INYCOFYI INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibide de clientes
Pagos a proveedores ¥ a empleados
Intereses pagados

Efectivo nefo proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectiva de las actlvidades de inversion:
Adguisicién o Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de fondos de las actividades de financlamiento:

incremento o Disminucion de abligaciones Financieras
Dividendos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento netc de efeclivo
Efeclive al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Congciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actlvidades de operacién;
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultadas que na representan movimiento de efectivo:
Pravisién Cuentas Incobrables
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Depreciacién
Impuesto a la renta
Participacion Trabajadores

Carnbios en el capital de abajo
Cuentas comerdciales por cobrar y offas cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas par pagar
Invenlarios
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Restablecido

2016 2015
5.628,004 9,310,975
{5.552.440) (6.329.425)

{7.382) {15.534)
68.272 (31.984)
(13.735) 64.877
(13.735) 64.877
1,642 {189.737)

- (564.645)

1,642 (754.382)
56.179 {723.489)
538.172 1.261.661
534,351 538.172
695,088 374.600

- 15.438
75.378 66.498
180,751 189,985
217.089 140.114
160.972 92723
1,339.278 £73.358
(3.973.351) {155.151)
2.272.207 {160.753)
306.414 4.166
(70.130) (276.967)
193.854 {319.237)
66.272 (33.984)
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INYCOFYI INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida mediante escritura plblica el 3 de Agosto de 2010, con Memorando No.
SC.1J.DJC.©.20102543 de la Direccion Juridica de Compafias, e inscrita en el Registro Mercantil con
el nimero 2694, repertorio 141 del 20 de agosto de 2010.

Su objeto social es la construccién de todo tipo de proyectos sean estos relacionados con carreteras,
instalaciones industriales de cualquier tipo asi como de inmuebles sean estos edificios, casas,

viviendas.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidon de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimienio —

Los estados financieros de la compafila se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} segun las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —~

La moneda funcional de la Comparia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepio por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de ia contrapattida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de INYCOFYI INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del

2018'Y 2015.




b)

<)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el usc de ciertas estimacicnes. Tamhién exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A cantinuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalenies de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaze
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor. Son
valvados al cosfo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibiidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacioén y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del regonocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionades ¢on la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamientc y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compariia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del reste del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicidh posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, gue son sus valores

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valar en libros no difiera materialmente del que se habria caleulado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenes y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades,
planta y equipo, exceplo si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminuciéon previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a [a diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del
aclivo y la calculada seglin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del pericdo. :

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo scbre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo o valor revaluade de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerde con el métodoe de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 0til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo _ 10
Vehiculos 5

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, scn sumados al costo de estos activos hasta el moemento en que estén listos para

suU uso o venta.

11
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstarnos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incutren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable {iributaria) registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -~
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido coma provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesaric para
cancelar la obligacidon presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

h.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que san determinadaos en funcidén de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Esfos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por [a Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con [a obligacién
de estos beneficios, [a cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

h.2. Participacién a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocides cuando la Compafiia
transfiere los riesges y beneficios, de tipo significativo, derivadas de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Contratos de Construccion —

La Compaiiia usa el "método del porcentaje de realizacién’ para el recanocimiento de los ingresos y
gastos con referencia al estado de reaiizacion del contrato. El estado de realizacién se determina por
referencia a los costos del contrate incurridos en la fecha del estado de situacion financiera como un
porcentaje de los costos estimados totales para cada contrato. Los costos incurridos durante el
ejercicio en relacién con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacién.

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en elles. Cuando el resultado de un
contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrate. Cuando sea probable
gue fos costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un contrato
de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen
s0lo hasta ei limite de los costos del contrate incurridos que sea probable que se recuperaran.

La Compafiia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incuridos mas los beneficios reconccidos
(menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial. La facturacién parcial no pagada por
los clientes y las retenciones que se incluyen a “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

La Compafiia presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el trabajo de todos

los contratos en curso para los cuales la facturacidn parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos {(menos las pérdidas reconocidas).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se recanocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidn
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

11._Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. '

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ufilizando el
método de la fasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacidn de servicios es de 120 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotfizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situaciéon
financiera, que se clasifican como activos no corrienies.
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos gue la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la abligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacién financiera.

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ufilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes

es de 30 dfas.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

n.1. Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las madificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporatives de alta calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacidén de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados).

Para las monedas para las que no existe un mercado profunde de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa

moneda a la fecha de reporte.

Al ser el déiar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la fasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compafila se determinaba por referencia a los bonos del gobierno

ecuatoriano.

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta modificacion se detallan a continuacion:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Impacto en activos, pasivos Al 11115 Ajustes por
¥ patrimonio previamente enmienda a la NIC Al 1/1/15
al 1 de eneroc 2015 reportado 19 Restablecido
Obligaciones por
heneficios definidos:
Jubilacion patronal 41.839 28.752 70.591
Desahucio 5.601 3.703 9.304
Ori 31.396 (31.398) -
Utllidades retenidas 6.128 32 455 38.583
Aijustes por Ajustes por
Impacto en aclivos, Al 31112115 enmienda a la enmienda a la
pasivos y patrimonio previamente NIC 19 01-01- NIC 19 31-12- Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 reportado 2015 2015 restablecido
Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacién patronal 41.377 28.752 (6.555) 63.574
Desahucio 12.779 3.703 3.021 19.503
Utilidades retenidas 16.007 - 10.310 26.317
Otro resultado integral
Jubilacion patronal 6.278) - (7.261) {13.539)
Otro resultado integrai
Desahucic (3.013) - (6.583) (9.596)
Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y patrimonio enmienda a la NIC
al 31 diciembre 2016 19
Incremento en obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacion patronal 11.396
Desahucio 46,118
Otro resultade integral Jubilacién Patronal 1.158
Otro resultado integral Desahucio (5.463)

n.2. Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

IIE

Modificaciones a la NIIF 11
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38

Modificaciones a la NIIF 10 y

NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y
la NIC 28

Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Modificacicnes a la NIC 16 y la NIC
41

Titulo

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacidn

Venta o Aportacion de Bienes entre un

Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacion de [a

Excepcién de Consolidacion

Método de participacién en los estados
financieros separados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -
2014
Agricultura: Plantas Productoras

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas

Efectiva a partir de periodos
que inicien en ¢ después de

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normmas Internacionales de Contabilidad (NIC} e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas perc atin no son efectivas:

=
_I_.I

NIIF 9
NIF 15

NIIF 16

NIF 2

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIC 7
Modificaciones a la NIC 12

Efectiva a pariir de

periodos que inicien en o

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos con
clienfes
Arrendamientos
Clasificacion y medicién de
transacciones de pagos
basados en acciones
Venta o Aportacién de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Cenjunto
Iniciativa de revelacion
Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

despuss de
Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Enero 1, 2018

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una esfimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas dgue forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en eslimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
pericdos futuros st el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con Ias partidas relacionadas en el estadoe de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicién:

Diciembre 31,

2016 2015
Caja General 4.300 2.751
Banco del Pacifico 4.960 4.960
Banco Internacional 11.495 -
Banco del Fiichincha 573.596 530.461
Total 594,351 538.172
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados
Provisién cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas, Nota 13
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores

Otras Relacionadas, Nota 13

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo

Total

Clientes No Relacionados
Por vencer :

Vencido en dfas:
Hasta 30

De 31 a 60
De61a120

De 121 a 365
Mas 365

Total

Cambios en la provisiéon para cuentas incobrables

Saldos al comienzo del afio
Bajas

Provision del afio

Total

2016 2015
4,700.621 702.972
- (15.438)
4.700.621 887.534
5.674 -
37.832 55.107
21.857 48,570
- 2.000
4,765.984 793.211
24.744 24,166
24.744 24.166
21.944 190.208
3.207.254 195.096
848.120 13.996
623.303 44.015
- 244.219
- 15,438
4.700.621 702.972
15.438 -
{15.438)
- {15.438)
- (15.438)
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NOTA 5 -INVENTARIOS

Diciembre 31

2016 2015
|nventario de Materia Prima - 2562.577
Inventario de Suministros y Materiales - 53.837

~ Total - 306.414
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
Diciembre 31

2016 2015
Edificios 270.000 270.000
Muebles y enseres 10.823 10.823
Equipos de computacion 82.235 63.382
Vehiculos 265.924 275.849
Maquinaria y equipo 1.121.387 1.140.975
Equipo de Oficina 1.762 1.762
Software 1.750 1.750

1.753.881 1.764.541
Menos:
Depreciacién acumulada (636.423} (370.067)

1.217.458 1.394.474
Tenrenos 160.000 160.000
Total 1.377.458 1.554.474
Movimiento:
Saldoe al 1 de enero 1.554.474 1.803.336
Adiciones netas 13.735 (64.877)
Depreciacion del afio (190.751} (183.985)

1.377.458 1.5564 474
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios

Subtotal

Ofras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas, Nota 13
Con el IESS

Anticipo de clientes

Otras

Subtotal
Total

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Composicion:

Activos por impuesto corriente:
Retencidn IVA
Impuesto al valor agregado

Total

Pasivos porimpuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31
2016 2015
3.579.410 1.358.816
3.579.410 1.358.816
832.000 22925
74.573 43.761
- 1.000.000
317.953 106.227
1.224.526 1.172.913
4.803.936 2.531.729
Diciembre 31
2016 2015

- 16.605

- 156.509

- 173.114

£8.252 10.150

224,708 68.820

41.968 8.129

324,928 87.099
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacion)
8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utiidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31
2016 ats

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 912177 525.430
Gastos no deducibles 74.590 111.452
Utilidad gravable 986.767 636.882
Impuesto a la renta causado 22% (1) 217.089 140.114
Anticipo calculade (2) 66.339 108.309
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 217.089 140.114
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 10.150 17.390
Provision del afio 217.089 140.114
Pagos efectuados (168.987) {147.354)
Saldos al fin del afio 58.252 10.150

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con [a tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del pafrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$66.339 mil;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$217.089 mil. Consecuentemente, la
Companiia registrd en resultados US$217.089 mil equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2011 y
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al 2016.

22




NOTA 8 — IMPUESTOS
{Continuacion}

8.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremeto del 18 de abril de 20186, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esté en paraiso fiscal.

Se esiablece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco arios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido upa afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del page del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos o achividad
econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado diche saldo tendran derecho a la
devolucién del mismeo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transaccicnes realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédige Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentraiizacion que establecid entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicicnal del 100% por los gastos de

seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

23




NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Paricipacion a trabajadores 172.558 92.723
Beneficios sociales 190.208 154.679
Total 362,766 247 AQ2
Los movimientos de participacién
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 92723 131.718
Provigién del ano 160.972 92723
Por pagar del periodo anterior 11.586 -
Pagos (92.723) (131.718)
Total 172,558 92.723

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparila para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de retacién al final de cada afio reportados por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con la obligacicn
de estos beneficios, Ia cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion}

Diciembre 31
Restablecido
2016 2015
Jubilacién Pafronal 74.970 63.574
Bonificacion por Desahucio 31.523 19.503
Totai 106.493 83.077

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Diciernbre 31
Restablecido
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 63,574 70.591
Costo de los servicios del perfodo corriente 45527 43,773
Costo por intereses neto 2772 2.930
{Ganancias)/pérdidas actuariales: (12.381) (13.539)
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (24.622) (40.181)
Saldos al fin del afio 74.970 63.574

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31
Restablecido
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 19.503 9.304
Costo de los servicios del periodo corriente 26.229 12.380
Caosto por intereses 850 386
{Ganancias)/pérdidas actuariales: {15.059) {9.596)
Beneficios pagados - (406)
Costo de servicios pasados - 7.435
Saldos al fin del afio 31.523 19.503
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NOTA 10 - OBLIGACICNES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacién)

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las abligaciones por concepte de heneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en [os
supuestos actuariales se cargan o abonan al ofro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

Las hipdtesis acluariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Ario terminado

31/12/16 311215
- %...
Tasa(s) de descuento 4.20 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
" Tasa de rotacion 11.80 8.41

El analisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) $78,351 $11,063
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 7%
Variacidén OBD (tasa de descuento + 0.5%) -$72,560 -$10,245
Impacto % en el OBD (fasa de descuento + 0.5% (7%) {7%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $78,901 11,141
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -$73,717 -$10,409
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {8%) {3%)
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el vaior presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacién financiera.

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciernbre 31
016 2015

Diners 1.642 -

1.642 -

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, dsterminar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés ~ La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesge es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuzles resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacién)

12.1.3 Riesgo de liguidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la comparifa. La compaiila maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31
2016 2015
Alquiler de maquinaria 920.404 79.085
Venta de activos - 268.306
Préstamos 5,674 22.925

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

Diciembre 31

016 2015
Otras cuentas por cobrar )
CAFYI 5.674 -
Michael Veintimilla - 2.000
Total 5.674 2.000
Otras cuentas por pagar
Fabian Esteab Yar £32.000 22.925
Total 832.000 22,925

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningdn gasto en el periodo actual ni en perfodos antericres con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionades con los saldos adeudados por partes

relacionadas.
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NOTA 14 — CONTINGENCIAS

De acuerdo a la Carta emitida por el Dr. Michael Veintimilla a nombre de Gonzalez Pefiaherrera &
Asociados GP8A encargado del &rea juridica de la empresa INYCOFYl INGENIERIA &
CONSTRUCCIONES CiA. LTDA., con fecha 13 de marzo de 2017 menciona que durante el afio 2016
no ha existido procesos judiciales o tramites administrativos que se hayan realizado en contra de la
Compania o a favor de ella.

La Administracion de INYCOFY! INGENIERIA & CONSTRUCCIONES CiA. LTDA., Yy sus asesores
legales consideran que a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de
provisionar pasivo alguno.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital sccial auforizado consiste de 20.800 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
défar cada una.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros {15 de marzo de
2017} no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de INYCOFY( INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A_, en mairzo 10 de 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de INYCOFYI
INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES S.A., seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
rmodificaciones.
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