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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
INDULANA S.A.

. Hemos auditado o Balance General adjunto de INDULANA S.A., al 31 de Diciembre de

1999 vy los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, Evolucion del Patrimonio v de
Flujo de Fondos por ¢l afic terminado cn csa fecha. FEstos Estados Financicros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinidn sobre cstos estados financicros cn basc a nucstra auditoria.

. Nuecstra auditoria sc cfectud de acuerdo con las Nommas de Auditoria Generalmente

Accptadas. Estas normas requicren que planifiquemos y gjecutemos la anditoria de tal mancra
que podamos obtener una scguridad razonable de que los Estados Financieros estén libres de
crrores importantes de revelacion.  La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, ¢l
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financicros,
incluyc también, la cvaluacion de principios de contabilidad utilizados v las estimacioncs
significativas efectuadas por la Administracion, asi como la cvaluacion de la presentacidn de
los Estados Financicros en General. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
basc razonable para cxpresar una opinion.

En nucstra opinidn, los Estados Financicros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financicra de INDULANA S.A., al 31 de
Diciembre de 1999, los Resultados de sus operaciones, las variaciones del Patrimonio v los
Flujos de Fondos por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

. Nuestra opiion sobre el cumplimiento dc las obligaciones tributarias requeridas por

disposicioncs legales, sera dictaminada por scparado.

Quito - Ecuador
Absil, 25 del 2000/

< : : . i
. g

g

o ;
Seds dé Auditoria
Fco. Victor F. Ribadendra Gamaze
C.P.A- 18-471/ BERARE. 064



INDULANA S.A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{ Expresado en Miles de Sucres )

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS

Nota (3) 545,792

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes 2,975,698
Empleados 75,906
Anticipos 89,380
Otras Ctas. por Cobrar 23,237
TOTAL CTS. Y DOC.POR COBRAR 3,164,221
INVENTARIOS Nota (4) 9,864,847
GASTOS ANTICIPADOS 211,102

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  Nota (3)

5,716,518

1,789,932

OTROS ACTIVOS Nota (6)

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

OBLIGACIONES BANCARIAS Nota (7)

CTAS. Y DOCUMPOR PAGAR

Proveedores 3,618,966
Otras Ctas. por Pagar 34,995
TOTAL CTAS. Y DOC. POR PAGAR 3,653,961

GASTOS ACUMIJLADOS Nota (8)
IMPUESTOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVQO

PATRIMONIO

( Ver estado adjunto )

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.



INDULANA 5.A,
ESTADQO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del iro. de Mayo al 31 de Diciembre de 1999

{ Expresade en Miles de Sucres )

INGRESOS
Ventas 11,583,051
Total Ingresos 11,583,051

{-}COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 7326322

Gastos Administrativos 915,616

Gastos de Ventas 772915

* Gastos Financieros 2,113,592

Ctros Gastos 406,368

Total Costos y Gastos 11,334,813
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48,238

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIC

INDULANA S.A.

Afic Terminado al 31de Diciembre de 1999

{ Expresado en Miles de Sucres )

Saldo al 31-Dic-98 1.200,600 232,766 3,613,981 1,844,566 3,488 6,899,801
Correccion Monetaria - - 1,114,932 3,291,742 - 4,406,674
Apropiacion Utilidad - - - 8,488 (8,488) 0
Resultado Periodo Ene - Abr /99 - - - - (283,471) (283,471)
Resultado Periodo May - Dic /99 - - - - 48238 48,238
Saldo al 31-Dic-99 1.200,000 232,766 4,728,913 5,144,796 (235,233) 11,071,242

Las notas que s adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros






INDULANA B.A.

NOTAS 4 LOS EETADOS FINANCIEROS

RBINADD AL 31 DE DICTEMBRE DE 1999
(Bapresade en Miles de smeres)

OPERACIONES

NDULANA S5.A., es una CIA que fue constinida en el Ecuador el 5 de Noviembre de
1964, su domicilio principal serd en la ciudad de Quito, Gene como objeto principal el
ejercicio de teds actividad industrial, relstiva a los procesos de fabricacidn de hies,
tejeduria v acabados ademds del ejercicio de toda dase de actividades mercantiles v
tmnbién se dedics 2 Iz compra v venta de biemes raices, bienes, muebles, papeles
fidncizrios, stc.

Duramie 1999 la cconomia ccuatoriana estve fuertememte afectada por coaffictos
econdmnicos - politicos mternos. Les dificultades fSmancierss cxpesimentadss en lo
cconomnia hen afectado 2 todos los sectoves de la activided eccondmiica del pais
principalmente g las freas de: sgriculbra, turismo, comercio v Snanciera La informacién
contenida em los presentes estados financieros debe ser leida comsiderando las
circunstancias descritas precedenternente.

RE S ] ':.':‘1:‘

ARN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se resumes las principales politicas contables seguidas por la Compafifa en
{a preparacidén de los Estados Financieres, conforme 2 Principios Contables de Aceptacién
General.

% PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estadeos Financieros de le Compaflia han side preparados sobre Iz base del
costo histérice modificads parcielmente para el case de imveniarios, gastos
anticipados, propiedad planta v equipo, active diferide v patrimonio por la
aplicacidn de la Ley 36 de Régmmen Tributario Interno v su Reglamento ( Decreto
Ne. 2411 ), v sus modificaciones, referemie a la splicecién del sistema de
Correccibn Monetaria integral de los Estados Financieres. Segln lo dispuesto en
las reformes & Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno publicade en
el Registro Oficial N.35¢ del 30 de diciembre de 1.999, el Servicio de Rentas
Internas & establecido las normes de splicacidn al sistema de comeccidn
monetaria.

Por efecto de la 2plicacién de esta Ley los Estados Fipancieros inchuyen, la
reexpresidn monetaria de los Actives v Pasivos no monetarios v Pavimonic en el
porcentaje de mfacién del 33.00 % para 1999,




Los inventarios se presenizn of valor de la Gitima compra, reeypresado hasta el
cierre del ejercicio. El valor ajustedo de imventaric ne excede su valor de
mercado.

La difevencia entre los referidos saldes ajustados v el valor contable de los
mventarios, antes de la reexpresién del afio, es acreditada o la cuenta Reexpresién
Monetaria.

Fl valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la cerreccidn monetaria
del afio, es uiilizado para deternmnar ef costo de produccién v ventas y se basa en
el costo histérico o el valor reexpresado 2 cieme del cjercicio amterior, seginm
corresponda, uiillizando ¢l métode de coste promedio.

Los invenisrios en trénsito, inchsven el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargoes de importacién

PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPO

Se muestran sl costo reexpresado, menos la comespondiente depreciacién
acumuleds Mo estén sujetos a recupresidn aquellos biemes totabmente
depreciados.

El mcremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresidn
Monetaria. Las sigiientes son las bases de recypresién que aplicd la Compadiia,

e Los sctives de Iz Compafiis 2l 31 de Diciembre de 1992 v w3
correspondicnte depreciacién acurmiada se reexpresaron aplicando al
coste ajustado 8 esa fecha of porcemtzje de ajuste por nflacién anuel de
1999, 53.00 %.

e Los sctives adguinides durapte ef ejercicio v su  comespondienie
depreciacién acumuleda se ajustaron com base en los porcentajes
proporcionsles comespondientes.

El saldo neto recxpresado de las propiedades, plemia v equipo no excede, en s
conjunto, ef valor de wilizacién econdmica

El valor reexpresede de los actives v Ia depreciacién scumulada de los clementos
vendidos ¢ retiredos se descargen de las cuentas comrespondientes cusnde se
produce la venta o el retire v el resultade de dichas Wamsacciomes se regisirs
cuzndo se cause Los gasios de manienimiento ¥ reparaciones Dienores S€ Cargan
2 las opersciones del afio. Las mejorss ¢ reparaciomes de importancis que
extienden la vida Wil o ncrementan la capacidad productiva de los actives se
capitalizan,



2.

bad

La depreciacién de los actives se registra con cargo a las operaciones del afio
utitizando tesas que se comsideran adecuadas para depreciar el valor reexpresade
de los activos durante su vida Gl estimada, siguiende el métode de Hnea recta
De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciacién
sobre los imcrementos por revalorizacién de cada aflo se Hevan a resultados a
partir del ejercicio siguiente a aguel en ¢l cual se regisira Ia reexpresién.

Corresponden principalmente 2 programas de compufiacidn, v o gasto generade
por el diferencial cambiario.

L2 decisién de la empresa estd respaidada legalmente por I3 Resolucién Nro. 99-
1-3-3 de la Superintendenciz de Compafiias que em la parte pertmente dice: ~
Activacidn del diferencinl cambiario.- Si af finol de wn ejercicio econbmico, o
partir de {999 y luego de haber actualizado los activos y pasivos en moneda
extranjers, de ecuerdo con lo dispuesto en los articulos 22 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 42 de su Reglamento, el resultado neto originara
un seldo dewdor de lo cuente reexpresion monetaria o wn gasto con cargo @
resultados, las compafitas podrdn registrar estos valores como una cuenta de
activo diferideo, la misma que serd amortizade en un periodo de hasta cinco
aflos, a pariir del siguiente ejercicio econémico en que se efectud el ajuste
contable”

MONEDA EXTRANIERA

Las cuentas de actives v pasives en moneda exiranjera al cierre del ejercicio son
cenvertides g sucres, wilizando los tipos de cambio apropiade v vigente 2 fn de
afio en el mercado ¥bre (S/. 22.000 por USD 1 ol 31 de diciembre de 1999). Las
diferencias en cambie son cargados a resuliados del afie. A la fecha de emsitn
del mforme por pagte de los auditores externos el délar Estadounidense en el
mercado Bbre se cotizd en 5/ 25.000 por 1 USD

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Se acreditan a esta cuenia los ajustes resultanies de reexpresar ciertas cuentas del
patrimonio, indicadss en el Hieral h. Bl saldo de ests reserve no puede distribuirse
come wilidad.

LEXPRESION MONETARIA

Esta cuenta, inchiida en el patrimonde, registrs la conirapartida de los ajustes por
reexpresidn de los actives ¥ pasives no menetarios y del pairimondo v, por lo
tanto, no estd sujets g reexpresidn.
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De acuerdo com las disposicioncs en vigencia informames que, como parte del
examen de los estados finemcieres adjumios, los auditores independientes
revisaron, en términoes generales, la reexpresitn de las cuentas no monetarias del
active v del palritonio, ¢n sus aspectos significativos.

Segfin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, v taf como se expone en
el estade de evolucidn del patrimomio, se hs procedide & compenser el saldo
acreedor de la Reexpresion Monetarin con e saido de las pérdides acurnuladas.
Corresponde a la Junta de Accionistas ratificar estas compensaciones.

PATRIMONIC

En e} afto 1999, de acuerdo con las nommas sobre correccién monetaris, e} ajuste
del patrimonio se efectud de la siguiente manera

o los saldos de las cuentas gue integran el patrimonio & 31 de Diciembre de
1998, con excepeidn de i cuenta Reexpresidn meonetaria, 5¢ recxpresaron
aplicande ¢l porcenmtaje de ajuste por inflacidn smusl comespondienic a
1999, 53.00 %.

o los aumentos o distninuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio
se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales corvespondientes.

Les imcremnentos por reexpresién de esias cuentss, excepio los relacionados con
Pérdidas acumuladas, son acreditados a la Reserva por revalorizacidn del
patrimonte. Los ajustes relacionsdos con Resultados scumuledos som
directamente imputados 2 este rubre. La conirapartida de estos ajustes se regisira
en la cuenta Reexpresidn Monetaria

Todo el movimiento contable por efecte de ia aplicacitn de la lev de Comreccién
hMonetaria se ve reflejado en ¢ Estado del Movimiento Patrimoniel.

Los ingresos por venmias son reconocidos cusndo se produce la venta de los
productos.



3. CAJA - BANCOSR

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende

Caja
Bancos Moneds Macional
Bancos Moneda Extranjera

TOTAL

Sim 243.532
224700
77.560

&/, 545792

Fl salde ol 31 de diciembre de 1999, comprende :

Materia Prima

Repuestos

Combustibles v Lubricantes
Productos en Proceso
Producto Terminsdo
Importaciones en Trénsito

TOTAL

8, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
A1 31 de diciembre de 1999, comprende:
CUENTAS
Edificios
Instalaciones
Maquinaria v Equipos

Muebles y Enseres
Equipo de Cémputo

{ - ) Depreciacién Acummlada

Activos no Depreciabies

Total 2f 31 de dciembre de 1999

Sim 749.451
884.51%

21.360

4.567.187

3.420.4%0

221848

Sl 9.864.847

8.0,

4.341.179
2.369.308
17.763.923
788.965
1.101.971

26.365.344

{21.948.388
4.416.956

1.292.562

%.716.51%

Deprec.

10
10v20
10
20



El movimiente del afio del rubro es el sipuiense :

$aido 2i lre. de emero de 1993 5.276.214
Adiciones netas del affo 103.740
(Gasto depreciacidn def afio {1.643.668
Reexpresién monetaria neta del aflo 1.980.232
Saido fimal ol 31 de didiembrede 999 0 3.716.318
8. OTROS ACTIVOS

:J

El saldo 21 31 de diciembre de 1999, comprende

Programas de Computacién Sf.m. 18.480
Diferencial Cambisric 1.771.452
TOTAL Sm. 1. 789332

OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende :

Préstamos Bancarios S/m 3.363.062
Sebregires Bancarios 2.122 .99
TOTAL 8/, 2. 485852

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende :

Aportes LES.S. 8. 17243
Beneficios Seciales {1 ) 123.685

TOTAL 8. 148.%28




{1) BEHNEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el detalle de movimiento durante <l afio 1999 de BeneBicios Sociales.

CUENTAS SALDO Movimiente SALDO

33-12-98 Meis 33-32-99
Décimno Tercer Sueldo 5881 22.053 27.934
Décimo Cuarte Susido 11.813 { 1.44% 10.367
Décimo Quinte Suelde 7.427 1.978 9.405
Fondos de Reservs 0 65.995 65,985
Vacgciones 3.883 1.099 2984
TOTAL 34088 898679 123.68%

9. COl CCIOR MONETARLA

8.

De conformidad con las disposiciones de iz Ley de Régimen Tributaric Interne v sus
reglamentos, se encuenirs en vigencia la splicacidn del sistema de Correccién Monetisnia
de los Estados Financieros, cuyo objetive es recypresar las cuentas de actives y pasivos
ne monetarios v el patrimonio, en concordancia con ¢l proceso mflacionario del pais.

Ls Compefifa en cumplmiento de lss referidas disposiciomes ajustd: mventario, gastos
anticipados, propiedad, plants ¥ equipo, activos diferidos v patrimonio. La recxpresion se
realize medianie Iz aplicacién de indices en base al porceniaje de ajuste determunade sobre
el Indice Nacionsl de Precios al Consumidor, el mismo que registrd 2 Diclembre de 1999

um efecto mfaciongrio scummulade del 53.00 %.

PUESTO A LA BRENTA

De conformided con 1s Lev 98-17 ( Ley de Reordenamienic en Materia Econdmica en
¢l dreg Tributario - Financiera ) publicads en el R.0.78-8 del Iro de Diclembre de 1998
se suspendié de manera temporal { enere - 2brili99 ) la obligacién de declarsr v pager ¢
Impuesto 2 Iz Renta a partr del cjercicio de 1999. Sin embarge posteriormente fie
expedida fa “ Ley pars 12 reforme de las Finanzas Piblicas “ en Iz cual se dispone gue el
LC.C. { Impussto a la Ciradacién de Capitales ) regivh hasta ef 31 de diciembre v se
restituye a partir del 1ro. de maye de 1999 Ia obligacién de declarar v pagar el Impuesto a
la Renta.

Como resultado de la creacién v reforma de las leyes citades anteiorments, 1999 es un
afio que se dividié en dos perfedos contables : enero-abril, v mayo-diciembre.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre de 1999 vy la fecha de claboracion de este informe (Abxil 25 del

2000} no se¢ han producido eventos que en la opinidén de la Administracion de la
Compafiia pudieren tener un efecto importante sobre dichos Estados.
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