MISJADEMU CiA. LTDA. EN LIQUIDACION
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

MISJADEMU CJA. LTDA. EN LIQUIDACTION se constituyd el 16 de Julic del 2010, mediante
escritura plblica ante o Notaria Primera Tntering del Cantdn Marcabeli, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Sequros con Reselucion SC.DIC.M.10.0244
emitida el & G agoste dz 2510, B domicilio principal de la Compariia esta ubicada &n &
Canton Zaruma, provincia de B! Oro.

El Capital Sacial de la campafiia es de U5$ 5.000 délares de los Estados Lnidos de América
divididas e participaciones de un dolar de kos Estados Unidos de América.

La actividad privcisal de la Compafifa hasts el 31 de diciembre de 2017 fue b prospeccidn,
exploracion, explotacidn, beneficio, fundicidn y refinaddn, tratamientn, exportacion,
impartasion ¥ comercializackin de minerales dentre o fusta dal pais.

MISIADEML), en escritura pablica ante ef Notare Cuarto Suplente del Cantén de Machals,
2t 24 de aoviembre del 2017 da fe publica de la ¢celebracion de Junta de Accionistas
celebrada con fecha 29 de septiembre de 2017 donde decide la disolucidn anticipada y
voluntaria de la compafiia ¥ se nombra como liguidadora princlpal a ia sefiarita Adriana
Mishel Heras Garzan v como vocal supkente 2 la sefiora Emilia Mabel Chevez Gonzalez.

Con fecha 25 de enem del 2018 con memordndum Mo, SCVS-IRM-2018-0115-M 12
Superintendencia de Compafiias emite informe jundico favorable con respecto a k
Disolucion Voluntariz por haberse cumplido todos los requisitos de ley, y con
Resohician No SCYS-IRM-2018-00000811 de la misma fecha resusive APROBAR, a
disolucidn voluntaria y anticipada de la compafiia y continuar con los tramites
respectivos, @ [a fecha de emision del presente informe no se ha recibido fa
carcelbcon de la compahia inscrite en el Registre Mercantil, Tal como se menciona
e ja Mot 11 de este nforme

A la fecha de emisidn de Ins estados financiergs adjuntos, la Compaiig ¢ encuentra
realizando tramites cormespondientes para finalizar con la Liguidacion de la misma.

La compafiia con fecha 4 de octubre del 2017 ante el Notario Séptimo del Cantsn Machala,
suscribid la cesion de derechos nineros de autorizacion para ia operaclon de fa planta de
beneficio = CELICA™ oddign 390357 y iinenda ambiental, v compraventa de infraestruchira
de la FLANTA DE BENEFICIO“CELICA" codigo 390357, confecha 29 de noviembre del 2017
fa Agencia de Regulacion y Control Minere, Coordinaciin Regional, Machala registrs ia
protocoiizaciin de la Resolucion del Ministerlo de Mineria Nro. MM-$2M-5-2017-1182-RM
& gue autoriza la cesidn y rensferencia del 100% de ks derechos mineros que posee sobre



fa Autorizacion paia ia Oparacidn de ja Planta de Beneficio denominada “CELECA” a favor
de COMINBESTSA S5.A.

La Ley de Mineria (RO-5-517; 29-ene-2009) v su Reglamentos de aplicacion (RO-567; (16-

ev-200) son las Yeyes que TigEND B \e preserde fecha parg les adividades mineras, 1as
mismas que senalan las siguientes princlpales requlaciones:

+ Qperaciones conjuntas de exploracidn y explotaciin simulanea bajo el régimen
especial de paquefia mineria.

» Existen pago de regalias sohre las labores de explotackin en base a ia genta del
mineral principal y de 0s minerales secundarios de forrna semestral, dichas regalias
son para el caso del régimen especial de pequeffa minera & del 3% de las ventas
del mineral tomando en cuenta los estandares del mercado
intermacicnal.

» Con respecta a las obligaciones Bborales establece que para los trabajadores de la
pequefia mineria serd del 10% de utiidades y et 5% sera pagado al Estado v o5
Gobiemas Autdnomos Descentralizados.

« S establece que |3 capacidad méxima de producciin en minerales memlicos y par
operacién minera hajd el régimen de pequefia mineriz es de 300 toneladas por dis
en mineria subterranea; hasta 1000 neladas por dia en minera a cleio ablerta; v,
hasta 1500 metrus cubices por dia en mineria aluvial

« FEwvigta un pago amual por patente de tonservacion para las actividades simultaneas
de exploracidn y explotaciin que se realicen bajs ef régimen especial de pequeiia
mineria equivalente al 2% de la remuneracion mensual unificada, por hectérea
minera. -

Moneda de presentacidn:

Los estados Financieros separados que se adjuntan vy las uhidades monetanias que se
menclonan en estas nitas, han silo expresados en dolares estadounidenses (US Dolares),
que es i2 moneda de uso oficial en ja Republica de! Ecuador, desde ef afo 2000, Las cifras
de los estados fnancieras separados 5o proscnmn redondeadds & nimares enterss.

Las estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por €l Consejo de Normas
Intarnacionales de Contabilidad (4S8, por sus siglas en ingkés), fas que han sido adoptadas
en Ecuador por disposiciin de la Superintendencia de Compaiiias y Valores, emitida en la
Resolucion 06.0.1C1.004, del 21 de aqgosta dal 2006.



En cumplimients con 2sas disposiciones, MISTADEMU CTA, LTDA. EN LIQUIDACION adoptd
les Wormes Internacionales de Informacién Financiers (NIIF) desde el afie 2011 afio qua
fue su constitucion.

Las politicas contables apficaras por la Adminiszaciin son consistentes con las aplicadas en
afics anteriores, incluyendo las nuevas normas e interpretaciones de obligatora
implementaddén para los perindos que s inicden en o después del 1 de enero del 2017,

bacidn dos financ
Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 que se adjuntan fueran
enmitidos por la Administracion con la autorizacion de la gerencia el 17 de marzo del 2018,
ks que serdn presentados 2 b Junta General de Accionistas para su aprabacién definitiva,

En apinidn de |a gerencia de MISIADEMU CIA. LTDA. EN LIQUIDACION seran aprabados sin
maodificacion.

Medicién:
Los estados financieros saparados al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados en base
al cosko historico, de adquisicion o nominal.

La Compaiiia prepara sUs estados Rnancleros separados a partir de fos registros contables
que mantiene en su sistema nformatico, el mismo gue esta disefiado para cumplir con kbbs
requartmientos y abligaciones legales. en ko refarente 3 aspectos tributarios y sodetarios.

Al 31 de dickembre dei 2017, los estados Rnancieros separados se presentan comparativos
con el afto anterior, las notas a esos estados financieros sepamdos incluye informacian
descriptiva y narrativa para la comprensiin de los estados financieros separados del periodo
corriende, o surmplimiento a lo establecido on ios parrafios 28y 38A de NIC 1, L2k polfteas
de contabilidad adoptadas por ia Compaiiia son unifoimes con el afio anterior,

La Compafiia tenia como por objeto la prospeceiin, exploracion, explotacion, beneficia,
fundickin v refinaciin, tratamiento, exportacion, importacian ¥y comercializacion de
minerales y mantenia una planta de beneficio de minera, sin embargo Ia misma ha sido
cadida al igual gue sus instelaciones debido a que a finales del ejercido 2017 sus accionistas
decidicron aprobar la disoiuGan de la compaiiia voluntarizmente, tramite que estd en
progreso frente @ las autaridades pertinentas, por esta razon fas actividades principales de
las compahia esia inactivas.



Lso de Eshimaciones:

La preparaciin de los estados financieros separados de acuerde con las Normas
Intemadionales de Informacion Firanciera (NIIF) requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones vy supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compadiia que
afectan los saldos de activas y pasvis, asi como la diveigacion de los pasivos contingentes
2 la facha de s estados financieros separados v s montos de ingresos y gastos reportados
durante el periodo.

L3 Administrackdn considera que s estmacionss y supuestos ubiizades fueron las mas
adecuadss en Bs cimunstancias y basados en la meior utlizacien de la informacian
disponible al momento. Sin embargn, Ios resultados reales podrian variar por razin de estas
estimaciones, que son particubarments susceptibles a cambios significativos debido a Ia
ocurrencia de eventos futuros.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

A continuackén, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han srdo utilizadas en la preparacion de Ios estados financiercs separados:

1) Ingtrumentos financergs:

Fl parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento finangiem es cuakjuier contrato que
dé lugar a un activa financero en una enbidad y a un pasivo financiero o a un instrumenta
de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta definician, la Compafia mantiene
como activos financiemns: efectivi; y cuentas por cobrar; comg pasivos financieros, cuentas
por pagar, ahligacionas con tenceras y otros

1.1. Activos financieros:

NIC 39 establace ef tratamiento para |a presentzcion de activos financiros al vaior rezonable
con cambios en resultados, prestames ¥ cuentas por cobrar, inversiones mantenilas hasts
su vencimiento, Inversiones en instrumentos de patrimonio, activos financleros disponibles
para la venta, o como derivados designades coma instrumentos de cobertura en una
cabertura eficaz. {a Compania ealiza esta ciasificackin al momente de su reconocimiento
inicial.



Reconocimiento iniciat y medicikdn posterigr;

Todos los activas financieros se reconocen iniciaimente por su valor de aduisicién o
nominal. La medicidn posterior de los activos financieras depende de su clasificacian, de
la siguiente manara;

Activos financieros medidos al valor razonable con cembios en resutadgs: A |z facha de
presentacion de |os estados financieros separadas, la Compafiia no ha designade ningun
activo financiero al vaior rezonable con cambios en resultados, saive por el efectivo en
cajo ¥ bancos cuya monkda ¢5 of Délar de los Estados Unidos de América, do akta liguidaz;
los cambios 2n su valor razonable no son significativos v se presenta al valor nominal de
las trarsacciones,

Inversiones mantenidas haste sy YeOcimiemo; Se reconccan comg takes 135 nversiones
fue mantiene la Compafia en entidades bancarias con un plazo establecidn de mas de

50 dias y una asa de interés nominal fija. Se reconocen ComMo inversiones mantenidas
hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un acuerdo contacua,
donde se establerca un plazo de vendmianta y sus pagoes, siempre y cuando estos pagos
sean fitos o determinables. La amontiradon de los intereses y cualesqulera perdidas por
deterioro son reconacidas en resultados del ejercicio. La tasa de interes efoctiva se
reconote como ingreso financiero en & estade de resuttados.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimenta se dasiican como de corto plazo dentro
del active corriente, a las gue vencerdn dentro del afio siguiente; las inversiones con
vencimiente futuro superior 3 360 dias se clasifican como de largo plazo. A fa fecha de
presantacidn de koo estades financleros separados, la Compafiia ne mantdone contratadas
inversionas de esta clase,

Cuentas_por cobrar Se reconocen como tAkes la cartera de cuents por cobrar 2 clientes
originados en @ venta de minerales; no totzan en un mercado activo, Son reconocidos
cuando se ha cumplkic con @ entrega del bien y existe i3 sequridad razonable de que os
flujos coonomicos seran obtenidos por la Cempafiz. S2 miden por 2! mente nominal de
la fctura vy, pesteriormente, se mide al costo amortiFzado o al valor razonable.

La determinacion de 8 pmviskin para cuentas incobrables se realiza, utilizando una
cuenta correctora con Saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejerciclo; los
castigos de cartera se reversan contra ka provision, esto en concordancia con o
establacida en el parrafa 22, NIC 18, A la fecha di reviskan, ia Compadiia no ha reconocide
pravisionas por deteriorn de cuentas incobrablas.

A la fecha de presantacidn de s estados financieros, 1S cuentas por cabrar se
encuentran presentadas a su valr pominal. De acuerds con las estimaciones de la
Administracion, a esa fecha, su mparte reconodida en Ios estades financieros no difiere
significativamente de s costa amortizada o valor razonable.



Deterioro de bos activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periode, la Compaiia eval(a alguna evidencla objetiva de
gue un activo Anancera se encuentre deteriorade én su vaior, coma lo establece el
parrato 58 de NIC 3%, Estas evidencias podran inchur indicios de que los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas, infracciones de as cdusulas
contractuales, probabilidad de quiebra por parte det prestatarin, entre otras. La pérdida
o deteriorn se recanoce en resultados del ejerciclo ¥ equivale a la diferencia entre el vakor
en librps del activo financieny v su valor recuperatle. En el Perloda gue se reportz, la
Compaiiia no ha kentificado cuentas que presentan deterioro en su valor.

1.2. Pasivos Fnanciergs:

Los pasives financieros se pueden presentar como pasivas financieros al vakor razenable
con cambias en resuttadas y ks registrados al casto amortizads. La Compaftia realiza esta
¢lasificaclon al momenta de su reconocimiento inicial.

Recanocimienta inicial y madicién posteriorn

Fasivos Aingnciergs medidos al va = : Alafecha de
presentacion de ks estados ﬁnandems secemdns la Cﬂmpama no ha designadae ningdén
pasive financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenide para

negociar.

Luentas par pagar y otros pasivos fingncieros: Se reconoten como takes las cuentas por
padar @ provesdornss ¥ otras cuentas or pagar, son pasives financieros no derivados,
Que no cotizan en un mercado activa. Son reconocidos cuande se ha recibido los fondos,
bienes & servidos, segln los términes conmtractuales. A la fecha de presentacion de los
estados financieros sepdrados, las cuentas por pagar ¥ ofros pasivos financieros se
encuentran prasantadas a su valkor nominat debids 2 que de acuerdo con |as estimaciones
deia Administracisn, no difieren significativamente de su valor razonable.

2) Propiedad, pianta v equipo

Coma ko establecs el parmafo 7 de NIC 16, s@ reconocen coma un activo cuando es probable
que Iz Compafia obterkga bencficios econdmicos futurcs dervardos dol misma y s oosto
pueda ser medide con fabilidad. La Administracidn (os identifica por acivos depreciables y
no depreciables.



ACtives no depreciables:
Tatrenos:

LOs Terreros 56 kas reconode iniciaimente ai casto y se los contabiliza por separade del resto
de activos considerados como propedad, planta y equipa, son activos no depreciables
porque se ks considera con vida otil ifimitada.

Actves deprec@ables:

Se encuentran clasificados de acuerdo a su natursieza ¥ comprenden: Construcciones en
curso, Magquinarias y Equipos, Equipos de Computacidn, Vehicuios, otros; su dasificacion se
daterming al momerrto de su registro inicial. Inicialmente se registran al costo histérico; su
medicidn posterior se realiza aplicando et metodo del costo amoritzado, gue incluye ef costo
de adguisicidn, menos la depreciacion acumuiada y el imparte acumulado por deteriong, i
lo hublera, A Iz fecha de presentacion de los estados financieros separados, g
Administraciin considera que no existen indicios de deteriors en el valor reportado para
estos activos.

LS gastos por mantenimients y reparacionss gue no aumenten €l valor del acivo y que no
alarguen su vida (il se 06 registra en resufitados dal peribdo en que ocurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan |2 vida util de los activos son cepitalizadas.

Depreciacion:

13 depreciacion es calculada por &l método de linea recta o lineal basada en ja vida Ul
astimada pare el activo, Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su
vida Jtil; se reconoce en los resultados del perioda en gue ocurren. Al témino de cada
petiodo, la Administracidn revisa sus estimaclonas respecto 2 fa vida util de los bienes y, de
ser necesario, realiza 05 ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafe 61 de NIC
16. A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida 0til da les bienes son consistentes
con &l afo anteriar.

la vida atil estimacka para sus elementos de propiedad y equipos, ¥ sus porcantajes de
depreciacion es la que se detalla en ia siguiente @ia:

CLOTA,

ACTIVOS ARGS ANUAL
. . Entre 3¢5 3%y
Magjuinarias y eguipos 0%
Mueblas y Enceres 10 10%
Equipns de camputacion 3 33.33%

Edificaciones Hasta 30} 1%



De acuerdo con & parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo menos
su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compaiia podria obtener
par la vents del activo, al tamino de su vida 0bl. La Administracidn consldera gQue no existe
la necasidad de determinar un valar resious! para sus Slementos de propledas, panta v
equipa, dado que No espéra una recuperacion monetaria significativa por su dispasician, al
Barming de i3 vida o4l estimada.

3) loversiones en expioracion y explotacién de minerales:

Estas inversiones s& reconbeen inicialmsaate a su costo, siempre quée 5 traten de bisguedas
Qan patencial econdmico; case contratio, se registran en Ios resulkados del ejercicio.

Forman parte dal costo torkes s desembalsos por actividades relacionacdas con B evaluacikin
de la factibifidad técnica v la viabilidad comercial de fa extraccion de un recurso mineral.
Adicionalmenta, se reconace cualquier obligacidn en ta que Incurra por desmantelamiento ¥
restauradon durante un determinado periodo, como consecuencia de haber llevado a cabo
actividades de exploraciin y explotacion de recursos mineraies,

Despuss del reconocimiento inicial, la Companiz aplica el modelo del costo. Al final del
perioda sabre el que sa intorma, 5 evalla ia posibie exstendia de deteriorm, esto ¢s, cuanda
su rosto neta es mayor a su Imporie recuperable. & la fecha que se informa, la
Adminlstracidn considera Gue no existen indicios de deteriarg para estas inversiones.

4} Deterior0 det valor de jos actives no financieros:

A la fecha de clerre de cada periode sobre el que se informa, la Compaiia evallla si existe
alguin indicle de que un activo NG financiero pudiara estar deteriorado en su valor v,
aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36, 'a Companm estivia su Importe
recuperable, este es, el mayor entre el valor razanabie menes s costos de venta de un
activo y 5U valor en uss.

Cuando el importe en libros de un activo excede su Importe recuperable, €l activo se
gansidera deteriorado y se reduce el valor 2 su importe recuperahle; se reconogen en el
estado de resultados en la clasificaciin de activo comespondiente. A la fecha de presentacion
de o5 estados finarcieras separadss, [a Adminstracion congidera que no isten indicios oe
deterioro en &l valor reportado de sus acthwos no financierns.

5) Impuesto a las garancias:

La Compafiia reconoce el impuesto 3 {a renta de acuerdo con o establecido en NIC 12 y
defermina su impuesto a [ renta en tase a ios linaamientos estatigcidos e las normas
tributarias, con cargo a resultsdos del ejercicio. Las cargos por impuestos reladionados con



partidas que se reconocen come Obros Resultados Integrales, se presentan también en Qtros
Resultacdos Integraies.

5.1  Dnpuesto cofviente;

Coma fo establecen los parrafios 12 al 14 de NIC 12, se reconoce COMG Un pasivo en la
medida gue no hava sikio kguidado en 2l pericde gue corresponde. Los valores por
retenciones en iz fuente se compensan con el Impuesto por pagar v si existz un crédito
tributarip por excedentes en retenciones, 32 presantan comg active mirrtras sag probable
SU recupeEckin.

La base tributable o ubiidad gravable se determina aghcande los linsamientus establecidos
an |a Ley de Reégimen Trbutario Intemg, su Reglamento y otras disposiciones tribitanas
vigertes, B impuesto a 1a rent@ causado se determina apiicando la tasa del 22% a la base
tributahble, de acucrdo con lo estabiocide en b normativa tributaris Skada.

5.2 Impuesto diferido:

Corresponde & f3 cantidad de Impuestos por pagar © recuperdar por ef impuesto a la rento,
e e iodos fuluros, Eslos impuestos se uriyinan por diferenias bEmporarids causadas entne
ia base impenibke o tributaria de un active o pasivo v su valor en libros, Estas diferendas,
imponibles o deduables, son pasivos o activos por impuestos diferides, respectivantante.

En cumplimiento de kb establecido en el pamefo IN 2 de NIC 12, la Compafiia registra su
impueste diferido zplicando el método del pasivo basad en ef balance, és decir, en base a
{as dferencies tempofarias, en lugar el méinde det pasivo basado en ¢l estado de
resultadas que se centra en diferencias temporales, La normativa tributaria vigente limita y
establere los tipos de impuesto diferido gue las compaiiias pueden recanocer y compensar
an el futuro.

&) Provisiones y contingencias:

De acuerdo ton el parrafo IN2 de NIC 37, son pasives en los gue existe incertidumbre acerca
de cuantia 0 vencimiento y se reconacen stk cuande:

s Es una obligacidn presente {legal o implicita} como resultadn de un sucesn pasada:;

» [Es probable que exista una salida de recursgs para cancelar la obligacion; y

» Puede hacerse una estimacidn de su importe de farma flable.
31 el cesemikdso €5 MEns que probable, la Compania reveld &én las notas a ks Estados
financieros los detailes cualitativos de fa sltuaciin conocida gue puchers genarar ¢l pasive
confingante.



7) Beneficios 2 empleados:

Se reconoren como pasivas a favor de ks empleados sobre la hase de acuerdos formalkes
celebrados entre las partes, los requerimientos legales estabiecidos en el Cadige de Trabajo
v @ practicas gue generan obligaciones implicitas. Su reconocimiento y medicion se realizz
de acuerde a NIC 19 cuyos requerdmaantos por separado comprenden los beneficios o
empleados oarriantes, largo plazo o post-empkeo v por terminackon.

! [ ITi

Las obimackones por beneficias cortientes de 105 empleados se reConocen comn gastos del
periodo en que 52 incurren {devengados) vy 50N liquidados de acuerdd a disposiiones
estatiiecidas en el Cddioo de Trabajo y otras regulaciones vipentes.

Los sualdos, saiarios ¥ apertaciones 2t Seguro Social se liquidan mensualmente, miantras
que la decimotercera y decimocuara remuneraciones, vacaciones, fondos e reserva se
pueden pagar mensualmente o acemular para pagar en una fecha preestablecida, que no
S5 SUpEriar a un ano.

7.2 Beneficios a largo plazo 0 past-emplea:

De acuerdo con ks conceplos presentados Bl pamafo 26 at 27 de NIC 19, ks beneficios de
post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos. €l Codige de Trabajo,
establece gee:

» Lis empieadores estdn obligados a conceder la jubliacion patronal & todos agueiios
empleados que hayar cumplido un tiempe minime de 25 afios 2n una misma compahnia.
«En el mamento en gue 12 relacidn laboral entre el empleador v el empleado Hega & su
término, el empleador deberd reconocer a los trabajadares en el momente de la liquidaclén
una henificacion por desahucio que es equivaiente al 25% del uttime salarko multiolicado

por los afos gue prestd & servicio para la Compania.

Fsios beneficos a largo plazo se registran mediantz la canstitucion de una provision con
cargo a gastos del ejercicio ¥ su valor o determina en base al cAlculo actuarial realizado por
un perto independiente. Los pagos efeciuados por estos beneficios s2 deducen de las
provisiones canstituidas. Las provisionas por los empleados gue tienen laborands un tiampe
merar a 10 afios, se los reconoce como gasios ne deducibles, para la determinacién dal
impuesto a ka renta del ejercicic.



8) Ingresos por agtividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordingrias se reconocen cuando es prebable que los beneficios
econormicns futuros sean obrenidos por la Compafiia v surgen en el curse de las actividades
ordirarias. 5e midan 3t valor razonabke de la contrapartida, por acuerdo entre las partes;
los descuentos se registran disminuyendo el ingreso,

Comp Ip establece el pdrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en resultados, cuando
se cumplen odas v cada una de las siquientes condiciones:

» 5S¢ ha transferido al comprador todos tos riesgos v ventajas derivados de s bienes y &l
control de Ios mismos.

s El importe de los ingresos de actividades orinarias puede medirse con fiahilidad,

= E5 prabable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asodiados con la transacckin;

« Los costos ya incurridos en la wenta del hien, asi como los que quedan par incurrir hasta
completario, pueden ser medidos oon fiabiidad.

9) Gastos:

Los gastos se reconocgn en b cuenta de resultados cuando tene lugar una disminucicn en
ivs heneficios economicos futurgs relacionados con la reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivp, quie s¢ puete medir de forma fabke.

Se reconoce como gasta en forma inmediata cuando un desemboko na genera beneficios
econdmins futuros o cuando no cumple con s recuisitos para su registro como active.

10)  Principio de reconocamiento de resultados:

Se registran utilzands el método de devengados o acumulados: los ingresos cuandd se
producen © CauSan v 105 Gasias Cuandd 5& Conoen, Como 1o estableca &l parmafc 27 deia
NIC 1.

3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

A fa fecha de emision de estos estadas financeras, se han publicada enmiendas, mejoras e
interpretacicnes a las normas exisbentes que no ali entrado en vigenuia y Que ia Conipalia
ng ha 2doptado con anticipacion.



Estas son de aplicacidn obligataria en la preparecion de los estados financierps de la
Compahia @ partir de {as fechas indicadas a continuadion:
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{a Compaiia estima gue 12 adopcidn de las enmiendas vy mejoras a las NIC y NIIF y lag
nuevas publicaciones antes descritas, no Eendran un impacto sigrificativo en 105 estados
financieros en el ejercicio de su Elﬂiitﬂtlfll'l Inicial.,

Con respecto a las afectos de k2 NIIF 9 y la NIIF 15, I3 Compafila ha reallzado una cvaluacién
global ¥, en base Ip establacido en las nuevas narmas, sus aplicaciones no tendrdn un
Impacts significativo en los estaxdos Anancieros. Esto se basa principaimente en el herho de
que fas transacciones de venta no son complejas en cuanto a A entrega del producto,
descuentos y comisionee, y con ragnectn 3 la NTTF 9, gl rubm més relevante, corresponde @
cuentas por cobrar y por pagar, se mantienen dentro de tos plazos de credito establecidos
por B Administracion sin rebasar los limites establecidos, 1o cual ro genera detarioro.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

La efickencia financiera de la Compahia se la consigue con una adecuada administracion de
los riesqos. .3 Gerencia de la Compania tizne a Gargo k administracion de estos riesgos e
acuerdo a la evaluaddn permanente junto con los acrionistas, que proporcionan 1os
Eneamientos para su manzjo. A continuadidn, se prasenta los principales rlosges 3 fos quo
esta expuesta la Compafiia:



4.1 FACTORES DE RIESGO FINANCIERO:

Las actividades que desarralia ia Compania ka expanen a ciertos riesgos financieros como
son fos de kB industria, de memado, de creditc, de liquidez y ge capiwlizacion. La
planificacion general de gestion de riesgo de iz Compaiie se encuentra enfocada
principaimente en ko impredecible de los mercades finanderos vy ks mercados de los
Commpdities, e por esto que tiata de minimizar estos nesgos v los potendiales efiectos
atversos en el desempefio de 'a Compaiiia. A continuaadn, el andlisis de 1os principales

Fis%00s:
Riesgo de is industria:

El gobierno ecuatorianc hz anunciado su interés en apoyar v brindar facilidades al sactor de
la miner@, sin embargo, en ccasiones por condiciones politicas en Ecuador, en ocasiones se
no creda la suficiente confianza en él, por lo gue la Compafiia estd sujeta a esa cierta
inceridumbre de fa industria en asuntos de permisas e Impuestos de la acividad. Tstas
regulaciones comprenden impuestos por regalias sobre s ventas, patentes por
conservackn minera, e informaciin gue debe ser presentada a los entes reguladores ILeqo
de cierto pariada.

Par otro lado, el negocio minerg per se, es de resqo; las expectativas del negodo, a pesar
de que se fundamentan en estudios y andlisis técnkos, no dejan de ser estimaciones sobre
resultados futuros.

La gerenda mantiene permanente alerta ante 1os cambios politicos que se puedan originar,
tomanda {as acciones que la situacion amerite. Tambian regiiza evaluaciones permanentes
de sus estudios bécnicos, sobre la base de nuevos resulados, para tomar las decisiones
oportunas.

Riesgn e mercagn:

Corresponde principalmenta a fos riesgos asociados con 1os cambios en los precios de fos
ineraies, & ias tasas de camiio mongtario, ¥y en 105 cambios en las tasas de interés.

Cambios en jos precios de jos minerales: Fs el desgo de que los precios de los minerales
fluctuen par s niveles de oferta y demarkla en el mercade mundial, orlginados &n nuavos
descubrimientos, cambic en fas ¢ongicianes acondmicas de s pakes desarroliados U otros.
Al ser productes considerados Commogdities, sUs pracios se cotizan en el mercaga de valores.
En Ecuador, los precios de kas minerales son definidos y publicadas per el Banco Central dal
Ecuador. La gerencia se mantieng alerta ante indicios de cambios en lps comportambentos
anotados,



Cambios en 12s tasas de cambio manetario: Bs & riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido 2 las veriaciones en las t2sas
de cambio manetario. Las operaciones que desarrolia la Compariia, 1as realiza en Dolares de
i0s Estados Unidas de Martcamdilcn, maneda de curse legal en ol pals desde ¢l aflo 2000,
por lo tanto, no se presentan resges significativos para las operaciones de b Jomparia.

Cambigs en ias tasas de interss: Es o riesge de Aluctuacién dei valor razonable del fiujo de
efectivo futuro da un instrumento financiero, debide a cambios en las tasas de interés del
mercarda, [ exposicion & este riesgo esta principalmente relaconada con las obligaciones
financieras con diferentes entidades. La Compahia at 31 de diciembre dal 2017, mantiens
obligaciones contratadas con entidagdes relacioradas, las cuales 2 representen cargos
financieros en base & kasa de interss fija.

Aungue no genera un efecto para la Compaiia, es de destacar que, 2l final del pericdo
2017, el mercado financiero jocal presento una volatilidad en la tasa activa referencial de
interes, la cual terming et afo 2017 con 7.83% (£.10% para el afio 2016).

Riesgo de crédito:

Es el niesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un
activo fimanciero o contrato suscrito con un dliente, o que lieve a una pérdida financiera.
Este tesgo de la Compafila estd relacionado con sus acthvidades operacionakes,
principalmente por sus cuentas por cobrar, que es la consecuencia de las actividades
acondmicas gue raaliza la Compafiia. A 12 fecha de los estados financieros, a Compafiiz no
nresenta sakdos impartantes por cobrar a diertes.

Riesgo. de liquidez y solvercia:

Es ¢l riesgo de gue la Compafiia no pueda cumplir con sus obiigeciones de pago,
relacionadas can sus pasivos. La gestion del riesgo de liguidez requiere mantenar suficiente
efectiva v disponibilidad de financiamientn, 2 través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédite comprometidas y la capacidad paera liquidar ransacciones, principalmente las de
andeudamiento.

5. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Compasicidn
2017 2016

Caja Bancos o wrae 4.378
Total 107.416 4,578




La compaiiiz mantens Una cuenta bancana en el banco del Fichincha.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

31/12/2016 Adiciones Bajas  31/12/2017

Terena (a} 60.800 0 60.000 800

Muebles ¥ Enseres 400 0 0 400

Maguinaria Equipo E

Instalaciones {a) 21554 0 66000 149,521

Equipo De Computacion y

Software 2.331 ] 0 2.331

Edificaciones Mina {a) B4 bR2 1] 65.084 19 598

Labares intetmo mina 475.500 0 D 475,500

Instalaciones Planta (a) 25.233 1] 258.233 0

Equipos y Herramientas

menoras 7.256 1] 7.256 0
B71.723 ] 243573 B648.150

Depraciacion acumulada 357.384 a8.721 3,784 372,321

514.340 08,721 169,790 275.829

Ei 13 de ocuore de 2017 onforme escritura publhica de compra venta se vende e
terreno e instalacionas a la compahia Best Mining Company Caminbestsa SA.

7. IMPUESTOS

a) Composicion:

2017 2016
Impuestos anticdpados
Impuesta al Valor Agregadio en Compras 12,601 8.435
Crégito Trbutario Renta 06 1.137
13.267 10.572
Impu r
SRI Por Pagar 55 1.646
less por fagar 137 o959

291 2,604




h) Congiliacin Contable y Tributania:

17 2016
Ltilidad ded a0 antes de Impuesto a la
rema {2.897) {58.432 83)
Mas - Gastos no deduclbkes 5312 0
Total partidas conciigtorias  s3z 0
Bace rriby i 2414 (58.483)
Tasa impositiva 2% 22%
Impuesto a la renta o anticipo minimo 531 2.415
Credito tributanio {1,137 £3.55}
impuesio a la renta por pagar folo) 11.157)
8. ANTICIPDO CLIENTES Y QTROS
2017 2016
GRUMIMEF 12,275 12.275
BEST MINING COMPANY S A, 0.555 -
21.830 12.275

Gruminep Cfa. Lida. es una compafifa relcionada con la que se debe liquidar la cuenta
nar pagar antes de B liquidacion de i compaiiia

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Cuentas x Pagar

2017 2016
CASELOGIC S.A. 20.480 20.480
JOFFRE CHEVEZ 202419 364900
323.B99 335.3R1

Aportes Socios

2017 2016
JOFFRE CHEVEZ 1.179 1.179
CASELOGIC S.A. 45.10G 45.100
ANTONIO ROMERD 12.000 12.000
JAMIE HERAS 5.500 5.500
63.779 63.779

TOTAL GENERAL 387.678 _  449.160



Vakres que conforma confimacidn de les accionistas no generan intereses ni s ha
establecido plazos de pago.

10. INGRESOS

Los ingresos generados en el ejercicio 2017 onicamente se relacionan a la venta del
Inmueble y terreno conforme escritura pdblica de vents celebrada el 17 de octubre del 2017
a la compariia Best Mining Company Cominbestsa $.A.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entra & 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de estos estados financiergs se
produjeron los sguentes eventos que, en opinidn de Adminlstracién de la Compafia,
pudiera tener un &feito significativo sobre las estadss financieros y sobre todo sobre la hase
de empresa en marcha,

Con fecha 25 de enero del 2018 con memorandum No. SCVS-IRM-2018-0115-M k2
Superintendencia de Compafigs emike informe juridico favorabie con respecto a 1
Disolucidn Voluntaria por haberse cumpiide cks kos requisitos de ley, ¥ con Resoluciin No
SCVS-IRM-2018-00000811 de la misma facha resuelve APROBAR |, la disglucicn voluntaria
v anticipada de b compafiia y continuar con los tramites raspectivas, a la fecha de emisidn
dej presente informe no se ha recibido la cancelacidn de fa compefiia inscrite en el Registro
Mercantil.



