EUROQAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USDdlares)

A. EUROAGRICULTURE INVESTMENT S5.A.

Fue canstituida mediante escritura Pablica et 1 de junio de 2010 ¢ inscrita
en 2| Registro Mercartil el 20 de julio del mismo afio.

Su principal actividad es la venta al por mayor ¥ menar de magquinarias y
equipos agropecUarios, repussios y lubricanies,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emiiidos con autorizacion del Gerente General de la Compaiila, ¥
posieriormente serdn puestos a consideracion de (3 Junta de Acciorilstas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros.

Declaracién de cumplimiento: La Compaiiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financlera emitidas por el Comiié Internacional sobre Normas de Contabllidad
([ASB, por sus sigias en ingiés} vigentes a ia fecha de log estados financisros
adjuntos {31 de diciembra de 20158), que también han sido utllizadas en la
preparacion de los gstados financieros adjuntos vy sus notas.

Bases de mediclon: Los sstados financieros han sido preparados sobre la
base del cosio histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrlentes, que son valorizadas en base a métodos aciuanales. En el caso del
costo historice, |os actlvos se registran por el importe del efactivo v otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos & cambio
de Incurrir en la obligacién, ¥ por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer sl pasivo en el curso normal de |a
operacién,

Moneda local; A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América {USD) es la monada de uso local en la Republica del Ecuador
¥y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

RESUMEN DE .OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuecion mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracidn en la preparacion de los estados financlemns adjuntos:




EURDAGRICULTURE INVESTMENT S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{continuacidn)

Efectivo v aquivalentes al_efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponiblidad, E| efective comprende tanto el efective come los depbsitos & ia
vista. Los equivalentes al efactivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gue son facilmente convertibles en importes determinadas de efectivo, por lo que
estén sujetos a un rlesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversidn
serd eguivalente al efectivo cuando fenga vencimiento en tres meses o menos
desde [a fecha de adquisicién,

instrumentos financieros:

Activos financieros - Cuantas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus clientes originados por la venta &l por
mayor ¥ menor de magquinarias y equipos agropeclanios, repuesios y
lubricantes.3on actives financieros no derlvados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en LN mercadoe activo. Se
incluyen en el activo corrients.

L.a Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financlera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonahls mas clalquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocldo come parte del
activo financiero.

La Compaiila realiza evaluaclones de sus cuertas por cobrar
comarciales al final de cada periodo de presentacién para determinar
& existen indicios de deteroro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 38. £ deterioro de la cartera establecido en el
anallsls y valoracion, se carga a resultados confra una cuenta de
provision para cuentas da dudosa recuperaclon, como o establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera imecuperable o
perdida, se castiga. El deterloro del vaior de las cuentas por cobrar se
eonstituye en funelén de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
e las cuentas por cobrar.

» Pasivps fingncieros reconocldes a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar v cbligaciones financlaras:
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes (vancimianto menor a2 doce meseas) se recchocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por lo que su valor razonable
y costo amorlizade son equivalentes, ademas, gue un porcentaje
importante de las compras realizadas sop pagadas de forma
anficipada a sus proveedares, Las cuanias por pagar a proveadoras
ihcluyen =zquellas cbligaciones da pago por biehss y servicios
adqulridas en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar Incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son regisiradas a sus comespondientes valores
nominales, s& originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
¥ se registran contra resultados an las partes proporcionales ds las
ahligaciones devengadas.




:_F "

10

EURCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{coniinuacion)

Los intereses devengados que correésponden a préstamos oforgados
por sus acslonistas utilizados en el financiatmiento de sus opemciones
se preseritan en &l estado de resultados Integrales en &l rubro gasios
financisros,

Un pasivo se fliquida cuando las obligaciones de la Compania
espécificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades: Su reconocimiente iniclal es al coslo de adquisicidin. Las
erqggacionas por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incumirse en
sllas, miantras las mejoras que incrementan |a capacidad de produceién o alargan
la vida Otil de! activo, se capitalizan.

Vida il e
Activo Anos h
YVahiculos 5 20

El gasto por depreciacion de las propiedades, maguinaras y equipos se lo
reglstra en Ios resuftados ded afio, tal coma raquiens ol parrafe 48 de la NIC 16.

La vida Gt v el método de depreciacion de los elemenios de propiedades,
maguinarias y @gquipos se revisan al cierre de cada ejercicio @condmico anusl, tal
como requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamente, 5i procede, sa
ajustan de fanms prospective.

Cuando el valor en llbros de un activo de propiedades y equipos excede a su
maonto recuperabie, este s rsducids inmedialamente hasta su valor recuperable.

_Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades, maguinaras v
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidas can ef valor an libres y se
incluyen en el estado de resultedos integrales.

_ La vida Ot estimada de propiedades, maquinarias y equipos es coma
sique:

Deieriora_del valor de lps actives no_finangieros: El valor de un active ss
deterlora cuando su valor n libros exceds a su valor recuperable {e! mayor entre

su valor razonable menos los cosfos de disposicidn y su vaior en usa) La
Compafiia evalia al final de cada ejercicio acondmico anual, si existe algtn indiclo
de delerioro del valor de aigin activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo madiante un andlisls de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuenta que refleja la evaluacitn actual del
mercado del valor del dinero en ef tismpo v ios riasgos especificos de! active,

Tal como requisre el parrafo 60 de 1a NIG 36, la pérdida por deterioro del
valor se raconoce en 8! resultado de} periodo, a menos tue el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma.
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EUROCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{continuacién)

Cualquier pérdida por deteriore del valor en los activos revaluados se trata como
un desremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financiems, 1a Administracion considera que no
existen indicics de deterioro en sus ofros activos aplicables sn bass & la
evalugcion efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula
meadiants |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

La nommativa tributaria vigente sxige el pago de un anficipo minimo de
impuasto a |a renta, cuyo valor es calculada en funcion de las cifras reportadas el -
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresas gravables vy 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este (ltimo se convertira en
impuesto a la renta definitlvo,

Compafilas relacionadas: Las fransacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los férmines establecidos entre las partes, Ios. mismos que
s2 LSAN CON erceros,

Beneficios sociales corrienies: Las vacaciones del personal se registran
sohre |a base devengada. Los décimo fercer y décimo cuaro susidos se
provisionan y pagan de acuerdo a 1a |egislacion laborz! vigents,

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacian patronai y boniflcaclon por desahucio, que se contabilizan segiin estudio
preparade por un perito actuarial. El valor presente de fas ohligaciones por
beneficios definidos vy el costo del servicio presente relacionado se determina en

base al mé&todo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Participacién de [os trabajadores en las ufilidadss de la Compaiiia:
Calculada en funcion del 15% de I3 utilidad contable anual-antes del impussta a la
renta, 5egan lo establecido por la normativa tributana vigente.

Reconogimiento de jngresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, seglin lo estableca sl parrafo 27 de
fa NIC 18 y se miden por & valer razonable de fa contraprestacion recibida o por
recibir, feniendo en cuenta los descuentos o rebajas comerciales que la Compafifa
pusda oforgar, y sin Incluir impuestos, Los Ingresos de actividades ordinarias
procedentss de la prestacion de servicios se reconocen en la madida que los
servicios han sldo prestados, independientements del momento en que se
produzeca el cobre en efectiva ¢ financiamiento derivado de ello.

~ Lostos vy gastos ordinaries: Se registran sobrs a base del devengado y se
registran cuando se conocen.
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT $.A.

€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacicn}

Gastes flnancleres: Se ariginan en préstamos con los accionistas para
capital de trabajo. Loz gastos por intereses =e contabilizan como gastos en el
pariodo an que 2a incurren.

MNomnas _internacionales de informacion financiera emifidas - MNuevas

nomas intemacionales de informacién financiera vy _enmiendas vigsntes: Las

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas sl afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencla las siguisntes
modificacionss a las normas intemacionales de informacién financiera:

NIC 36 — Informacitn a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

NIC 39 — NovaciGn de derivados y continuacion de la contabilidad de
coherfuras

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

MIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicidn de condiclén necesara
para la irevocabllidad de la concasién

MNIIF 3 - Combinaclones de negocios; Contabilidad ds
contraprestacienes contingentes en una combinacldn de negocios

NHIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacldn de segmentos de
operacion y conclliacion del total de los activos ds ios segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

NIIF 13 — Madicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
¥ por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta y sguipo: Método de revaluacién —
reaxpresion proporsional de la depreciacion acumulada

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes refaclonadas: Personal
clave de |la gerencia

NIC 38 — Acfivos intangibles: Método de ravaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizaclon acumulada

NIIF 1 ~ Adopcién por primera vez de las Normas Infemacionales de
Informacion Financiera: Significada de "NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negoclos: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos
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EUROCAGRICULTURE INVESTMENT 8.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
[Confinuaciéi}

» NIF 13 — Medicidn del valor razonable: Alcance del parafo 52
{excepcitn de cartera)

+ NIC 40 — Propledades de inversion: Aclaracion de la interrelacian entre
la NIIF 3 v la NIC 40 al clasiflcar una propiedad como propledad de
inversion o propiedad coupada por el propietario.

La adopcitn de estas normas no tuvo un impacto significativa para las
operacicnes de la Compafila.

MNormas internacionales de informacién financiera emitidas - MNormas
Internacionales de infarmacian financiera ¥ enmiendas emitidas aun no vigentes:; A
continuacion se enumeran las normas Internacionalss de-informacion financiera vy
enmiendas emitldas pero gue no se encontraban en vigencia a a fecha de
emision de s estados financieros de la Compaiila:

Normas Fecha de enfrada en
vigencla
1 de enara de 20116

Enmisnda a la NIF 11 “Aclerdns comunlos”, con relecion a la
contabilizacién de adgulslclones eh aperacianes conjuntas
Enmlendas a la NIG 18 Propiedadas, plantas ¥ equipa”.y NIG 38
"#elivos intangibles”, con refacidn a la aciaracion de los malodos 1 de enera de 2016
acopiables do depreciacin ¥ amortizacion

Enmienda a fa NIG 41 "Agricultura®, con relaclin a las plantas

productoras 1 de anero de 2016
Enmienda a fa NIC 27 “Estadas Anancierts separados”, con mlaclan
al matado de la parliclpacion en los estados finsnceros separados 1 do &nero de 2016

Enmiendas a [a NHF 10 “Estados financleros conaclidados” v MIC 28

“Inversiones an asociadas y negecios conjuntos”, con relaclén a la

venta o aportacién de actlvos enmtre un Invergor y su asutlada o 1 de energ de 2016
neposio &

Enmiendq& aias NIIF 10 *Estedos financleros consolldados”, MIIF 12

“informacidn a revelar sobre paricipacion en ofres sntidades” y NIC

28 “inverslones on agociadas y negocios conjuntos”, con relacidn a 1 de enero de 2016
l2 aplicacion de |2 excepciin da consolldaclén en |ag entidades da

invarsiin

Enmienda a la NiG 1 “Presentacidn da [0s estedos financleros", con

relactsn & fa iniciativa sobre informaclén a revelar 1 de enero de 2016
HIIF 9 "instumanios financieros” 1 de enero de 2018

MNIIF 14 "Cuentas de difgrimletdos de actividedas reguladas™ Esta

narma fiene vigencia por enlidades cuyos primeros estados

financleros conforme a las MNIIF eorrespondan 2 un perodo que 1 de enero de 2018
Gomience a partirdel 1 da enans da 2018,

NIIF 156 ~ Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de
contratas con clientes P 1 de anaro de 217

_ A la fecha, la Administracion de la Compafia se encuentra analizando e
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo,

p‘revé que la adopcidn de estas normas vy enmiendas no resuitard en cambios
significativas.
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Mormas internacionales de Informacién Financiera, requiere gue la administracion
realice clertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherenies a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los sstados financieros.

En opinién da la ﬂdmlnistracién', tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacldn de la infoermacion disponible al momento, los
cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las esiimacionss y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaclones contables se reconocen en el periodo de la revisién

¥ perfodos futuros si la revisidn afecta lanto al periede actual como a periodps
subsecuanies.

A continuacion se prassntan las estimacionss y juicios contables que ta
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacldn de los criterios coptables:

Deterioro de_activos: A la fecha de clerre de cada perfodo, o an aguella
fecha que se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe aigin indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deterioro. En caso de gue exlsta algin indicio se realiza una
estimacion del Importe recuperable de dicho activo, 81 se iraia de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabilldad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las paérdidas por detarioro reconocldas en un activo en periodos anteriores
son revertldas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperalile incrementando 8! valor del active con cargo a resultados con gl limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no habarse reconocido la
perdida por deteriors.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio: El valor presente de las
provislones para obligaciones por beneficios definidos a trabajaderes depende de
varios faciores que son determinados en funcldn de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supusstos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuente. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor an libros de las provisiones de estes benzficios.

El actuario- contratado por la Compafila para realizar el caloulo actuarfal,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada
ano, seglin |o establece |as tablas de coeficientes indlcadas en sl articulo No.218
de la Codificacién del Cédigo de Trabajo. La tasa de descuento utilizada es 2l
rendimienio de los Banos emitides por el Sobisma.,

Estimacion de_vidas utles de mejoras sobre_blenes de terceros,
propiedades, maquinaras y sguipos: La estimacion de las vidas Utiles v el valor

residual s efectian de acuerdo a lo menclonado en la parte partinents en la
Nota C.
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_ EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A,
' E. ADMINISTRAGION DE RIESGOQS:

Tal coma requiers gl parrafo 31 de la torma Intemacional de informacion
Financiera NNF 7, a conflnuacion se revela Ja naturaleza y el alcance de los
riesgos gué surgen de los instrumentos flnanclems a los que 'a Compafia esia
expuesia a la fecha de los estados financieros:

Riegge de crédite: El riesgo de crédito es sl rlesgo de pérdida financiera
que enfrenta [a Compaiia en un instrumento financlera sl la contraparie no
cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de |0s estados {inanciems,
no eXisten oitras cuentas por cobrar gue pudieran incrementar el rissgo de
pérdidas.

— Riesgn de mercado: El rlesgo de mercado es ¢l riesgo a2 |as pérdidas del
' valor @8 un aclivo asociado a la flustuacion de su precic en el marcado, ¥ esta
asociado al resyo de tasa de interés, al riesge de iasa de cambic, y a otros
riesgos de precio,

A la fecha de los estados financieros, 1a principal exposicion al riesgo de
mercado no esta relacionada con el precio del mercado, sino con la escasez de la
obtancion de la mataria privia {Pelapico).

Riesgo deg liguidez, El desgo de fiquidez s o) riesgo de que la Compaiila
tenga dificullades para cumplir con sus ghligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediants ia eniregs de efectivo u ofros activos
financieros.

La principal fuenta de liguidez son los flujos de efective operafivos, y ef

activa corriente cubre adecuadamenta las obligaclones cordentes de 1a Comparila.

— A [a fecha ds los estados financieros, no existen pasivos que pudieran
incrementar el riesgo de liquidez.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capltat da la Gompafila es la venta al

por mayor ¥y menor de magquinarias y equipos agropecuatios, repuestos y

lubricantes. La Compalfila gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en

funcibn a Jos cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener v ajustar

su estructura de capftal, la Comparila puede medificar pagos de dividendos a los

- accionistas. Al 31 de diclembre de 2015 y 2074, no han existide cambios en Jas
actividades y pollticas de manejo de capital en la Compania.

- G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
- 2015 2014
Caja 268,077 496,086
B Bancos (1) 142,490 115,032

408,567 611,008
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD: (Continuacion)

{1} Incluye principalmente US$32 785 (US$45,903 en ol 2014) a Banco Pichincha
C.A., US$710 (US%$25,716 en el 2014} a Banco Guayaguil S.A., US$88 421
{US$25,646 an el 2014) a Banco de la Produccidn S.A. y US$E3,096
{US$17,028 en el 2014) a Bance Internacional S.A.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clienies nacionaies (1) 203,468 176,670
Provisidén de cuentas incobrables {(2) {9,674) {5,752}
193,785 167,918

{1} Inculye principalmentas US$%,400 {US$31,500 en el 2014} a Ruiz ladn Milton,
USH06,164 a Cesar Galarza Llerena, US$%$30.680 a Agrotime S.A. vy
US$10,462 a Pluas Yargas Francisco Grimaldo.

{2} El movimienta de la provision de cuentas incobrables durants el afio es como

slgue;
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Salda al inicio del afio 8,752 7,354
{+) Provision o22 1,398
Saldo al final del afio 9,674 8,752
INVENTARIOS:

El inventaric asta conformado de la siguiente manara:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Mercaderfas ¥ maquinarias 637 267 740,241
Importaciones en transito 2B 87b
837,253 741,116

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Incluye principalmente US$14,518 {(US$14,885 en el 2014) a Class respuesio y
US$15,758 (US$13,087 en el 2014) a Poluzzi,

. PROPIEDADES:

Saldos al Bajas, Saldo al
Cesfones o
Costo __ 01/01/2015 Adlciones Ventas 3112/2015
Vehiculos 68197 17 857 51,340
{-) Depreciacion
Acumuiada 31,524 10,268 3,869 37,923

37,673 13,988 13,285 13,417




EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

17

2015 2014
Proveedorss locales 1,600 2,787
Proveedares del extarior (1) 142,768 23,379
Anticipo de clientes (2) 69,220 114,522
Depdsitos por confirmar 2,448 1,132
Qiras 1,158
247,185 141,820

(1} Inciuye principalmente US$101,940 a Claas Globa! Sales GMHB y US$40,826

a Claas Services and Parts.

(2) Incluys princlpalmente US$EB,15!§ a Cristébal Goya Guadamud y US$10,000 a

Erwin Eduards Mendoza Palma.

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la Administracion tributaria 1,035 1,200
Obligacionses con el IESS 1,308 2,442
Beneficios soclales por pagar 19,851
22,194 3,642

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciemhbre de

2015 2014
Provisién de jubilacién patronal (1) 4,584 4,223
Provisian por boniflcacién de desahucio  (2) 1,611 an2
6,195 5,025

(1) El movimlento de la provisién para jubilacién patronal fue e! siguiente:

Al 3t de diclembre de

2015 2014
Saldo alinlcio del afic 4,223 2,878
Provision 381 1,345
Saldo al finzl del ano 4,534 4,223

{2} El movimisnto ds la provision para bonificacién por desahucio fue el siguiante:

Al 31 de diciembra

2015 2014
Saldo al inicio del afo 802 B2
Provision 809 220
Saldo al final del ano 1,611 502
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0. PATRIMONIO:

Capital soclal: Representa 800 acciones ordinarias y normativas con un valor
nominal de U8%1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la lagislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta
completar al menos el 50% el capital suscrito ¥ pagado.

Esta reserva no puadse ser distribulda a los socios, excepto &n caso de liquidacion

de la Compaiiia, pero pueds ssr uillizada para absorber pérdidas futuras o para
aumantar el caplial.

Resultados acumulados: El saldo de sesta cuenta estd a disposicion de los
socios de la Compafiia vy pusde ser utllizade para |a distribucion de dividendos y
ciertos pagos, talss como re-liquidacién de impuestos, etc.

PARTICIPACION DE 1.0S TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articule 37 de |a Ley Orgéanica de Reégimen Tributario Infemon, las
sociedades constituidas en &l Ecuador, asf como las sucursaies de sociedades
extranjeras domiclliadas en e pais ¥ los esiablecimientos permanenies
desociedades extranjeras no domiciliadas, que obfengan ingresos gravabies,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades gue reinviertan sus ufilidades en el pals podran obtener una
radyceidn de 10 nuntos porcentuales da la {arifa del Inmpuesic a la Renta sobre i
monto reinverfido en actives productives, siempre vy cuando lo destinen a |a
adquisicion de maquinarias nuevas ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vagetativo, plantufas y tode Insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relaclonados con Investigacién y tecnologia qua
mejoren productvidad, generen divarsificacion productiva & incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondients aumento de capital y
cumplir con los requlsitos que se establecerdn en el Reglamento de [a Ley. Ei
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilldades materta de la relnversion.

Las leyes laborales vigenies esfablecen como beneflcio para los trabajedores el

page del 15% dé las utllidades liquidas de la sociedad, antes del calcuio dsl
impuesto sobrs la renta.

L.a base del célcule para determinar la bass impenible del impuesto a la renta de
la Compaiifa, fue sl sigulents:
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: {Confinuacion)

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Pérdida de) glercicio 1,366 38,163
Manos: Participacidén de |os trabajadores en

las utllidades 209 5,724
Utilidad antzs del impuesto a |a renta 1,187 32,438
Mas: Gastos no deducibles 52,514 8,657
Baze Imponible para el caloulo del Impuesto a

la Renta 53,701 42,085
Impuesto & la Renta Causado 11,814 8,260
Menos: Anticipo determinado al ejerclclo fiscal 19 ARG 24,154
Was: Saldo del anticipo pendiente de pago 11,207 9,533
Menos: Retencicnes en la fuenta 3,828 8 681
Crédite Tributario afios antetiores 8015 8,867
Saldo a favor {3,181} {8.015)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A confinuacion se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con compafiias y partes relacionadas:

Al M de diclembre do

Cuentas y documantos

pOT pagar no corrianies Pais Transannldl‘l_ 2018 2014
Masahiro Ozeki Camposg Ecuadar Préstamo 421,184 443,274
Disguise 54, Ecuatar Comercial 558,647 899,006
Sacoplast 5.A, Ec¢uador Comercial 18,524 92,803
842 355 1,435,883

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transfersncia vigente en Ecuador dfspons qus los
contribuyantes del Impuesto a la Renta que havan efectuado operaciones con
partes relacionadas |ogales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3 millonas, deben prasentar
al Servicio de Rentas Infemas el Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas,

que simplemerts es una revelacion de las transacciones de ingresos v gastos por
compaiija relacionada.

Aquellos  confribuyentes oue hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales ywo domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal et un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, sl Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tribulara, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacldn a los contribuyentes que reallcen
cperaciches con partes reiacionadas al interior del pais o en el exterior, la
prasentecion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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R.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Para efectos de calcular @ monto acumulade para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaclones con partes
ralacionadas, excepto 185 que correspondan a:

Aportes patrimoniales en afectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimenio, siempre que no afecten a resuitados;

Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unides de América, de
rendimientos patrimonlales {dividendos) o pasivos;

Ingresos senalados en los artlculos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asl como ectivos, pasivos o egresos del sujetos pasive imputabies a la
actividad generadora de fales ingresos.

Cperacicnes con otras partes relacionadas locales con referencias al perfodo

flscal analizade, siempre gqus no se presenfan algunas de las siguientes
condiciones;

a. La parte relacionada con la que el suelo pasivo realfza tales
operaciones abtenga ingresos proveniantes de los casos ssialados en
los articulos 27 o 21 de la Ley de Ragimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

» Declare una bass impenible de impuesto a fa renta menor a carg;

= Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

* Se acoja a la reduccion de la {arifa por reinversion de utilidades;

=  Sea administrador u QOperador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

* Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
ranovahles,

n Tengan fitulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén esiablecidos en paraisos fiscales.

Las raformas a la Ley Organica de Régimen Tributarlo Internc que entraron en
vigencla desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacian
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
No realicen operaclones con residentes en palses fiscalas preferentes, v,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no rencvables.




e

T

|
A

21

EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.
8.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:;

Mediante Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estadas financieros consolldados de las compaiiias y otras
entidades ntegrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.,

El segundo parrafo del articulo tercero, excepta de la mencionada consolidacién
a |a informacion financigra de |as personas naturales, las empresas del exterlor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de [a Superiniendencia de
Compafiias y agquelias empresas que hayan sldo excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas,

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Renfas internas
como Grupo Econdmico, no tiene gque presentar estados financiercs consolidados,
segun &l articulo tercerc de la Resolucién indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciambra de 2015 y |a fecha de emisitn de los esiados financieros
adjuntes, ne han ocurideo eventos o circunstanclas que, en opinibn de la
Administracion de la Compafila, puedan afectar la presentecidn de los estados
financieros o que reguieran ser revalados.




