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A los Accionistas
EUROQAGRICULTURE INVESTMENTS 5.4,
— Guayaquil, Ecuador

_ _ 1. Hemos auditado ivs estados financieros adjunios de EUROQAGRICULTURE
INVESTMENT S.A., los cuales incluyen el estado sobre la posician financiera al
31 de diciembre de 2015, los estados de resultados integrales, cambios en el -
patrimonio ¥ flujos de efective, por el anc terminado en esa fecha, y un resumen
ds fas politicas contables mas impertantes {Expresados en USDélares).

Responsabilidad dae la Administracidn sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Nomas Internacionales de
- Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimients del contrel Interna que permita ia elaboracion ds
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
— ta sslsccion y aplicacion de apropiadas politicas confables; y la determinacicon de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabllidad es expresar una opinién sobre los menclonados estados
financieros, basada en nuestra audloria, realizada de acusrdo con las Nomas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimlents de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y gjecucion de una auditoria que

- tenga como objetive obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para

determinar si los estados financiers se encuentran {ibres de errores matsriales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para abtener evidencia

- suflciente sobre fos monfos y revelaciones en los estados financieros. Los

procedimientos seleccionados dependen del juicio del audltor, Incluyendo la

valoracion de riesgos por equivocacionss materiales que puedan afectar los
estados financisros, debido a error o fraude. Al realizar |z valoracion de estos

riesgos, el auditor considera el control inferno relevante para la preparacion y

presentacion razonable de [os estados financieros, lo que le permite dissfiar

procedimientos de audiforfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsitc de expresar una opinidn scbre la efectividad del control interno

de fa Compafifa. Una auditaria también evalia las politicas contables utilizadas y

la razonabiiidad de los estimados contables realizados por la Administracion, as!

como la evaluacidon de la presentacion de los estados financiercs tomados en

canjunto. Nosotros creemos que |a evidencia de auditoria obtenida es suficlente v

apropiada para sustentar nuestra opinian.
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Opinion:

4, En nuestra oplnin, los estados financieros ad|untos expresan, en todos |os
aspaectos significativos, |a imagen fiel del patrimonio vy de ia situacin financiera de
EURCAGRICULTURE INVESTMENT 5.A. al 31 de diciembre de 2015, asi come
el resultado de sus operacicnes y de los flujos de efectivo correspondientes al
ajerclcio anual tsminade en dicha fecha, de conformidad con las polticas
contables descritas en la Nota C,

K e =4

22 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16,4385
Superiniendencia de Compdas, Valores v
Saeguros No. 015



EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA

{Expresados en USDdeTes)
Al 31 de diciembre de
015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y squivalante gl efectiva (Nota G} 408,567 611,008
Cuentas ¥ documentgs por cobrar no relacionados {Nota H} 193,785 167,918
Serviclos ¥ otros pagoes anticlpados 18,472 38,518
Ctras cuentas por cobrar no relaciorados 2,331 4,821
Activo pof Impuestas corrlentas 28 825 32,1058
Inventarios (Mota 1} 637,253 741,116
Qlroz activos comientes (Nota .} 33 438 48,853
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,322,679 1,644,528
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades {Nota K) 13,417 36T
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 13,417 37 672
TOTAL ACTIVOS 1,336,086 1,682 202
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacionss con instituciones Ninancieras 2,333
Cuentas y documentos por pagar no refacionados (Nota L) 247,195 144,820
Otras obligaciones corrientes (Nota M) 22194 3,642
FPorclon corrients 1,535
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 269,380 155,334
PASHWVDS NO CORRIENTES:
Cusntas v documentes por pagar ralacionados {Nota Q) 0493, 355 1,435,083
Provisiones por beneficios a empleados {Nota N) 8,195 5,025
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 829,550 1,441 Q08
PATRIMONIO (Mota O)
Capltal social 800 BOO
Resarva [egal a7g aya
Reszultados acumulados 65,378 84,081
TOTAL PATRIMONIO 87,157 7 85,860
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1 ,naa/ 1,682,202

Sr. Masahirh Ozek| Campos
Gerente Genaral

ahalra Calle Henriguez
Contadara General

Vea notas a los estados financieros




EURCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

ESTADOS DE RESULTADO

INTEGRALES

{Expresados en USDdOlareg)

‘entas
Cosio de ventas
UTILIDAD BRUTA,

OTROS INGRESOS

GASTOS OPERATIVOS:
Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos financisros

UTILIDAD ANTES PE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los tfrabajadores en las utllidades
{Nata P}
Impuesto a la Renta {(Nota P}

PERDIDA DEL. EJERCICID

2t
Sr. Magahirg Qzekd Campes
Gerente General

Aiios terminados al
21 de diciemhre de

2015 2014
1,214,324 2,107,559
(886,648) (1,620,020

327 876 487 530
64,195 164,846
194,718 233,703
170,732 165,977
25.025 214,542
390,475 614,222
1,396 38,163
209 5,724
19,889 24,154
(18.702) 7 8,285

Vea nofas a |los estados financleros

A aira Calle Henriquez
ontadora General
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EURDAGRICULTURE INVESTMENT 5.A.
ESTADOS DE FLUW.JOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDblares)

Anios terminados al

31 de diciembre te
2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERAGION:
Efectivo recibide de cllentes 1,214,324 2,231 058
Efectlvo pagado a proveetdores y empleados {1,474, 256) (1,920,969}
Otros ingresos 64,195 164,846
EFECTIVO NETO USADO {(PROVENIENTE DE) EN LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION (195,737} 474,935
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Compaiias relacionadas 233,554
Pagos de prestamos hancarios i {6,794) {B05,260)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO . {6,794} {371,708)
DISMINUCION BEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO {202,531} 103,229
Saldo del efectivo y egulvalentes al sfectivo al infelo del afie 811,088, 507 859
SALDO DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVIG AL
FINAL DEL ANO 408567 s 611,008
me

Sr. Masahiro'Ozeki Campos

ahalra Calle Henriquez
Gerente General

Contadora General

Vea notas a los estados financieros




EURCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacian)

{Expresados en USDOlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad del ejercicio

Ajustes por:
Depreciacion
Provislon para cuentas incobrables
Provision para jubilacién patronal v otros beneficios

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVDS CORRIENTES:

Cuentas y documsntos par cobrar no relacionados
Inventarlos

Servicios y otros pagos anticlpades
Otros Activos

{Cuentas y documentos por pagar no relacionados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DELAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Sr. Wasaniro %kl C;ampos ;
Gerente Genaral

Afos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
(18,702} 38,163
24,266 12,649
922 1,398
1,170 1502
7,646 15,639
(21,029) 122,101
103,863 536,264
20,046
15,517
{321,780) (199,069)
(203,383} 450,206

(57357 474,935
s

7

gRaira Calle Hanriguez
ontadora General

Vea notas a los estados financiergs




EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresadas en USDdlaras)

A. EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

Fue constituida mediante escritura Puablica el 1 de junio de 2010 e inscrita
en &) Regisiro Mercantil et 20 de julio del mismo aio.

Su principal actividad es la venta al por mayor y menor de maqulnarias v
Bguipos agropecuarios, repusstos ¥ lubricantes.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
hen side emitidos con autorizaciéin del Gerente General de la Compafifa, ¥

posteriormente seran puestos a consideraclon de la Junta de Accipnistas para su
aprobacién definitiva,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financisrgs:

Daciaracion _de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera emitidas por el Comité Internactonal sobre Nermas de Contabllidad
{(IJASB, por sus siglas en inglés) vigentes a |a fecha de los estados financieros
adjunios (31 de diciembre de 2015}, que tambien han sido utlizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bazes de medickdn: Los eatados finantieros han sido preparatdos sobre 1a
base del costo histérico, excepto por las obligacicnes por bensficios a empleados
no corrientes, gue son valorizadas en base a métodos actuarlzles. En & caso del
costo histérico, los activos se reglstran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos racibjdos a cambio
de incurrlr en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al

efeclivo que espsra pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operaecitn.

Moneda loeal, A perir del 10 de enero de 2000, e Dolar de Estades
Unidos de América {USD] es la moneda de usc local en la Republica del Ecuador
¥ monsda funcional de presentacion de ta Compania.

C. RESUMEN DE 10S PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn menclonamos las princlpales politicas contables utllizadas por la
administracion en [a praparacitn de los estados financiems adjuntos:




EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{continuacién)

Efectivo ¥ eouivalenios al sfsectivg, Cotstituyen fondes de inmediata
disponibilidad. El efective comprende tanto o] sfectivo como los depdsitos a 1a
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liguidez,
gue son facilmante converlibles en impartes determinados de efective, por lo que
estén sujetos a un rlesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversian
sera equivalente al efectlvo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicidn.

Instrumentos financieros:

Agtivos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus cllentss orginades por la venta al por
mayar ¥ menor de maquinarias y aquipos agropecuarios, repuestos y
lubricantes.Son activos financierns no derivados que dan deracho a
pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo coriiente.

La Compafila raconece un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la nepociacién. Los activos son medidos
Inlctalments a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccidon, gue de sar signlficative, 9s reconocidn cama parta dal
activo financiero,

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerclales &l final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 38. E| deterioro de la cartera astablecido en el
andlisis v valoracion, se carge a resultados conira ura cueria de
provislon para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establecs el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterloro del vaior de las cuentas por cobrar se
constituye en funclon de un andllsis de la probabilidad de recupsracién
de {as cuentas por cobrar.

« Pasivos financieros reconocidos a valor razonabls — Cuenias por

agar comerciales, otras cugntas por pagar v obligacionss financieras:

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

corfientes (vencimiento menor a doce meses) sa regonocen a su valor

razonable, ya que no generan intereses, por lo que su valor razonable

y costo amortizade son equivalentes, ademas, que un porcentaje

Imporiante de [as compras vealizadas son pagades de forma

anticipada & sus proveedores. Las cusntas por pagar a proveadores

incluyen aquellas obiigaclones de pago por bianes y servicios
adquiridos en el curse normal de negocio.

Las ofras ouentas por pagar incluyen obligaclones patronales v
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se onginan en disposiciones iaborales y tibutarias vigentes
¥ s& registran conira resultados en las partes proporcionales de las
obligaclones devengadas.




10

EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{eontinuacién)

Los intereses devengados que commesponden a préstamos olorgados
por sus accionistas utiifzados an el financiamiento de sus operaciones
se presantan en el estado de resultades Integrales en el rubro gastos
financieros.

Un pasivo se liquida cuando (as obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrate se han liquidade.

Propiedades: Su reconocimiento iniclal es al costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras qua incrementan ia capacidad de produccion o alargan
1a vida (til del activo, se capitalizan.

Vida dtil en
Actlvo . Afios o
Vahiculos 5 20

El gasto por depreciacion de las propiedades, maguinarias y equipos se lo
registra en los resuitados del afin, tal como requiers el parrafe 48 de |a NIC 16,

La vida (il y el mélode de depraciatidn de jos slementos de propiedades,
maquinarias y equipos se revisan al clerra de cada sjercicio econdmice anual, tal
come reglieran los parrafos 51 v 60 de la NIC 16, respectivamente, St procade, se
ajustan de forma praspectiva.

Cuando el valor en ibros de un activo de propiedades y equipos exceds a su
monto recuperable, este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaras y
squipes, se calculan comparando log ingresos obtenidos con el valor en libros v se
inchayen en el estado de resuliados integrales.

La vida dfii estimada de propiedades, maquinarias y equipos es camo
sigue:

Deterioro del valor de Yoz atlivos no financieros; El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en ifbros excede a su valor recuperable {el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion ¥ su valor en usc). La
Compafila evalia al final de cada ejercicio scondmico anual, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valer recuperable des!
aclivo medianie un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presents usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercade del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especifficos del activo.

Tal come requiere el parrafo 60 de la NIC 38, la pérdida por detariora dal
valor se reconoce en ol resultado del periodo, 2 menos que el activo se contabilice
por su valor reveluado de acuerdo con otra norma.
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EURDAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{eontinuacion)

GCualquier pérdida por detericro del valor en los activos revaluados se trata como
un decramento de |a revaluacion efectuada de acuerdo con e&a otra norma,

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen Indlclos de deterloro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluaclon efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calslila
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravahles y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible

La nomnativa tributarla vigente exige e! page de un anticipo minimo de
impuesto a [a renta, cuyo valor es calcutado en funcion de las clfras reportadas el
ano anterfor sobre &l 0.2% dsl patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos deducibles,
0.4% dsa [os ingresos gravables v 0.4% de los activos, En ¢aso de que el impuasto
a la renta causado sea menor que ) anticipo, este (timo se converiira an
impuesto a la ranta deflnitive.

Compaiias_relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acusrdo a [0s Erminos establecidos enfre las partes, los,mismos qus
88 usan con tarceros,

Beneficiog sociales comientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre |a base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian [aboral vigente,

Baneflcios de empleados no gomientes: Comprenden las provisiones por
jubilactén patronal y bonificacion por desahuslo, que se contabilizan segan estudic
preparado por un perito actuanal. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del setvicio presente relacionado se determina en
base al matode de Ia unidad de cradito proyaciada. Las provisiches se registran
contra resultados de! perlodo.

Particlpacién de los trabaladorez en las utilidades de laCompafila:
Caleulada en funclon dei 16% de ja utilidad contable anualantes del impuesto a la

renta, segin lo establecida par la narmativa tibutaria vigente,

Reconccimiento de ingresos de aclividades ordinarlas: Los Ingresos se
contabilizan sn base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 27 de
la NIC 18 ¥ se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
racibly, tewandso en cuenrta los destuenios o repajas comerciales que 12 Compafiia
pueda otorgar, ¥ sin incluir Impuestos. Los ingrescs de actividades ordinarfas
procedentes de la prestacién de serviclos se reconocen en fa medida que los
servicios han sido prestados, independientemente del momenta en que se
produzca el cobro en efectiva o financtamiente derivade de slle.

Cosfos y gastos ordinarios: Se registran sobre fa base del devengado y se
registran cuando sa conocen.
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EUROCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion}

Gastos flnancieros: Se ofiglnan en prestamos con 08 accionistas para
capital de trabgjo. Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en sl
pericdo en que se incurren.

Normas_ intarnaclenales de informacion financiera emitidas - MNuevas

nofmas internacionalss de informacién financiera vy enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas e! afio
anterior. A parflr del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a2 1as normas internacionales de informacion fingncicra:

MIC 36 — Informaclon a revelar sobrs el imporie recuperable de activos
no financieros

NIC 38 — Navaclan de dervados y confinuacion de fa contabilidad de
coberturas

NIC 18 - Planes de beneficios definidos: Aportaclones de ios
ampleadas

NIiF 2 — Pagos hasados an acclones: Definleidn de condigidon necesaria
para la imevocahllidad de la concasicn

NIIF 3. — Combinaciones de negocios: Confabilidad de
contraprestaciones contingentes sn una combinacion de negocios

NIiF 8 — Segmentos de operacidn: Agregacién de segmentos de
tperacibn y conciiaciiin del total de los activos de 105 segmentos sobre
los que se deba informar can los actives de la entidad

NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propisdades, planta v equipo: Método de revaiuacion -
reexpresion proporcional de la depreclacidn acumulada

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relscionadas: Personal
clave de la gerencia

NIC 38 — Actives infangibles: Método de revaluacion — reexpresion
praporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de
Informacidn Financiera: Significada de "NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negocics: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos
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EUROCAGRICULTURE INVESTMENT S.A.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTAEILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

+ NIIF 13 — Medicidon def valor razonable: Alcance del parrafo 52
{@xcepcion de cartera)

» NIC 40 — Propiedades da inversion: Aclaracién de la interrelacion entre
la WNIE 3 v la NIC 40 al casificar una propiedad come propietad de
inversldn o propiedad ocupada por el propietario,

La adopclén de estas normas no tuvo un impacto significative para [as
operaclones de la Compafiia.

Normas _infernacionales de informacién financiera emitidas - MNormas
internacionales de infarmacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion se enumeran las normas intemacionales de-informacion financiera y
enmlzndas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compafika;

Nermas Fecha de enirada en
vigencia

1 de enarg de 206

Enmignda a la MIIF 11 "Acuerdos conjuntos®, con mlacién a la
contabillzacidn de adgulslelones sh operaclones conjunias
Enmiendas a la NIC 16 "Prapiedades, plantas y equipe”™ ¥ NICG 38
"Aclivas intangibles”, coh relacidn a |8 aclaraclén de los métodos 1 de enara da 2018
aceptables da deprgciacidn v amartizacitn

Enmlande a la MIC 41 “Agrculfura’, con relacidn & &% planias

productoras 1 de enero de 2016
Enmlenda a la MIC 27 "Estadns financieros separados”, con relacion
al método de la participacién an los estados financieros separades 1 do anero de 2016

Enmiendas a la NIIF 10 "Eslados financleros consolldados” y NIGC 28

"Imyarelones an asochadas v negooios conjurics’, con TEacibn ata

vanta © aporacion da activos entre un Invarsor y BU &sociada o 1de gnaro da 2016
nageocio conjunto

Enmlendas & las NIIF 10 "Estados financieres consofldadas”, NIIF 12

“Infarmacitn a revelar sobre padicipacion en olras entidades™ y MIC

28 “Inverslones en asocladas y negocfos conjuntos”, con relacidn a 1 de eners de 2018
la gpltcacién de fa excepcin de conselidaclan en las enfidades de

inversitn

Enmignda a |a NIC 1 "Presenlaclén de los eslados financleros”, con

ralacidn 8 Iz iniciativa robra Informaclén 2 revelar 1 de enero de 2018
NIF 2 *Instrumentos financieros” 1 de enera do 2018

NiF 14 “Cuentas de diferimientoz de aclividades raguladas™; Esta

norma fiens vigencia por enfidades cuyos primeros  estados
fnaneieros tonforme a les WIWF comespondan a un perodo que 1 de enero de 2118
carnignce 8 partir del 1 de eneoro de 2046,

NHF 16 — Inpresos de actlvidades ordinarias progedenies de
contratos con cllantes 1 d8 enero de 2017

A la fecha, la Administracién de la Compaiila se ancusnira analizando el
Impacio que las normas y enmiandas tendran en sus operaciones; sin embargo,

prevé que la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultard en cambios
significativos,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

| a preparacion de os estados finandieros adjuntos en conformidad con 1as
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, can el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman paria de los astados financleras,

En oplnlén de la Administracion, tales esfimaciones y supuesios estuvieron
basados en la major utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos flnales.

Las estimaciones y juiclos subyacenfes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimacionas contables se reconocen en el perlodo de iz revision

¥ periodos fuluros si 13 revision afecta tanto al perfode actual como a pariodos
subsecusnias.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utillzado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deteriorc de agtives: A |a fecha de clerre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considers necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algtn indicio de que diches activos hubleran sufrido una
pérdida por deteriorn. En caso de fque exista algin indicio se reallza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
idlentificables que no ganeran flujos de efective de forma independiants, se estima
ia recuperabilidad de la unldad generadom de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por detariore reconocidas en un active en periodos anferiores
son reveridas cuando SB produse un camvio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando sl valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide la
pérdlda por deterlaro,

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio; El valar presente de las -
provisiones para obligaclones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar e] valor presente
te esias oblipaciones Incluysn una tasa de descuanto. Cualgquier cambic en los
supuestos impacta en al valar en libros de las provisiones de estos benaficios,

El actuaric contratade por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuenta, la tasa da martalidad y de rotacidn al final de cada
ano, segln lo establecs las tahlas de coeficientes Indicadas en ol articule Np.218
de la Caodificacion del Cadigo de Trabajo. La fasa de descuento utilizada es el
rendimiento de [os bonos emltidos por el Gobierno.

Estimacidn de vidas Uliles de mejoras sobre blenes de tergeros,
propiedades, maquinarias y equipos: La astimacion de las vidas Oflles y el valor

residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la
Nota C,
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E. ADMIN|STRACION DE RIESGOS:

Tal como requiers sl parrafo 31 de la Nema Intemacianal de informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
rlesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que ia Compariia asta
expuesta a la fecha de los estados financiercs:

Riesgo de cradifo; El riesge de cradito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un insfrumento financiero si la confraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, ¥ s8 origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
— no existen oiras cuenias por cobrar que pudigran incrementar el riesgo de

pérdidas,

_— Riszgo de marcada: El riesgo de mercade es el riesgo g las pardidas del
' valor de un activo asaclado a la {lustuacion de su pracio en el mercado, y esté

asociado al riesgo de tasa de interés, al riezge de tasa de cambio, y a ofros
— rlesgos de precio,

A la fecha ds los estados financieroz, |la principal expasician al rdesga da
mercado no esia relacionada con &l precio def marcado, sino con la escasez de la
obtencion de la matsria prima {Pelaglco).

Rlesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiila
tenga dificultades para cumplir con sus obligaclones asociadas con sus pasivos
finangleros, que son liguidados medianie la entrega de efectiva u otros activos
financieros,

La principal fuenie de liguitez son os Nujos de efective operativos, v sl
activo comiente cubre adecuadamente las obligaclones corrientes de la Compafiia.
. A la fecha de los estados flnancieros, no existen pasivos que pudieran
incrementar &l rlesgo de liguidaz,

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de |la gestion de capital de |a Compafiia es ia venta al
pol mayor ¥ menor de maguinarasz y equipos agropecuaros. repuestos vy
lubricantes. La Compafiia gestiona su estructura de capital v realiza ajustes en
funcion a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar
su astructura de capital, la Compafila puade modificar pagos de dividendos a ios
accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios an las

atiividades y politicas de manegjo de capital en la Compahia,

- G. EFECTWWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caija 966,077 496,066
Bancos (1) 142 420 145032

408,567 611,008
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacion)

H.

[

(1} Incluye principalmente US$32,785 {US$45,903 en el 2014) a Banco Pichincha
C.A., USE710 (US$25,716 en el 2014) a Banco Guayaguil S.A., US$88,431
{US$25848 en el 2014} a Benco de la Produccién S.A. y US$3,0086
{US$17,028 en el 2014) a Banco Internacional 8,A,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diclemhra de

2015 2014
Clientes nacionales (1) 203,460 176,670
Provision de cuentas incobrables (2} (0,674) (8,752
103,795 167,018

{1} Inculye principalmente US$9,400 {US$31,500 en el 2014} a Ruiz ledn Milton,
US$98,164 a Cesar Galarza Llerena, USS$30,680 a Agrotime S.A, y
LUS$10,462 a Pluas Vargas Franclisco Grimaido.

{2) Bl movimiento de 1a provision de cuentas incobrables durants el afio es como

sigue:
Al 31 de diclembre de
2015 2014
Saido al inicio del afio 8,752 7.354
(+) Provisién 922 1,398
Saldo al final del afo o674 8752
INVENTARIOS:

El invantario esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diclembre de

2015 2014
Mercaderias y maquinarias 637,267 740,241
Importaciones en trénsito 26 ____ B75
637,253 741,116

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Incluye princlpalmente US$14,518 (US5514,885 en el 2014} a Class respuesto y
US$15,758 (US$13,087 en el 2014) a Poluzz,

PROPIEDADES:

Saldos al . _ Bajas, Saldo al
Ceslones o
. Costo 01/01/2015 Adiclones Ventas 31/12/2015
Vehiculos 69,197 17,857 51,340
{-} Depreciacién
acumulada 31524 10,268 3,869 37,923

7 673 13,988 13,988 13,417
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L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

17

2015 2014
Proveadores localss 1,600 2,787
Proveadores da| sxteriar {1} 142,768 23,379
Anficipo ds clientes (2} 99,220 114,522
Depasites por confirmar 2,449 1,132
Oteas 1,455
247,195 141,820

(1) Incluye principalmente US$101,940 a Claas Global Sales GMHB y US$40,526

a Claas Sarvices and Parts.

(2} Inciuys principalmante US$EB,15E! a Cristaba! Goya Guadamud y US$10,000 a

Erwin Eduardo Mendoza Palma.

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con la Administracidn tributaria 1,035 1,200
Obligaciones con el iIESS 1,308 2,447
Benaficios sociales por pagar 19,851

22,194 3,642

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Provision de jubllacian pafrong! {1) 4,584 4,223

Provisién por bonificaclon de desahucic  (2) 1,611 802
6,185 5,025

(1) El movimiento de la provision para jubllacion patronal fue el siguisnts:

Al 31 de diciembre de

2015 2014 .
Saldo al inicia del afio 4223 2878
Provisian 3 381 1,345
Saldo al final del afio 4,684 4,223

i) El movimiento de la provisian para bonificacion por desahucio fue el siguients:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Salde al inicio del afio 802 582
Provision 809 220
Saldo al fina) del afio 1,611

802
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0. PATRIMON|O:

—

Capital social: Representa 800 acciones ordinarias y nomativas con un valor
nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerde con [a leqislacidn vigente en el Ecuador, 12 Compainia
debe transfarir el 10% de su ganancia liguida anual a fa reserva legal hasta
completar al menos el 50% del capital suscrite y pagado.

Esta raserva no puade ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion
de Ja Compaiila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar gl capital.

Resultados acumulados: El salde de esta cuenta estéd a disposicién de los
gocios de la Compafiia ¥ pueds ser uilizado para Ya distribucidbn de dividendos y
clertos pagos, tales como re-liguidasion de impuestos, etc.

PARTICIPACION DE_LOS_TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuardo al articulo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemp, las
sotiedades constituidas en el Ecuador, azl como |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en ef pals y |os establecimizntos permanantes
desociedades extranjeras no domfciliadas, que obfengan ingresos gravabies,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las socledades qus reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obfener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monie reinvertido an aclivos productivos, siempre y cuande lo dsstinen a la
adquisicion de maguingnas nuevas o equipes nuevos, actives para riego, material
vegetativo, plantulas y {odo insumo vegetal para produecion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen pare s actividad productiva, asi como
para la adguisicién de bienes relacionados con fnvestigacion y fecnologia que
majoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
ampleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondients aumanto de capital ¥
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Lay. El
aumento de capitai debe inscribirse en el respectivo Regfstro Mercantil hasta al 31
de diciembre dsl ejercicio impositive posterior a aguel en qus se generaron las
utilidades materla da la refnversidn.

Las leyes leborales vigentes astablecen como beneficic para los trabajadores ei
pago del 15% de las ulflidades llguidas de la sociedad, antes del calculp del
Impussto sobre la renta.

l.a base del céloulo para datarminar iz base imponitle de! impuesio a Ja renm de
la Compafiia, fue el siguiante:
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P. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

WPUESTO A LA RENTA: (Confinuacion)

&l 31 de diciembre de

2015 2014
Pérdida del gjercicio 1,396 ag 183
Menos: Participacion de los trabajadares en
fas utllidades 209 5,724
Utilidad antes del impuesto a |a renta 1,187 32,438
Més: Gastos no deducibles 52,514 9,657
Basa impanible para al caloulo def impussio a
la Renta 53,701 42,095
Impuesto a la Renta Caugada 11,814 0,260
Menos: Anticipo determipado al gjercicio fiscal 19,889 24,154
Mas: Saldo del anticipo pendlente de pago 11,207 8,533
Menos: Retenciones en a fuents 3,828 8,661
Crédita Tributarlo afios anteriores 8018 8,867
Saldo a favor _ {3,161} {6,015}

SALDOS Y TRANSACCIONES GON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se presenta un resumen de ios saldos y princlpales transacciones
realizadas con compaiiias v partes relacionadas:

Al 31 da diciembre de

Guentas y documentos

ROT pagsr no corrlentes Pals Transacclén 2015 2014
KMasahiro Ozekl Campos Ecuadar Préztamo 421,184 442 274
Disquisg 5.4, Ecusdar Camarcial 855 547 290 a06
Sacoplast 3.4, Ecuadar Comerclal 16,524 B2 8015
942 355 1,435,883

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFEREMCIA:

La normativa para Precips de Transferencia vigente en Ecuador dispone qus Ios
confribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un mento acumulado superior 2 US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexa de Operacionas con Partes Relacionadas,
gue simplamente es una revselacion de las transacciones ds ingresos y gasios por
compafila relacionada.

Adqueflos contrbuyenies que hayan efecluado operaciones con  pares
relacionadas locales yo domiciliadas en el extetior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior 3 los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informs Integral de Precios de Transferencia,

La Administracién Tributania, en sjercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante reguerimientos de informacién a los contribuyentss que realicen
operacionas con partes relacionadas al interlor del pais o en sl exterior, la
presentacion de [a Informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd ol principio de plena competenda, de conformidad con la Ley.
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R.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Para efectos de calcular el monto acumulade para la preseniacion tante del
aneve como del informe, se sumaran los monios de operaciones con parles
relacionadas, excepto las qus correspondan a:

Aportes patrimoniales en efeclivo, en dolares de [os Estados Unidos de
América,

Compensacionss o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimenio, slempre que no afecten a resuliados;

Pagos en efectivo, en dolares de los Estades Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos;

Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interne, asi comeo activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo Imputables a [a
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periode
fiscal analizado, siempre gue no se presenten algunas de las siguientes
condicionas:

a. La parte relaclonada con la qus el sujefo pasivo realiza tales
operaclones obtenga Ingrescs provenientes de los casos sefialades en
{os articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Trikutario Interng.

b. Elsujeto pasivo:

= Declava una baze Wnponible de impuesio a \a renta menor a cero;

* Hays aprovechado cualguier tipo -de beneficios ¢ ncenfivos
fributarios, Incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversidn de utilidades:

» Sea administrader u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economicn;

»  5e dedigue z la expleracitn o explotacién de recursos naturales no
renovahles;

= Tengan fitulares de derschos representativos de su capital que
sean rasidentes o 8stén establecidos en paraisos fiscalss.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributaric Inferno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminen que los confribuyentes que
realicen operaciones con partes ralacionadas quedarin exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

No realicen operaciones con residentes en paises fiscalas preferentas, v,

+ No mantengan suscrito con el Estado contraio para la exploracian y explotacion

de recursos No renovables.
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S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 da! 14 de febraro de 2014, Ia
Supenntendencia de Compaiias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de fos estados flnancleros consolidados de las compafias y ofras
entidades integrantes de loe grupos econdmicos establacidos por el Servicio de
Rantas Internas.

El segundo parrafo del articulo fercero, exceptia de la mancionacla consalidacion
&8 la infarmacidn financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas jurldicas que no estén bajo el conftrol de la Superintendencia de
Compafilas y aqusllas empresas que hayan sido excluidas de los Grupeos
Econdamicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila ne estd considerada por &l Serviclo de Rentas Internas
como Grupa Econdmico, no tiene que presentar esiados financieros consolidados,
segln el articulo tercero de la Resolucion indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjunios, no han ocurrido eventos o drcunstanclas que, en opinibn de la

Administracién de {a Compeiifa, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requicran ser revelados.




