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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES — Accountants $ 
businoss advisers   

Alos Acciomstas 
EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S.A. 

- Guayaquil, Ecuador 

= 1 Hemos auditado los estados fmancieros adjuntos de EUROAGRICULTURE 
INVESTMENT S.A,, los cuales incluyen el estado sobre la posición financiera al 
31 de diciembre de 2015, los estados de resultados integrales, cambios en el * 
patrimonio y flyyos de efectivo, por el año terminado en esa fecha, y un resumen 
de las políticas contables más importantes (Expresados en USDófares). 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2 La Admmsstracion es responsable por la preparacion y presentación razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de 

- Información Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control intemo que permta la elaboracion de 
estados financieros libres de equvocaciones matenales, debido a fraude o error; 

- la selección y aplicación de apropiadas políticas contables, y la determmnación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias 

  

Responsal lad del Auditor: 

3. Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoría, realizada de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Auditoría Estes normas requieren el cumplimiento de 
disposiciones éticas, asi como la planeación y ejecución de una auditoria que 

- tenga como objetivo obtener una segurdad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran Iibres de errores materiales 

Una auditoría implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
valoración de nesgos por equivocaciones matenales que puedan afectar los 
estados financieros, debido a error o fraude Al realizar la valoración de estos 
riesgos, el auditor considera el control intemo relevante pera la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría tambión evalua las políticas contables utlizadas y 
la razonabilidad de los estimados contablos realizados por la Administracion, así 
como la evaluación de la presentación de los estados financieras tomados en 
conjunto Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra opinion 
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Opinión: 

4, En nuestra opinén, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacán financiera de 
EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A. al 31 de diciembre de 2015, así como 
el resultado de sus operaciones y de los fluyos de efectivo correspondientes al 
ejerciolo anual termmado en dicha fecha, de conformidad con las políticas 
contables desontas en la Nota O 

  

PR FEC. E. 
22 de marzo de 2016 Edgar Naranjo L 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No 16 485 

Superintendencia de Compaks, Valores y 
Seguros No 015



EUROAGRICULTURE INVESTMENT 5.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

(Expresados en USDéJares) 

= ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efeolivo y equivalente al efectivo (Nota G) 

- Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota M) 
Servicios y otros pagos anticipados 
Otras cuentas por cobrar no relacionados 

- Acto por Impuestos corrientes 
Inventarios (Nota l) 
Otros activos cornentes (Nota .) 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVO NO CORRIENTE: 
Propiedades (Nota K) 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones con mstituciones financieras 
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota L) 
Otras obfigaciones cornenttes (Nota M) 

Porclon corriente. 

- TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
Cuentas y documentos par pagar relacionados (Nota Q) 
Provisiones por beneficios a empleados (Nota N) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (Nota 0) 
Capital social 
Reserva legal 

- Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMONIO 

- TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pub 
_ Sr Masabiró Ozek Campos. 

Gerente General 

AL31 de di 
2015 

408,567 
193,795 
18,472 
2,381 

28,825 
637,253 
33,438. ——— 34. 

1,322,679 

A34AT, 
13,417 

1,336,096 

247 195 
22,194 

209,389 

993,355 
6,195 

989,550 

800 
979 

65,378     
  

  

611,098 
107,918 
38,518 
4,821 

32,105 
741,116 
48,953 

1,644,529 

31873 
37,873 

1,882,202 

8,383 
141,620 

3,642 
1,539 

155,344 

1,435,983 
5,025 

1,441,008 

800 
979 

84,081 
85,860, 

CP 4halra Calle Henriquez 
¡Contadora General 

Vea notas a los estados financieros 

 



EUROAGRICULTURE INVESTMENT SA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados on USDólares) 

Años terminados al 

  

bre de 
2015 

  

31 de 

Ventas 1,214,324 
Cosio de ventas (886,648) 

UTILIDAD BRUTA, 327,876 

OTROS INGRESOS 64,195 

GASTOS OPERATIVOS: 
Gastos administrativos 194,718 
Gastos de venta 170,732 
Gastos financieros 25,025 

390,475 

UTILIDAD ANTES PE LA PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,396 

Participacion de los trabajadores en las ufllidades 
(Nota P) 209 
Impuesto a la Renta (Nota P) 19,889 

PERDIDA DEI, EJERCICIO. (18.702) 

is 
Sr, Masahira Ozela Campos 

Gerente General 

      

2014 

2,107,559 
(1,620,020) 

487,539 

164,546 

233,703 
165,977 
214542 
614,222 

38,163 

5,724 
24,154 
8,285 

   
ara Calle Henriquez 

ontadora General 

    

Vea notas a los estados financieros 
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT 5. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDélares) 

Años terminados al 
——— 3400 diciembre de 

AAA 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de lentes 1,214,324 2,231 958 
Efectivo pagado a proveerores y empleados (1,474,256) (1,920,969) 
Otros ingresos 64,195 164,846 
EFECTIVO NETO USADO (PROVENIENTE DE) EN Las 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (195,737, 474,935 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Compañias relacionadas 233,554 
Pagos de prestamos hancarios (6794) (605,280) 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO (6,794) (371,708) 

DISMINUCION PEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO (202,531) 103,229 
Saldo del efectivo y egulvalentes al afectivo al infolo del año 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
FINAL DEL AÑO 

811,094 

  

    

   

   

  

507,869, 

611,098 

— Me 
1 MasalurolOzek1 Campos 

Gerente General 
“áhalra Calls Henríquez. 

“Contadora General     

Vea notas a los estados financieros 

 



EUROAGRICULTURE INVESTMENT 8.4 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDélares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Utilidad del ejercicio 

Ajustes por 
Depreciación 

Provislon para cuentas incobrables 
Provisión para jubilación patronal y otros beneficios 

VARIACIÓN EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 
Inventarios 
Servicios y otros pagos anticipados 
Otros Actos 
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DELAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Sr Masaniro Éza Campos 
Gerente General 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

2015 2014 

(18,702) 38,163 

24,256 12,049 
922 1,398 
1170 1592 

7,646 15,639 

(21,029) 122,101 
109,883 536,204 
20,046 
15,517 

(324,780) 199,069) 
(203,383) 459,296 

         

   

(195,73; 474,935 

fra Calle Henríquez 
óntadora General      

Vea notas a los estados financieros 

 



EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresadas en USDolaras) 

A. EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A, 

Fue constituida mediante escritura Pública el 1 de juruo de 2010 e mscrita 
en el Registro Mercantil el 20 de jullo del mismo año 

Su prnapal actividad es la venta al por mayor y menor de maquinarias y 
squipos agropecuanos, repuestos y lubncantes 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2015, 
han sido emitidos con autonzación del Gerente General de la Compañía, y 
postenormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su 
aprobación definitiva, 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS; 

A contnuación se desenben las bases de presentación utilizadas para 
elaborar los estados financisros, 

Declaración de cumplimento La Compañía mantiene sus registros 
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de información 

Financiera emitidas por el Comite Internacional sobre Normas de Contabilidad 
(JASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros 
adjuntos ($1 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la 
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas 

Bases de medición Los estados finanmesos han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados 
no corrientes, que son valonzadas en base a métodos aotuariales En el caso del 
costo histórico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas 
pagadas, los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio 
de incurrir en la obligación, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al 
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la 
operacion 

  

Moneda focal, A partr del 10 de enero de 2000, el Dólar de Estados 
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la República del Ecuador 
y moneda funcional de presentación de la Compañía 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

A contnuación menclonamos las prmnclpales políticas contables utilizadas por la 
administracion en la preparación de los estados finanasros adjuntos 

 



EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A. 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuación) 

Efectivo Y equivalentes al afectivo Constituyen fondos de inmediata 

disponibilidad El efectivo comprende tanto al efectivo como los depósitos a la 
- vista Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 

que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que 

están sujetos a Un rlesgo poco significativo de cambios en su valor Una inversión 
- será equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos 

desde la fecha de adquisición 

Instrumentos financieros, 

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes Corresponden a los 
montos adeudados por sus clientes ongmados por la venta al por 

- mayor y menor de maquinarias y equipos agropecuanos, repuestos y 
lubncantes Son activos financieros no denvados que dan derecho 4 
pagos fos o determmables y que no sotizan en un mercado activo Se 

> meluyen en el activo corriente 

La Compañía reconoce un acto financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación. Los aciwos son medidos 
Inlclalmente a su valor razonable más cualquier costo atnbulble a la 
transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del 
activo financiero 

La Compañía realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar 
comerciales al final de cada penado de presentación para determinar 
s| existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el 
párralo 58 de la NIC 39 El detenoro de la cariera establecido en el 
análisis y valoración, se carga a resultados contra una cuenta de 
provisión para cuentas de dudosa recuperación, como lo establece al 
párrafo 63 de la NIC 39 La cartera que so considera irrecuperable o 
perdida, se castiga El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se 
constituya en función de un anállsis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas por cobrar 

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por 
pagar comerciales, otras cuentas pof pagar y obligaciones financieras 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor 

- razonable, ya que no generan intereses, por lo que su valor razonable 
y costo amorizado son equivalentes, además, que un porcentaje 
Importante de las compras realizadas son pagadas de foma 

- antlupada a sus proveedores Las cuentas por pagar a proveedores 
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios 
adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y 
inbutarias, que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales, se ongman en disposiciones laborales y tributanas vigentes 
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las 
obligaciones devengadas. 
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EUROAGRICULTURE INVESTMENTS.A, 
  

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuacion) 

Los miereses devengados que corresponden a préstamos otorgados 
por sus acciomstas utilizados en el financiamiento de sus Operaciones 
se presentan en el estado de resultados Integrales en el rubro gastos 
financieros 

Un pasivo se liquida cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas on el contrato se han liquidado 

Propiedades. Su reconocimiento iniclal es al costo de adquisición Las 
erogaciones por mantenmiento y reparaciones se cargan a gastos al mcurrirse en 
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan 
la vida útil del activo, se capitalizan. 

  

Vida útl en 
Activo Años. a 

Vehículos 5 20 

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinanas y equipos se lo 
registra en los resuitados del año, tal como requiere el párrafo 48 de la NÍC 16, 

La vida Gu) y el método de depreciación de los elementos de propiedades, 
maquinarias y equipos se revisan al clorra de cada ejercicio económico anual, tal 
como requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16 respectivamente Si procede, se 
ajustan de forma prospectiva 

Cuando el valor en ibros de un activo de propiedades y equipos excede a su 
monto resuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinanas y 
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se 
incluyen en el estado de resultados integrales 

La vida útil estimada de propiedades, maquinarias y equipos es como 
sigue 

Detenoro del valor de tos activos no financieros, El valor de un activo se 
detenora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre 
su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso) La 
Compañía evalúa al final de cada ejercicio económico anual, sí existe algún mdicro 
de deterioro del valor de algun activo De exist, estima el valor recuperable del 
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del 
mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos del activa 

Tal como requiere el párrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por detanoro del 
valor ss reconoce en al resultado del penodo, a menos que el activo se contablice 
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma 
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT S.A, 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(continuación) 

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como 
un decremento de la revaluación efectuada de acuerdo con esa otra norma 

A la fecha de los estados financieros, la Administración considera que no 
existen indlolos de deterloro en sus otros activos aplicables en base a la 
evaluacion efectuada en este sentido 

Impuesto corriente El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula 

mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

La nomalwa tnbutarla vigente exige el pago de un anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta, cuyo valor es caloulado en función de las clfras reportadas el 
año anterior sobre el O 2% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 
0 4% de los ingresos gravables y O 4% de los activos En caso de que el Impuesto 
a la renta causado sea menor que el anticipo, este último se convertrá en 
impuesto a la renta definitivo 

Compañías relacionadas Las transacciones con partes relacionadas se 
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los,mismos que 
se usan con terceros 

Beneficios sociales comentes Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devengada Los décmo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral ugente 

Benefcios de empleados no comentes. Comprenden las provisiones por 
Jubilación patronal y bonificación por desahuclo, que se contabilizan segun estudio 

preparado por un pento actuanal El valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en 
base al método de la unidad de crédito proyectada Las provisiones se registran 
contra resultados del perlodo 

Participación de los trabaladores en las utilidades de la Compañía 
Calculada en función del 18% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la 
renta, según lo establecida por la normativa tributana vigente. 

Reconocimiento de ingresos de actvidades ordmartas. Los Ingresos se 
contabilizan en base al metodo de devengado, según lo establece el párrafo 27 de 
la NIC 18 y se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, temendo en cuenta los descuentos o rebajas comerciales que la Compañía 
pueda otorgar, y sin incluir Impuestos Los ingresos de actwidades ordinarias 
procedentes de la prestación de serviolos se reconacen en la medida que los 
serucios han sido prestados, mdependientemente del momento en que se 
produzca el cobro en efectivo o financiamiento denvado de ello 

Costos y gastos ordmarios Se registran sobre la base del devengado y se 
registran cuando se conocen 

 



12 

EUROAGRICULTURE INVESTMENT $. 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
Continuación 

Gastos financieros Se originan en préstamos con los acetonistas para 
capital de trabajo Los gastos por intereses se contabilizan como gastos en el 
perodo en que se curren. 

Normas mternacionales de mformación financiera emitidas - Nuevas 
homas intemacionales de información financiera y enmiendas vigentes: Las 
políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año 
anterior A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes 
modificaciones a las normas intemacionales de Informacion financiera 

+ NIC 36 — Información a revelar sobre el importe recuperable de activos 
no financieros 

+ NIC 38 — Novación de derivados y continuacion de la contabilidad de 
coberturas 

-= NIC 19 — Planes de beneficios definidos Aportaciones de los 
empleados 

+ NIF 2 - Pagos basados en acolones Definición de condición necesaria 
para la irevocabibdad de la concesión 

= NIF. 3 - Combinaciones de negocios Contabilidad de 
contraprestaciones contingentes en una combinación de negocios 

+ NIF 8 — Segmentos de operación Agregación de segmentos de 
operacion y concmación del total de los actwos de los segmentos sobre 
los que se deba informar con los actvos de la entidad 

+ NIIF 13 — Medición del valor razonable Cuentas comerciales por cobrar 
y por pagar a corto plazo 

+ NIC 16 — Propiedades, planta y equipo Método de revaluación — 
reexpresion proporcional de la depreciación acumulada 

» NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas Personal 
clave de la gerencia 

+ NIC 38 — Activos intangibles: Metodo de revaluación — reexpreslon 
proporcional de la amortización acumulada 

+ NIF 4 — Adopción por primera vez de las Normas internacionales de 
Información Financiera" Significada de “NIIF vigentes" 

+ NIF 3 — Combinaciones de negocios Excepciones al alcance para 
negocios conjuntos 
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EUROAGRICULTURE INVESTMENT 

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
¿Continuación 

13 

+ NIF 13 — Medición del valor razonable Alcance del párrafo 52 
(excepción de cartera) 

» NIC 40 - Propiedades de inversión Aclaración de la interrelación entre 
la NIIE 3 y la NIC 40 al clauificar una propiedad como propiedad de 
inversión o propiedad ocupada por el propietario, 

La adopolón de estas normas no tuvo un impacio significativo para las 
operaciones de la Compañía 

Normas intemacionales de imformación financiera emutdas - Normas 
internacionales de información financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A 
continuación se enumeran las normas iniemacionales de nformación financiera y 
enmiendas emitdas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de 
emisión de los estados financieros de la Compañfa 

Normas 

Enmuenda a Ta NIF 11 “Acuerdos conunios”, op relación a la 
contabilización de adquisiciones sn operaciones conjuntas 
Enmiendas a la NIO 16 "Propradades. plantas y equipo” y NIC 38 
"Aclivos Intangibles”, con relación a la actaración de las málados 
aceptables de depreciación y amortización 
Enmienda a la NIO 41 "Agricultura", con relación e las plantas 
productoras 
Enmienda a la NIC 27 "Estados financieros separados", con relacion 
al metodo de la participación en los estados financigros Separados, 
Enmuendas a la NIF 10 “Estados financieros consolidados" y NIC 28 
"inverelones en asociadas y negocios conjuntos” con relación a la 
venta o aportación de aciivos entre un Inversor y su asociada o 
nagoclo conjunto 
Enmiendes a las NIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIF 12 
“Información a revelar sobre parlclpación en olras ontdades” y NIC 
28 “Inversiones en asociadas y negocios comjuntos', con relación a 
la aplicación de la excepción de consolidación en las entidades de 
inversión 
Enmienda a la NIC 4 "Prosonlación de los estados financleros', con 
rolación a la Incralva sobre Información a revelar 
NUF 9 "Instrumentos financieros" 
NIF 14 “Cuentas de difenmientas de actvidados reguladas” Esta 
noma tens vigenciz por enilados cuyos pnmeros estados 
Snencioros conforme a las NIF comespondan a un penodo que 
comience a partir del 1 de enro de 2018 
NUE 16 — Ingresos de actividades ordinanas procedentes de 
contratos con clientes 

vigencia 
1 de enero de 2016 

* de enero de 2018 

1 de enero do 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero da 2016 

1 de enero do 2016 

1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2017 

Fecha de entrada en 

A la fecha, la Administración de la Compañía se encuentra analizando el 
Impacto que las normas y enmiendas tendrán en sus operaciones; sin embargo, 
prevé que la adopción de estas normas y enmiendas no resultará en cambios 
significativos 
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES, 

La preparación de los estados financieros adjuntos en conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administración 
realice dlertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determmnar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parta de los estados financieras 

En opinión de la Administración, tales eshmaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los 
cuales podnan llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 

y períodos futuros si la revisión afecta tanto al perfodo actual corto a pertados 
subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

Detenoro de adíivos. A la fecha de olerra de cada penodo, o en aquella 
lecha que se considere necesano, se analiza el valor de los actos para 
determinar sí existe algún Índico de que dichos actwos hubleran sufido una 
pérdida por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho actvo Si se trata de actvos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiante, se estima 
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
aclivo Las pérdidas por detenora reconocidas en un activo en penados antenores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor 
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterloro 

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de 
vanos factores que son determinados en función de un cálculo actuanal basado 
en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para determunar el valor presente 
de estas obligaciones Incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en al valor en IIbros de las provisiones de estos beneficios, 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, 
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada 
año, según lo establece las tablas de coeficientes indicadas en el articulo No.218 
de la Cocificación del Código de Trabajo La tasa de descuento utilizada es el 
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobiemo 

Estmuación de vidas les_de mejoras sobre blenes de terceros, 
propiedades, maqumarias y equipos. La estimación de las vidas útlles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la 
Nota € 
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E, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS: 

Tal como requiero el párrafo 31 de la Norma Intemacional de Información 
Financiera NIF 7, a contnuacion se revela la naturaleza y el alcance de los 
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañia está 
expuesta a la fecha de los estados financieros 

Riesgo de credfo_ El niesgo de credito es el nesgo de pérdida financiera 
que enfrenta la Compañía en un istrumento financiero si la contraparte no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos A la fecha de los estados financieros, 
no exsten clras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el nesgo de 
pérdidas 

Riesgo de mercado El riesgo de mercado es el nmesgo a las pérdidas del 

valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y está 
asociado al nesgo de tasa de interés, al nesgo de tasa de cambio, y a otros 
riesgos de precia, 

A la fecha de los estados financieros, la principal exposición al riesgo de 
mercado no esta relacionada con el precio del mercado, sino con la escasez de la 
obtencion de la matara prima (Peláglco) 

Rlesgo de liquidez. El riesgo de Iquidez es el nesgo de que la Compañía 
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros, que son hquidados mediante la entrega de efectivo L otros activos 
financieros, 

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo operatvos, y el 
activo comente cubre adecuadamente las obligaciones corrientes de la Compañía 
A la fecha de los estados financieros, no existen pasivos que pudieran 
incrementar el riesgo de liquidez 

F. GESTION DE CAPITAL: 

El objetivo pnnaipal de la gestión de capital de la Compañía es la venta al 
por mayor y menor de maquinanas y equipos agropecuanos, repuestos y 
luoncantes La Compañia gestiona su estructura de capital y realiza eyustes en 
Tunción a los cambios en las condiciones economicas A fin de mantener y ajustar 
su estructura de capilal, la Compañía puede modificar pagos de dividendos a los 
accionistas Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las 
actividades y políticas de manejo de capital en la Compañía. 

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

  

Al 31 de diciembre de 

2015 2014 

Caja 266,077 496,065 

Bancos (1 142,490 115.032 
408,587 611,998 Ei
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continuacion) 

(1) Incluye pnnerpalmente US$32,785 (US$45,903 en el 2014) a Banoo Pichincha 
CA, US$710 (US$25,716 en el 2014) a Banco Guayaquil S A, US$88,431 
(Us$25/548 en el 2014) a Banco de la Producción SA y US$3,098 
(US$17.028 en el 2014) a Banco Intemacional S.A, 

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

  

AL31 de 
2015 

Chentes nacionales (1) 203,469 176,670 
Provision de cuentas incobrablos (2) (9,674) (8,752) 

193,795 167,918 

(1) Inculye prnoipalmente US$9,400 (US$31,500 en el 2014) a Ruiz león Miton, 
US$96,164 a Cesar Galarza Llerena, US$30,680 a Agrotme SA y 
US$10,4862 a Pluas Vargas Francisco Grimaldo 

(2) El movimiento de la provisión de cuentas mcobrables durante el año es como 
sigue 

——Al31 de diciembre de 
2015 2014 

Saido al micio del año 8,752 7,354 

(+) Provisión 922 ¿398 

Saldo al fina! del año 9,674 3,752 

L— INVENTARIOS: 

El inventano esta conformado de la siguiente manera 
Al 31 de diclembre de 
2015. 2014 

Mercaderías y maquinarias 637,267 740,241 
Importaciones en tránsito 26 875 

637,253 741,116 

Y. OTROS ACTIVOS CORRIENTE: 

  

Incluye principalmente US$14,518 (US$14,885 en el 2014) a Class respuesto y 
US$15,758 (US$13,087 en el 2014) a Poluzzi 

K. PROPIEDADE: 

  

  

Saldos al Bajas, Saldo al 
Ceslones o 

Costo 04/01/2015 Adiciones Ventas 31/12/2015 
Vehículos 69,197 17,857 51.340 

(-) Depreciación 
acumulada 31,524 10,268 3,869 

  

37673 13,988 13,988 
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L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Proveedores locales 1,600 2,787 
Proveedores del extenor (1 142,768 23,379 
Anticipo de clientes (2 99,220 114,522 
Depositos por confirmar 2,449 1,132 
Otras 1,453 

247,195 141,820 

(1) Incluye principalmente US$101,940 a Claas Global Salos GMHB y US$40,826 
a Claas Services and Parts 

(2) Incluye principalmente US$68,158 a Cristóbal Goya Guadamud y US$10,000 a 
Erwin Eduardo Mendoza Palma 

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Al 31 de diciembre de 
2015 2014 

Con la Administración tributaria 1,035 1,200 

Obligaciones con el ¡ESS 1,308 2.442 
Benaficios sociales por pagar 19,851 

22,194 3,642 

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

Provisión de jubilacion patronal (1) 
Provisión por bonificación de desahucio (2) 

  

(1) El movimiento de la provisión para jubilacion patronal fue el siguiente 

AL34 de diciembre de 

  

2015 2014 
Saldo al inicio del año 4,223 2,878 
Provisión 361 1,348 
Saldo al final del año 84 4,223 

(2) El movimiento de la provisión para bonticación por desahucio fue el siguiente 

AI 31 de diciembre 
2015 2014 

Saldo al micio del año 802 582 
Provisión 809 220 
Saldo al final del año 1,811 802 
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O, PAT 

  

'ONI 

  

Capital social: Representa 800 acciones ordinanas y normativas con un valor 
nominal de US$1 00 cada una 

Reserva legal: Do acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañra 
debe transionr el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal hasta 
completar al menos el 80% del capital suscnto y pagado 

Esta roserva ho puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion 
de la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital 

Resultados acumulados: El saldo de osta cuenta ostá a disposición de los 
socos de la Compañía y puede ser vilizado para la distribución de drvidendos y 
ciertos pagos, tales como re-Iiquidación de impuestos, etc 

P. PARTICIPACIÓN DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENT. 

  

De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, las 
sociedades constitudas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiailadas en el país y los establecimientos permanentes 
desociedades extranjeras no domiciladas, que obtengan mgresos gravables, 
estarán sujetas a la tarifa Impositiva del 22% sobre su base impombíe 

Las sociedades que renvierian sus utilidades an el país podrán oblener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el 
monto remvertido en achvos productos, siempre y cuando lo destnen a la 
adquisición de maquinenas nuevas o equlpos nuevos, activos para nego, material 
vegetativo, plántulas y todo msumo vegetal para produccion agrícola, forestal, 
ganadera y de floncultura, que se ullicen para su actuidad produciiva, asi como 
para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de 

empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumplir con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Lay El 
aumento de capital debe insonbrrse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 34 
de diciembre del ejerclcio Impositivo postenor a aquel en que se generaron las 
utilidades materia de la reinversión 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficia para los trabajadores el 
pago del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del 
impuesto sobre la renta 

La base del cálculo para determinar la base imponible del mpuesto a la renta de 
la Compañía, fue el siguiente" 
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P, PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
MMAPUESTO ALA RENTA: (Continuación) 

AL 31 de diciembre de 
2015 2014 

Pérdida del ejercicio 130 38,163 
Menos Participación de los trabajadores en 
las utlidades 209 5724 
Ublidad antes del mpuesto a la renta 1,187 32,438 
Más Gastos no deducibles 92,514 9,657 
Base impamble para el calculo del Impuesto a 
la Renta 53,701 42,095 

Impuesto a la Renta Causado 11,814 9,260 
Menos Anticipo determinado al ejercicio fiscal 19,889 24,154 
Mas. Saldo del anticipo pendiente de pago 11,207 9,533 
Menos Retenciones en la fuente 3,828 8,681 
Crédito Tributarlo años anteriores 8,015 8,807. 
Saldo a favor 2,161) (8,015) 

Q. SALDOS Y TRANSACCIONES GON PARTES RELACIONADAS: 

A continuación se presenta un resumen de los saldos y principales transacciones 
realizadas con compañías y partes relacionadas 

AL31 de diciembre de 
Cuentas y documentos 
  

  

por pagar no corrientes País Transacción 2015 2014 

WVasahiro Ozekl Campos Ecuador Préstamo 421,184 143,274 
Disquisa S.A Ecuador Comercial 555,847 899906 
Sacoplast S.A. Ecuador Comercial 16.524 92,803 

3 1,435,983 
  

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domlolladas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es unta revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por 
compañia relacionada 

Aquellos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

La Administración Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interlor del país o en el exterior, la 
presentación de la Información conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplicó el pane de plona competencia, de contormidad con la Loy 
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

Para efectos de caloular el monto acumulado para la presentacion tanto del 
anexe como del mforme, se Sumarán los montos de operaciones con partes 
relacionadas, excepto las que correspondan a 

  

» Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de 
América 

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo 
patrmono, slempre que no afecten a resultados, 

+ Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Unidos de America, de 
rendimientos patnmontales (dividendos) o pasivos, 

« Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tnbutano 
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo Imputables a la 
actividad generadora de tales Ingresos 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al período 
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes 
condiciones 

a La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales 
operaciones obtenga ingresos provementes de los casos señalados en 
los artículos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributano Interno 

b Elsujeto pasivo 

+ Declare una base mponible de mpuesto a la renta menor a cero; 
» Haya aprovechado cualquier Upo de beneficios o incentivos 

inbutanos, Incluidos los establecidos en el Código Organico de la 
Producción, Comercio e Inversión, 

+ Se acoja a la reducción de la tanfa por remversión de utilidades, 
» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo 

Economico, 
+ Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no 

renovables, 

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que 

sean residentes o estén establecidos en paraísos fiscales 

Las reformas a la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno que entraron en 
vigencia desde el 1 de enero de 2049 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del regimen de precios de Iransferencia, siempre que: 

« Tengan un mpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables 

+ No realicen operaciones con residentes en parses fiscales preferentes, y, 

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotacion 
de recursos no renovables 
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5. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 

Mediante Resolución No SC ICI DCCP G 14 003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superntendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y 
presentacion de los estados financieros consolidados de las compañías y otras 
entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de 
Rentas Internas 

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información finanaiera de las personas naturales, las empresas del exteror, 
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Supermtendenola de 
Compañlas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos 
Económicos por el Servicio de Rentas Intemas 

En vista que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Intemas 
como Grupo Económico, no tiene que presentar estados financieros consolidados, 
según el artículo tercero de la Resolución indicada. 

T. EVENTOS SUBSECUENTE: 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de omisión de los estados financieros 
adjuntos, ho han ocumdo eventos o crcunstancias que, en opimión de la 
Administración de ta Compañía, puedan afectar la presentación de los estados 
financioros o que requieran ser revelados 

 


